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Politica celei mai bune executii a ordinelor a Admiral
Markets UK Ltd

Aprobat de Consiliul de Administratie pe 8 mai 2019

Admiral Markets UK Ltd ("AM UK", "noi") se angajeaza sa furnizeze clientilor sai cel mai bun rezultat
posibil si sa se ocupe de acesta cu sinceritate si intr-o maniera transparenta. Cea mai buna executie
este o cerinta atat a Directivei privind Pietele Instrumentelor Financiare 2014 / 65EU ("MiFiD") cat si a
Autoritatii de Conduita Financiara (FCA) din UK, valabila pentru toate societatile reglementate in
Europa care executa ordine de tranzactionare ih numele clientilor de retail si profesionali. Cea mai
buna executie se refera la obligatia noastra de a lua toate masurile necesare si suficiente pentru a
obtine cel mai bun rezultat posibil atunci cand executam ordine In numele clientilor nostri, luand in
considerare toti factorii de executie relevanti. Ne mentinem determinarea de a obtine cele mai bune
rezultate in ceea ce priveste efectuarea tranzactiilor pentru clientii nostri si luam in considerare
urmatorii factori atunci cand executam ordinele clientilor:

e suma totala (suma preturilor instrumentului financiar si costurile aferente executiei ordinului);
e viteza si probabilitatea executiei si a decontarii;
e tipul si dimensiunea ordinului si a tranzactiei si impactul acesteia asupra pietei; si

e alti factori care credem ca au semnificatie n privinta executiei ordinului, cum ar fi pretul,
viteza si probabilitatea executiei, dimensiunea si natura decontarii.

Informatii suplimentare privind fiecare dintre aceste aspecte sunt prezentate mai jos si fiecare este
enumerat in ordinea importantei acordata de noi.

Valoarea totala

Cel mai bun rezultat posibil este determinat in functie de valoarea totala aferenta clientiilor individuali.
Valoarea totala este suma dintre pret si toate costurile relevante ale executiei ordinului respectivului
instrument financiar. Principalul mod in care incercam sa furnizam acest lucru este cel prin examinarea
calculului preturilor noastre de cerere / oferta folosite pentru a executa un ordin al clientului pentru a
te putea asigura ca se acorda atentia cuvenita pretului de piata al produsului de referinta la care se
refera ordinul. Cheltuielile suplimentare legate direct de executarea unui ordin, cum ar fi comisioanele
de tranzactionare, comisioanele de compensare si decontare si orice alte taxe platite tertilor implicati
in executarea ordinului, fac parte din valoarea totald mentionata anterior.

Pentru clientii profesionali, cel mai bun rezultat posibil este, de asemenea, determinat in functie de
suma totala luata in considerare. Daca, referitor la un ordin specific, avem motive sa credem sau
clientul declara ca, datorita naturii ordinului sau a factorilor care se refera la client, sau alti factori, cum
ar fi probabilitatea si viteza de executie si de decontare, au o semnificatie mai mare, putem lua in
considerare astfel de factori in prvinta executiei. intr-un astfel de caz, vom evalua daca executia
tranzactiei pe baza unei sume (valori) totale ar asigura o executie rapida si completa a tranzactiei.
Daca nu este asigurata, vom evalua daca executia partiala a ordinului pe baza valorii totale ar fi mai
avantajoasa pentru client decat executia completa a ordinului pe baza criteriului de probabilitate de
executare si decontare. Daca nu, vom folosi criteriul de executare a tranzactiei si de decontare. Vom
evalua, de asemenea, impactul potential negativ al timpului de executie (viteza) pentru client si gradul
de risc asociat riscului de deteriorare. Daca astfel de daune depdasesc castigurile realizabile pe baza
considerentelor totale, va fi utilizat criteriul vitezei.

Viteza de Executie

in timp ce cel mai bun rezultat este determinat in termeni de valoare totald, viteza de executie
furnizata este monitorizata cu atentie si in mod continuu pentru a ne asigura ca viteza de executie a
furnizorilor de lichiditati si a altor locatii de executie este compatibila cu asigurarea celei mai bune
executii. Viteza executiei poate afecta capacitatea companiei AM UK Ltd de a efectua tranzactia cu un
efect de "slippage" (alunecare) minim. in cazul in care un furnizor de lichiditate are probleme
persistente in privinta executiilor intarziate si care nu sunt abordate intr-un interval de timp rezonabil,
acesta nu va mai fi utilizat.

Probabilitatea executiei si a decontarii

Probabilitatea de executie este, de asemenea, examinata cu atentie si monitorizata continuu pentru a
te asigura ca executia de catre furnizorii de lichiditate si de alte locatii de executie a ordinelor este in
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masura sa asigure executia si decontarea intr-un mod care sa fie compatibil cu asigurarea celei mai
bune executii. In cazul in care un furnizor de lichiditate are probleme persistente cu rate anormale de
respingere care nu pot fi rezolvate in termeni rezonabili, acesta nu va mai fi utilizat.

Alte aspecte

in afarad de obligatiile de executie pe care le are AM UK, aceastd entitate este supusa reglementarilor
FCA, aspect care ne obliga sa:

¢ ne desfasuram activitatea cu integritate, competenta, ingrijire si diligenta;
e respectam standardele adecvate ale comportamentului din piete; si
¢ sa tinem cont de interesele clientilor nostri si sa le tratam in mod corect.

AM UK ia Tn considerare si monitorizeaza continuu erorile evidente. Toate instrumentele au conditii
rezonabile de filtrare a preturilor, care impiedica aparitia majoritatatii erorilor evidente, cum ar fi spike-
urile de pret.

imbunatatirea preturilor si simetria ce tine de fenomenul de alunecare (slippage) sunt luate in
considerare si monitorizate in permanenta; nu vom accepta un furnizor de lichiditate care sa nu
permita Tmbunatatirea preturilor. Furnizorii de lichiditate care au probleme persistente cu slippage-ul
asimetric care nu pot fi solutionate in timp rezonabil nu vor mai fi utilizati.

Timpul de functionare a sistemului este un factor important pentru instrumentele cu un singur furnizor
de lichiditate. Este analizat si monitorizat cu atentie si, in cazul in care exista probleme persistente
care pot influenta disponibilitatea preturilor cauzate de factori externi, cum ar fi intreruperile de
sistem, se vor lua masuri de remediere.

Obligatia noastra de a asigura cea mai buna executie se aplica tuturor instrumentelor financiare pe
care le oferim. Prin urmare, efectudm o monitorizare detaliata a calitatii executiilor obtinute Tn
entitatile de executie unde au fost executate ordinele clientilor pentru AM UK. Avem acces la o serie de
surse de date diferite pentru a stabili pretul de piata, care este viziunea noastra obiectiva a preturilor
disponibile pentru traderii nostri.

in mod normal, nu vom face nicio diferenta intre ordinele primite de la clientii profesionali si clientii de
retail, desi, In anumite circumstante, determinarea importantei relative a factorilor de executie poate
diferi pentru clientii profesionali, de ex. unde probabilitatea de executie poate avea prioritate fata de
pret.

Entitati de executie

in ceea ce priveste fiecare tranzactie efectuata cu contracte pe diferenta de curs (CFD), AM UK
actioneaza ca principal, pe o baza principala compensata. Aceasta inseamna ca, la incheierea unei
tranzactii cu un client, vom intra intr-o tranzactie identica, dar de sens contrar, cu un furnizor de
lichiditate, Tn aceleasi conditii. Ca urmare, clientul va avea de-a face doar cu AM UK si nu cu piata de
baza. Furnizorul de lichiditate poate fie sa actioneze fie ca un formator de piata in legatura cu
tranzactia respectiva, fie sa incheie o tranzactie in termeni similari cu un alt furnizor de lichiditate sau
cu o piata reglementata sau cu un MTF / OTF sau cu o alta entitate echivalenta dintr-o jurisdictie din
afara SEE. Singurul nostru furnizor de lichiditate este Admiral Markets A.S., desi ne rezervam dreptul
de a utiliza si alti furnizori alternativi de lichiditate.

Instructiuni specifice clientilor

Daca un client ofera instructiuni speciale pentru executia completa sau partiala a unui ordin, acesta va
fi executat conform respectivelor instructiuni. in cazul in care un client ofera instructiuni
speciale catre AM UK, s-ar putea sa fim impiedicati sa urmam principiile si procedurile
descrise mai sus, care vizeaza obtinerea celui mai bun rezultat posibil pentru clienti. in
cazul in care un client initiaza un ordin limita pentru un cont de investitor, nu vom fi obligati sa
dezvaluim un astfel de ordin catre bursa relevanta pana in momentul in care se executa respectivul
ordin limita.

Executia ordinelor privind actiunile si alte instrumente financiare admise la
tranzactionare pe o piata reglementata

in mod obisnuit, AM UK va executa ordine cu privire la instrumentele financiare tranzactionate pe o
piata reglementata sau Intr-o facilitate de tranzactionare multilaterala (de exemplu, actiuni,
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instrumente derivate standardizate, actiuni ale unui fond de investitii care au fost reglementate pentru
tranzactionare cotata), in mod normal, dupa cum urmeaza:

e Fiecare ordin va fi executat cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de doua minute dupa
receptionarea acestuia, prin trimiterea ordinului catre entitatea de tranzactionare, cea care, in
opinia noastra, ofera clientului cel mai bun rezultat;

¢ Compania poate intarzia trimiterea unui ordin sau poate decide sa il trimita in parti succesive.
Am putea Tntarzia in cazul in care vom considera ca, din cauza conditiilor de piata sau a
lichiditatii sau a marimii sau naturii ordinului, aceasta ar fi cea mai benefica solutie pentru
client;

¢ Ordinele clientilor pot fi agregate pentru a fi prezentate ca un ordin agregat, in conformitate
cu procedurile noastre de gestionare a conflictelor de interese, de procesare a ordinelor de
tranzactionare si de efectuare a tranzactiilor personale;

¢ Daca un ordin este executat impotriva AM UK sau impotriva ordinului unui alt client, aceasta
va fi executat la un pret care corespunde pretului de piata.

Executia ordinelor privind instrumentele financiare care sunt tranzactionate in afara
unei piete reglementate si a unei facilitati multilaterale de tranzactionare

AM UK nu poate sa execute ordinele dvs. decat in afara unei piete reglementate sau a unei institutii de
tranzactionare multilaterala asupra careia i-ati conferit acordul dvs. expres.

O astfel de activitate de tranzactionare, de genul OTC (Over The Trade Counter) va fi efectuata numai
cu instrumente ale unei contraparti unice, de exemplu: obligatiuni, instrumente ale pietei monetare,
instrumente derivate cu venit fix, instrumente derivate valutare si alte instrumente de tip OTC.

in urma primirii unui astfel de ordin, vom cota preturi indicative sau fixe catre dvs, in urma carora vom
incheia un contract de cumparare, fie in situatia in care acceptati pretul fix stabilit de noi, fie, in cazul
preturilor indicative, atunci cand acceptati pretul pe care vi-l confirmam. Daca executam un astfel de
ordin in numele dvs., vom executa, Tn mod normal, respectivul ordin la un pret care corespunde
pretului de piata, cel care este calculat pe baza preturilor externe de referinta pentru activele suport
corespunzatoare, in masura in care acest lucru este adecvat si daca astfel de preturi sunt disponibile,
la care se adauga o marja de profit de tranzactionare si costuri pentru utilizarea capitalului si a
riscurilor de contraparte. AM UK va fi intotdeauna obligata sa actioneze in interesul clientilor sai si sa
evite orice conflict de interese.

Tranzactii negociate

in anumite cazuri, AM UK va cota direct clientului, un pret orientativ sau fix, de exemplu un pret al
riscului. In astfel de cazuri, vom incheia un contract de cumparare fie atunci cand acceptati pretul fix,
cotat de noi, fie, in cazul preturilor indicative, atunci cand va confirmam pretul si acceptati pretul.

in mod alternativ, un client poate solicita AM UK s& incheie un acord specific cu sau cu privire la
instrumentele financiare (de exemplu, dar fara a se limita, la tranzactii de finantare a valorilor
mobiliare). in astfel de cazuri, putem, dupa negocieri, sd decidem sa incheiem contractul relevant cu
clientul pe baza termenilor si conditiilor negociate. intr-un astfel de caz, si in cazul in care se incheie
un acord intre AM UK si respectivul client, AM UK nu va transmite ordinul Tn numele clientului si nu va
face uz de discretia sa atunci cand va executa ordinul clientului.

Transmiterea Ordinelor

Atunci cand AM UK transmite un ordin catre o alta parte spre executie, nu putem controla acest proces
si nici nu garantam executia sa in ceea ce priveste termenii, conditiile si principiile stipulate Tn aceasta
Politica. Cu toate acestea, AM UK va respecta termenii, conditiile si principiile stabilite in aceasta
Politica Tn momentul transmiterii de ordine unor terti si atunci cand va decide care terta parte ar trebui
sa efectueze ordinul intr-o maniera care sa poata fi cea mai favorabila clientului. Vom depune toate
eforturile pentru a asigura cea mai buna executie a ordinului de catre broker, dar nu putem garanta
cea mai buna executie pentru fiecare ordin individual.

Aceasta politica este revizuita cel putin o data pe an, in conformitate cu cerintele FCA.
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