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Admiral Markets UK Ltd. ("AM UK") zobowigzuje sie do zapewnienia swoim klientom jak najlepszych
wynikéw podczas realizacji ich zleceh oraz postepowania wobec nich w uczciwy i przejrzysty sposéb.
Najlepsza realizacja zlecenia jest wymogiem zaréwno Dyrektywy 2014/65UE w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych UE ("MiFiD"), jak i Urzedu Nadzoru Finansowego (FCA) i ma zastosowanie
wobec wszystkich firm regulowanych w Europie, ktére realizujg zlecenia w imieniu klientéw
detalicznych i profesjonalnych.Najlepsza realizacja zlecenia dotyczy naszego zobowigzania do podjecia
wszelkich uzasadnionych krokéw w celu uzyskania mozliwie jak najlepszego wyniku dla naszych
Klientéw podczas realizacji ich zleceh, przy uwzglednieniu wszystkich istotnych czynnikéw najlepszej
egzekucji.W celu uzyskania najlepszych wynikéw podczas realizacji zlecen przez naszych klientéw
wykorzystujemy nasz osad, uwzgledniajgc nastepujgce czynniki:

¢ fgczna suma Swiadczeh wptaconych przez klienta (suma ceny instrumentu finansowego i
kosztéw zwigzanych z realizacjqa);

e niezwtocznos$c¢ i prawdopodobienstwo egzekucji i rozliczenia;
¢ rodzaj i wielkos¢ zlecenia oraz transakcji a takze ich wptyw na rynek; oraz

¢ inne czynniki, ktére naszym zdaniem majg znaczenie dla realizacji zlecenia, takie jak cena,
niezwtocznos$¢ i prawdopodobienstwo egzekucji oraz wielkos¢ i charakter rozliczenia.

Dalsze informacje dotyczgce kazdego z nich sg przedstawione ponizej, gdzie kazda z nich jest
wymieniona wedtug kolejnosci od najistotniejszych.

taczna suma Swiadczen klienta

Najlepszy mozliwy wynik jest okreslany w kategoriach tagcznej sumy Swiadczen wptaconych przez
klientéw detalicznych.taczna suma swiadczenh jest sumg ceny instrumentu finansowego i wszystkich
istotnych kosztéw zwigzanych z egzekucja.Gtéwnym sposobem, w jaki staramy sie zapewni¢ ten wynik,
jest przeglad kalkulacji naszych cen kupna/sprzedazy stosowanych do wykonania zlecenia klienta w
celu zapewnienia, ze cena rynkowa produktu referencyjnego, ktérego dotyczy zlecenie, jest nalezycie
uwzgledniana.Dalsze wydatki bezposrednio zwigzane z wykonaniem zlecenia, takie jak optaty za
miejsce realizacji zlecenia, optaty za rozliczenie i z tytutu rozrachunku oraz wszelkie inne optaty
wnoszone na rzecz stron trzecich uczestniczacych w realizacji zlecenia, stanowig czes¢ tacznej sumy
Swiadczen klienta.

Dla klientéw profesjonalnych najlepszy mozliwy wynik jest réwniez okreslany w kategoriach tacznej
sumy Swiadczen. Jezeli z okreslonego zlecenia wynika, ze mamy powody, aby sadzi¢ lub klient
oswiadcza, ze ze wzgledu na charakter zlecenia lub czynniki dotyczace klienta, inne czynniki, takie jak
prawdopodobieAstwo i niezwtocznos¢ egzekucji i rozliczenia, majg wieksze znaczenie, mozemy
uwzgledni¢ takie czynniki w realizacji zlecenia. W takim przypadku poddamy ocenie, czy realizacja
transakcji w kategoriach tacznej sumy Swiadczen zapewnitaby niezwtoczng i petng realizacje
transakcji.Jezeli taka realizacja nie zostanie zapewniona, ocenimy, czy czesciowa realizacja zlecenia w
kategoriach tgcznej sumy sSwiadczenh bytaby dla klienta bardziej korzystna niz petna realizacja zlecenia
na podstawie kryterium prawdopodobiefistwa egzekucji i rozliczenia.)Jesli nie, zastosujemy kryterium
realizacji transakcji i rozliczenia. Ocenimy réwniez potencjalny negatywny wptyw czasu egzekucji
(niezwtocznosci) dla klienta oraz zakres zwigzanego z tym ryzyka wystgpienia szkody.W przypadku,
gdy szkoda ta przekroczy zyski osiggalne na podstawie tgcznej sumy Swiadczen, stosowane bedzie
kryterium niezwtocznosci.

Niezwtocznos$¢ egzekucji (realizacji)

Najlepszy mozliwy wynik jest okreslany w kategoriach tacznej sumy swiadczen, niezwtocznosé
egzekucji jest starannie i stale monitorowana w celu zapewnienia, ze niezwtocznos¢ egzekucji przez
dostawcédw ptynnosci i w innych miejscach egzekucji jest zgodna z politykg najlepszej realizacji
zlecenia. Niezwtocznos$¢ wykonania moze mie¢ wptyw na zdolnos¢ AM UK Ltd do zapewnienia egzekucji
z minimalnym poslizgiem cenowym.Korzystanie z ustug dostawcéw ptynnosci wykazujgcych state
problemy zwigzane z opdzniong egzekucja, ktére nie zostang rozwigzane w adekwatnym terminie,
zostanie wstrzymane.

Prawdopodobienstwo egzekucji i rozliczenia
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Prawdopodobienstwo egzekucji takze jest traktowane starannie i stale monitorowane w celu
zapewnienia, ze egzekucja przez dostawcdéw ptynnosci i w innych miejscach egzekucji zapewnia
wykonanie i rozliczenie, ktére jest zgodne z najlepsza realizacja zlecenia. Korzystanie z ustug
dostawcédw ptynnosci wykazujgcych state problemy z ponadnormatywnymi wskaznikami
odrzucenia,ktére nie zostang rozwigzane w adekwatnym terminie, zostanie wstrzymane.

Inne czynniki

Poza wymogami z zakresu najlepszej realizacji zlecenh AM UK podlega zasadom FCA dla
przedsiebiorstw, ktére wobec nas obowigzuja:

e uczciwe Swiadczenie ustug, z nalezytym profesjonalizmem, dbatoscig i starannoscia;
e przestrzeganie wtasciwych standardéw postepowania na rynku; oraz

e przyktadanie nalezytej uwagi do intereséw naszych klientéw i traktowanie ich w sprawiedliwy
sposéb.

AM UK doktada wszelkich staran oraz prowadzi staty monitoring w celu wykluczenia oczywistych
btedéw.Wszystkie instrumenty podlegajg rozsgdnemu filtrowaniu cen, ktére zapobiegajg wiekszosci
oczywistych btedéw, takich jak skoki cen.

Poprawnos¢ cen i symetria poslizgu cenowego sg starannie i stale monitorowane; nie akceptujemy
dostawcédw ptynnosci, ktérzy nie zapewniajg poprawnosci cen. Korzystanie z ustug dostawcéw
ptynnosci wykazujgcych state problemy z asymetrycznym poslizgiem, ktére nie zostang rozwigzane w
adekwatnym terminie, zostanie wstrzymane.

Czas dyspozycyjnosci systemu jest waznym czynnikiem w przypadku instrumentéw z jednym dostawca
ptynnosci. Jest on uwaznie analizowany i monitorowany, a w przypadku utrzymujacych sie probleméw,

ktére moga mie¢ wptyw na dostepnos¢ cen spowodowang czynnikami zewnetrznymi, takimi jak awarie
systemu, podjete zostang kroki naprawcze.

Polityka najlepszej realizacji zlecenia dotyczy wszystkich oferowanych przez nas instrumentéw
finansowych.W zwigzku z tym prowadzimy szczegétowy monitoring jakosci egzekucji w tych miejscach,
w ktérych zlecenia klientéw zostaty zrealizowane dla AM UK.Mamy dostep do wielu réznych zrédet
danych w celu ustalenia ceny rynkowej, co jest naszym obiektywnym spojrzeniem na ceny bid i offer,
dostepne dla inwestoréw handlujgcych na zasadach rynkowych.

Nie wprowadzamy zwyczajowego rozréznienia pomiedzy zleceniami otrzymywanymi od klientéw
profesjonalnych i klientéw detalicznych, jednak w pewnych okolicznosciach nasze okreslenie
relatywnej wagi czynnikéw egzekucji moze sie rézni¢ w przypadku klientéw profesjonalnych, np. gdy
prawdopodobienstwo egzekucji moze miec pierwszenstwo przed cena.

Miejsca Egzekucji

W odniesieniu do kazdej transakcji na kontraktach na réznice kursowe ("CFD") AM UK dziata jako
zleceniodawca na zasadzie reguty dopasowania.Oznacza to, ze po zawarciu transakcji z klientem
zawieramy transakcje typu back to back z dostawcg ptynnosci na tych samych warunkach.W
rezultacie, klient bedzie miat do czynienia tylko z AM UK, a nie z rynkiem bazowym.Dostawca ptynnosci
moze dziata¢ jako animator rynku w odniesieniu do danej transakcji lub zawrze¢ transakcje na
podobnych warunkach z innym dostawcg ptynnosci lub rynkiem regulowanym lub MTF/OTF lub
réwnowaznym w jurysdykcji poza EOG. Naszym jedynym dostawcg ptynnosci jest Admiral Markets A.S.
Zastrzegamy sobie jednak prawo do korzystania z alternatywnych dostawcéw ptynnosci.

Szczegdlne instrukcje dla klientéw

Jezeli klient dostarczy szczegétowe instrukcje dotyczace petnej lub czesciowej realizacji egzekucji
zlecenia, zostanie ono zrealizowane zgodnie z takimi instrukcjami.W przypadku, gdy klient
dostarcza szczegotowe instrukcje dla AM UK, AM UK moze zostac¢ powstrzymane od
przestrzegania zasad i procedur opisanych powyzej, czego celem jest uzyskanie mozliwie
najlepszego wyniku dla klientéw. W przypadku, gdy klient ztozy zlecenie "limit" na rachunku typu
Admiral. Invest, nie bedziemy zobowigzani do ujawnienia takiego zlecenia adekwatnej gietdzie do
czasu, gdy zlecenie "limit" bedzie realizowane.

Egzekucja zleceh dotyczgcych Akcji i innych instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym
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AM UK wykonuje zlecenia dotyczgce instrumentéw finansowych bedacych w obrocie na rynku
regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu (np. akcje, standardowe instrumenty pochodne,
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, ktére sg regulowane w odniesieniu do obrotu
gietdowego) zgodnie z ponizszymi zasadami, w stosownych przypadkach:

* Kazde zlecenie zostanie zrealizowane najszybciej, jak bedzie to mozliwe, ale nie pdzniej niz
dwie minuty po jego otrzymaniu, poprzez wystanie zlecenia do miejsca egzekucji, co wedtug
nas zapewni klientowi najlepszy wynik;

¢ Firma moze opd6zni¢ wystanie zlecenia lub podja¢ decyzje o wystaniu go w kolejnych
partiach.Mozemy zwleka¢, jesli uwazamy, ze ze wzgledu na warunki rynkowe lub ptynnos¢,
wielkos¢ lub charakter zlecenia, bytoby to najbardziej korzystne rozwigzanie dla klienta;

e Zlecenia klientéw mogg by¢ agregowane w celu ztozenia ich jako zlecenia zbiorczego zgodnie
Zz naszymi Zasadami Zarzadzania Konfliktem Intereséw, zasadami handlu instrumentami
finansowymi i Politykg Najlepszej Realizacji Zlecenia;

¢ Jezeli strong wykonanego zlecenia klienta zostanie AM UK lub inny klient, bedzie ono
wykonane po cenie odpowiadajgcej cenie rynkowej.

Realizacja zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym i wielostronng platforma obrotu

AM UK moze realizowac zlecenia poza rynkiem regulowanym lub wielostronng platformg handlowa
tylko wtedy, gdy uzytkownik wyrazit na to zgode.

Taki obrét na rynku pozagietdowym ("OTC") bedzie prowadzony wytgcznie w odniesieniu do
instrumentéw wytgcznie jednego kontrahenta, np. obligacji, instrumentéw rynku pienieznego,
instrumentéw pochodnych o statym dochodzie, walutowych instrumentéw pochodnych i innych
instrumentéw OTC.

Po otrzymaniu zlecenia OTC, podamy bezposrednio ceny orientacyjne lub state, po czym zawrzemy
umowe kupna; zaréwno, gdy zaakceptujg Panstwo podang przez nas cene statg albo w przypadku cen
orientacyjnych, gdy zaakceptujg Panstwo cene przez nas ustalong. Jesli wykonamy takie zlecenie w
Panstwa imieniu, zazwyczaj wykonamy je po cenie odpowiadajgcej cenie rynkowej, ktéra jest obliczana
na podstawie zewnetrznych cen referencyjnych dla odpowiednich aktywdéw bazowych, o ile beda
adekwatne i dostepne, wraz z marza handlowg oraz kosztami wykorzystaniakapitatu i ryzykiem
kontrahenta. AM UK bedzie zawsze zobowigzana do dziatania w najlepszym interesie swoich klientéw i
unikania wszelkich konfliktéw interesdw.

Transakcje negocjowane

W niektérych przypadkach AM UK bedzie podawa¢ bezposrednio klientowi orientacyjna lub ustalona
cene, na przykfad cene ryzyka.W takich przypadkach zawrzemy umowe kupna, zaréwno, gdy klient
zaakceptuje podang przez nas cene statg albo w przypadku cen orientacyjnych, gdy ustalimy cene dla
klienta i zostanie ona zaakceptowana.

Alternatywnie, klient moze poprosi¢ AM UK o zawarcie umowy odnosnie lub zwigzanej z instrumentami
finansowymi (na przykfad, ale nie ograniczajac sie do, transakcji finansowania papieréw
wartosciowych).W takich przypadkach, po zakonczeniu negocjacji, mozemy podjgé decyzje o zawarciu
odpowiedniej umowy z klientem na wynegocjowanych warunkach.W takim przypadku, gdy umowa
zostata zawarta pomiedzy AM UK a klientem, AM UK nie przekaze zlecenia w imieniu klienta i nie
bedzie korzysta¢ ze swobody uznaniowosci przy realizacji zlecenia klienta.

Przekazywanie zlecen

W momencie, gdy AM UK przekazuje zlecenie do wykonania innej stronie, nie moze kontrolowac¢
procesu wykonania ani zagwarantowac¢ jego egzekucji na warunkach i zasadach okreslonych w
niniejszej Polityce.Jednakze AM UK bedzie przestrzega¢ zasad, warunkéw i zasad okreslonych w
niniejszej Polityce przy przekazywaniu zlecen stronom trzecim oraz przy podejmowaniu decyzji, ktéra
strona trzecia powinna wykonac zlecenie w sposdb najbardziej korzystny dla klienta. Dotozymy
wszelkich staran, aby zapewni¢ najlepsza realizacje zlecenia przez brokera, ale nie mozemy
zagwarantowad najlepszej realizacji zlecenia dla kazdej przekazywanej transakcji.

Ewaluacja Polityki pod katem wymagan FCA dokonywana jest przynajmniej raz w roku.
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