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Admiral Markets UK Ltd Megbizas Végrehajtasi Szabalyzat

Az igazgatétandcs jovahagyta: 2019 majus 8.

Az Admiral Markets UK Ltd (,,AM UK”, ,mi”) elkételezett amellett, hogy a lehetd legkedvezébb
kimenetelt biztositsa Ggyfeleinek, emellett 6szintén és atlathaté médon kezelje 6ket. A legjobb
végrehajtds mind a Pénzligyi Eszk6zdk Eurdpai Unids Piacdnak (2014 / 65EU) (,MiFiD"”), mind a
Pénziigyi Magatartas-felligyeleti Hatédsdgnak (FCA) a kovetelménye, és minden olyan Eurépaban
szabalyozott véllalatra vonatkozik, amely a lakossagi és szakmai ligyfelek nevében teljesit
megbizdsokat. A legjobb végrehajtas azt a kdtelezettséget jelenti, hogy minden sziikséges |épést
megtesziink annak érdekében, hogy az lgyfeleink nevében torténé megbizasok teljesitése soran a
lehetd legjobb eredményt érjik el, figyelembe véve az 6sszes relevans végrehajtasi tényezét. Végsé
dontéseink meghozataldnal szem elé6tt tartjuk, hogy Ugyfeleink lgyleteinek végrehajtdsakor a legjobb
kimenetelt érjlk el,és az aldbbiakat vessziik figyelembe megbizasaiknak végrehajtdsakor:

o teljes ellenérték (a pénzigyi eszkdz ardnak 0sszege és a végrehajtdssal kapcsolatos
koéltségek);

¢ a végrehaijtas és a teljesités sebessége és valdszinlisége;
¢ a megbizds és a tranzakcié tipusa, mérete, piacra gyakorolt hatasa; és

e egyéb faktorok, melyekrél Ugy gondoljuk, hogy fontosak a megbizas végrehajtasdnak
szempontjabdl, tgy mint az ar, a sebesség, a végrehajtas valészinlisége valamint a teljesités
mérete és természete.

Ezekre vonatkozéan tovabbi informacié alabb talalhatd, azok altalunk vélt fontossagdnak sorrendjében
listdzva.

Teljes ellenérték

A lehetd legjobb eredmény az egyéni Gigyfelekre vonatkozd teljes ellenérték szerint ker(lt
meghatarozasra. A teljes ellenérték az ar és a pénzlgyi instrumentum minden relevans végrehajtasi
kéltségének 6sszege. A meghatarozasanak f6 maédja, hogy megvizsgaljuk az lgyfelek megbizdsanak
végrehajtasahoz hasznalt ajanlati arkalkuldcidkat, igy biztositva azt, hogy kellé figyelmet forditottunk a
megrendelés targyaul szolgdlé termék piaci drara. A megbizas teljesitésével kozvetlenll 6sszefliggd
tovabbi koltségek, mint példaul a kereskedési helyszini dijak, az elszdmolasi és teljesitésii dijak,
valamint a megbizas teljesitésében részt vevd harmadik feleknek fizetett egyéb dijak a teljes
ellenérték részét képezik.

A szakmai lGgyfelek szdmara a lehetd legjobb eredmény szintén a teljes ellenérték szerint van
meghatdrozva. Ha egy konkrét megbizasbdél adéddan okunk van azt feltételezni, vagy az lgyfél
kijelenti azt, hogy a megbizas jellege vagy az ligyfélhez kapcsolédé egyéb okok miatt, mds tényezdék -
mint példdul a végrehajtas és a teljesités valdszinlisége és sebessége - nagyobb jelentéséggel birnak,
Ugy fontoldra vehetjliik ezeket a tényezbket a végrehajtas soran. llyen esetben azt vizsgaljuk, hogy a
tranzakcié teljes ellenérték alapjan torténé végrehajtdsa lehetévé teszi-e az ligylet gyors és teljes
végrehajtasat. Amennyiben ugy itéljik meg, hogy ez nem biztositott, megvizsgéljuk, hogy a megbizas
részleges teljesitése a teljes ellenérték alapjan kedvez6bb lenne-e az ligyfél szdmara, mint a megbizas
teljes, a végrehaijtas és teljesités valdszinliségi kritériuman alapulé végrehajtasa. Ha nem, akkor
tranzakcié és teljesités végrehaijtasi kritériumait fogjuk felhaszndlni. Kiértékeljik tovadbba a
végrehajtasi idd (sebesség) az ligyfélre toérténd potencialis negativ hatdsat, és a kapcsoldédé karok
mértékének kockazatat. Amennyiben az ilyen jellegl kdr meghaladja a teljes ellenérték alapjan
elérhetd nyereséget, a sebesség kritériumat kell alkalmazni.

Végrehajtasi sebesség

Mig a legjobb eredményt a teljes ellenérték hatdrozza meg, addig a végrehajtas sebessége gondos és
folyamatos ellendrzés alatt all, annak biztositasa érdekében, hogy a likviditasi szolgaltaték és mas
végrehajtasi helyek végrehajtasi sebessége 6sszhangban legyen a legjobb végrehajtdssal. A
végrehajtds sebessége hatdssal lehet arra, hogy az AM UK Ltd minimalis arcsokkenés mellett
biztosithassa a végrehajtast. Amennyiben a likviditasi szolgaltaténak ismétlédd, késedelmes
végrehajtassal jaré Uigyei vannak, amelyeket elfogadhaté hataridén belll nem kezelnek, akkor az a
tovabbiakban nem vehetd igénybe.

A végrehajtas és a teljesités valészindsége
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A végrehajtés valdszinlségét is gondosan mérlegelik és folyamatosan figyelemmel kisérik annak
biztositdsa érdekében, hogy a likviditasi szolgdltatdk altali végrehajtas és mas végrehajtasi szervek
képesek biztositani a végrehajtést és a teljesitést oly médon, hogy az 6sszhangban legyen a legjobb
végrehajtassal. Amennyiben a likviditasi szolgaltaténak ismétléd6, abnormdlisan magas elutasitasi
rataval biré Ugyei vannak, amelyeket elfogadhaté hatdridén belil nem képes megoldani, akkor az a
tovdbbiakban nem vehetd igénybe.

Egyéb tényezdk

A legjobb végrehajtasi kotelezettségeken tdl, melyekkel az AM UK is rendelkezik, az FCA véllalkozasi
alapelveinek is meg kell felelniink, melyek megkdvetelik télink, hogy:

o (izleti tevékenységlinket tisztességgel, szakértelemmel, gondossaggal és szorgalommal
folytassuk;

o tartsuk be a megfeleld piaci magatartds szabvanyait; és
o forditsunk lgyfeleink érdekeire kell§ figyelmet, valamint kezeljik 6ket tisztességesen.

AM UK figyelmet fordit az esetleges hibdkra, és folyamatosan ellenérzi azokat. Minden instrumentum
megalapozott szlrési feltételekkel rendelkezik, melyek megel6zik a legtdbb esetlegesen megjelend
hibalehetdséget, mint példaul az artiiskéket.

Kilonos figyelem irdnyul az ar ndvekedési és csokkenési szimmetridjara, mely folyamatos ellenérzés
alatt all; azon likviditdsi szolgéltaték, melyek nem biztositanak arnévekedést, nem elfogadhatdk.
Azoknak a likviditasi szolgaltatéknak, amelyeknek tartésan problémai vannak az aszimmetrikus
csuszassal, és ezeket elfogadhaté hatdridén belll nem képesek megoldani, a tovabbiakban nem
vehetdk igénybe.

A rendszer (izemideje fontos tényez6 azon instrumentumok szamara, amelyek csak egyetlen likviditasi
szolgaltatéval rendelkeznek. Ezt folyamatosan figyelemmel kisérjik és ellenérizziik, és amennyiben
kilsé tényez6kbdl - mint példaul a rendszerleallasok - adédd ismétlédé problémak Iépnek fel, amelyek
hatdssal lehetnek az elérési arra, Ugy javitasi Iépéseket eszk6zollnk.

A legjobb végrehajtasi kotelezettséglink minden, altalunk kindlt instrumentumra érvényes. Pontosan
emiatt részletes ellenérzést végziink a végrehajtds minéségén azon végrehajtasi helyszinek
tekintetében, ahol az lGgyfél megbizdsai végre lettek hajtva az AM UK szdmara. Szamos klilonféle
adatforrdshoz van hozzaférésiink, annak érdekében, hogy megallapitsuk a piaci drat, amely objektiv
ralatast biztosit az a hosszU tdvu kereskedbk szamara elérhetd ajanlatokra.

Altaldban nem tesziink kiilénbséget lakossagi vagy professzionalis ligyfelektél érkezd megbizasok
ko6zott, bar bizonyos kortlmények kdzott a végrehajtdsi tényezék relativ fontossagdnak meghatarozasa
a professziondlis Gigyfelek esetében eltéré lehet, példaul azon esetekben, amikor a végrehajtas
valdszinlisége esetlegesen els6bbséget élvez az arral szemben.

Végrehajtasi helyek

Az egyes CFD tranzakcidk esetében az AM UK tékeként funkcional egy egyenérték( tékebazison. Ez azt
jelenti, hogy az Ggyféllel kotott tranzakcid 1étrejottekor mi ugyanolyan feltételek mellett tranzakciéba
Iéplink egy likviditasi szolgaltatéval. Ennek eredményeként az ligyfél csak az AM UK-val van kdzvetlen
kapcsolatban, nem pedig az alapul szolgélé piaccal. A likviditasi szolgaltaté vagy market maker-ként
funkciondl az egyes tranzakcidk esetében, vagy hasonld feltételek mellett tranzakciéba 1ép mas
likviditasi szolgdltatéval vagy szabalyozott piaccal, vagy MTF/OTF-el, vagy azzal egyenérték(i nem EGT
joghatésaggal. A mi kizadrélagos likviditasi szolgaltaténk az Admiral Markets A.S., bar fenntartjuk a
jogot az alternativ likviditasi szolgaltaték hasznalatara.

Egyedi Ugyfélutasitasok

Amennyiben az lGgyfél a megbizas teljes vagy részleges végrehajtdsdhoz egyedi utasitdsokat ad meg,
a megbizast ezen utasitdsok szerint kerlil végrehajtasra. Ha az Ggyfél egyedi utasitasokat ad az
AM UK részére, az felmenthet minket az alél, hogy a fentebb listazott alapelveket és
procedurakat kovessiik, amelyek célja a leheté legjobb eredmény elérése az iigyfelek
szamara. Amennyiben egy Ugyfél limitdras megbizast ad egy befektetési kereskedelmi szdmlara,
akkor nem vagyunk koételesek az ilyen megbizast kézzétenni az adott t6zsdén, amig a limitaras
megbizas nincs végrehajtva.
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A szabalyozott piacon kereskedésre bevezetett részvényekre és egyéb pénzigyi

instrumentumokra vonatkozé megbizasok végrehajtdsa

Az AM UK rendszerint az aldbbiak szerint hajtja végre a megbizasokat olyan pénzigyi
instrumentumokkal kapcsolatosan, amelyekkel szabdlyozott piacon vagy tébboldallu kereskedési
rendszerben (példaul részvények, szabvanyositott derivativdk, befektetési alapok részvényei,
amelyeket a jegyzett kereskedésre szabdalyoztak) kereskednek:

¢ Minden megbizas a lehet6 legrévidebb idén belll, de legkésébb a megbizas beérkezésétol
szamitott két percen belll végrehajtasra kertl, a megbizast arra a kereskedési helyre kiildve,
amely véleménylink szerint a legjobb eredményt nyujtja az lgyfélnek;

e A cég késleltetheti a megbizas elkiildését, vagy donthet akként, hogy részletekben kildi azt
el. Ez abban az esetben torténhet meg, ha Ugy gondoljuk, hogy a piaci feltételek vagy
likviditds, illetve a megbizas nagysdga vagy jellege miatt ez lenne a legkedvezébb megoldas
az Ggyfél szdmara;

e Az Ugyfelek megbizdsai 6sszevonasra is kerllhetnek azok benydjtasa elétt, egy 6sszevont
megbizast létrehozva, 6sszhangban azokkal az eljarasainkkal, amelyek az
Osszeférhetetlenségre, a tranzakciés megbizasok feldolgozasara és az egyéni tranzakcidk
végrehajtdsara vonatkoznak;

¢ Amennyiben egy megbizds az AM UK, vagy egy masik ligyfél megbizasa ellen vald, Ugy egy
piaci arral megegyez6 aron kertl végrehajtasra.

A szabalyozott piacon és a tébboldalu kereskedési rendszeren kivil forgalmazott
pénzlgyi eszkozokkel kapcsolatos megbizasok végrehajtdsa

A szabalyozott piacon, és a tobboldall kereskedési rendszeren kivili megbizasokat az AM UK abban az
esetben hajthatja végre, ha ehhez On kifejezett hozzajaruldsat adta.

Az ilyen jellegU, tézsdén kivili (Un. "otc") kereskedés csak a kizardlagos partnerek instrumentumain
kerlilhetnek végrehajtasra, példaul példaul kétvények, pénzpiaci instrumentumok, fix kamatozasu
derivativdk, deviza derivativdk és egyéb eszkdzok esetében.

Egy ilyen t6zsdén kiviili megbizas fogadasakor az indikativ vagy régzitett drakat kozvetlentil az On
szamira adjuk meg, ezt kdévetéen megkoétjlk a vasarldsi szerzédést; akar ha On elfogadja az altalunk
megadott fix drat, vagy - indikativ drak esetén - ha elfogadja az altalunk is megerdésitett arat. Ha ilyen
megbizast teljesitiink az On nevében, akkor &ltaldban a megbizast olyan aron hajtjuk végre, amely
megfelel a piaci arnak, amelyet a megfelel6 alapul szolgald eszkdzok kiils6é referenciaarai alapjan
szdmitanak ki, amennyiben ez sziikséges, és ezek az arak rendelkezésre alinak, amihez hozzdadddik
egy kereskedelmi haszonkulcs felarral, valamint a téke felhasznaldsanak koltségével és az ellentétes
kockazatokkal. Az AM UK-nak mindig meg kell felelnie az Gigyfelek legjobb érdekeinek, és el kell
kerllnie az 6sszeférhetetlenséget.

Targyalasos tranzakcidok

Bizonyos esetekben az AM UK egy indikativ vagy fix arat, példaul egy kockazati adrat tesz kézzé
kozvetlendl az tgyfélnek. llyen esetekben vasarlasi szerzédest kétlnk, amennyiben elfogadja az
altalunk megadott fix drat, vagy indikativ drak esetén, ha az drat mi megerdsitjik, és On ezt elfogadja.

Alternativ megolddsként az ligyfél kérheti az AM UK-t, hogy késsdn egy konkrét megdllapodést a
pénzlgyi instrumentumokkal vagy azokkal kapcsolatosan (példdul, de nem kizarélagosan az
értékpapir-finanszirozasi ligyletek). llyen esetekben a targyaldsok utdn dénthetlink Ugy, hogy
megkotjik a vonatkozdé megdllapodast az ligyféllel a tdrgyalasos feltételekrdl. llyen esetben, és ha az
AM UK és az Ggyfél kozott megallapodas szlletik, az AM UK nem tovabbitja a megbizast az Ggyfél
nevében, és az (gyfél megbizdsanak végrehajtdsakor nem hasznalja fel mérlegelési jogkorét.

A megbizasok atadasa

Amikor az AM UK megbizéast ad at egy masik félnek végrehajtasra, nem tudja ellendrizni a végrehajtasi
folyamatot, és nem garantdlhatja a végrehajtast ezen szabdlyzatban meghatarozott feltételek,
kondiciék és elvek alapjan. Azonban az AM UK tartja magat az ezen szabalyzatban foglalt alapelvekhez
és feltételekhez, amikor atadja a megbizast harmadik félnek, és amikor déntést hoz arrél, hogy kit
valasszon harmadik félnek, aki oly médon tudja végrehajtani a megbizast, hogy az az Ggyfél szdmara a
leheté legkedvezdbb legyen.
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Ez az irdnyelv legaldbb évente egyszer felllvizsgalatra kerll az FCA kdvetelményeinek megfelel6en.
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