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RICHTLINIEN ZUR BESTMOGLICHEN
ORDERAUSFUHRUNG (BEST EXECUTION)

Gultig ab 01.09.2019

Admiral Markets Cyprus Ltd ist in der Republik Zypern durch das Department of Registrar of
Companies and Official Receiver eingetragen (Grindungsurkunde Nr. HE 310328). Admiral Markets
Cyprus Ltd ist von der zypriotischen Boérsenaufsichtsbehérde Cyprus Securities and Exchange
Commission (Lizenz Nr. 201/13) autorisiert und reguliert und arbeitet gemafR der Richtlinie Uber Markte
flr Finanzinstrumente (MiFID II).

1. Einleitung

1.1 Nach der EinfUhrung der EU-Richtlinie Gber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il) und ihrer
Umsetzung in Zypern mit dem Gesetz 87(1)/ 2017 ist das Unternehmen verpflichtet, seinen Kunden
und potenziellen Kunden die Richtlinien zur Orderausfuhrung (nachfolgend "Richtlinien zur
Orderausfuhrung") zur Verfligung zu stellen.

Allgemeine Bestimmungen

2.1 Die Richtlinien gelten in Bezug auf die Beziehung des Unternehmens zu Retail und Professional
Clients (mit Ausnahme von Kunden, die als geeignete Gegenpartei eingestuft wurden).

2.2 Diese Richtlinien zur Orderausfuhrung legen die Bedingungen und Grundsatze fest, auf deren
Grundlage Admiral Markets Cyprus Ltd die Orders ("Order") flr Finanzinstrumente von Retail und
Professional Clients erhalt und weiterleitet.

2.3 Admiral Markets Cyprus Ltd wird alle angemessenen Mallnahmen auf Grundlage der verfligbaren
Ressourcen ergreifen, um den besten Empfang und die beste Ubermittlung flr die Ausfuhrung der
Orders der Kunden zu gewahrleisten.

2.4 In Bezug auf Transaktionen mit den Finanzinstrumenten, die von Admiral Markets Cyprus Ltd
angeboten werden, muss der Kunde verstehen, dass der Handel nicht auf dem geregelten Markt oder
der Multilateral Trading Facility stattfindet. Alle Kundenorders werden automatisch an einen
Handelsplatz weitergeleitet, den das Unternehmen als den besten Handelsplatz bewertet hat, wobei
Admiral Markets Cyprus Ltd als Agent fungiert.

2.5 Alle Kunden von Admiral Markets Cyprus Ltd sind verpflichtet, sich mit diesen Regelungen vertraut
zu machen und sich zu vergewissern, dass die in den Regelungen angegebenen Prinzipien fur die
Kunden akzeptabel sind. Admiral Markets Cryprus Ltd halt sich, so weit wie mdglich, bei der
Entgegennahme und Ubermittlung von Orders an diese Regelungen.

3. Orderarten

Der Kunde hat die Méglichkeit, bei Admiral Markets Cyprus Ltd die folgenden Orders zur Ubermittlung
und zur Ausfihrung zu platzieren:

3.1 Der Kunde platziert eine "Market Order", bei der es sich um eine Order handelt, die zum
nachstverfligbaren Preis ausgeflhrt wird, die vom Handelsplatz erhalten wird.

3.2 Der Kunde erteilt eine "Pending Order", d. h. eine Order, die zu einem spateren Zeitpunkt zu dem
vom Kunden angegebenen Preis ausgefuhrt werden soll. Der Handelsplatz Gberwacht die ausstehende
Order, und wenn der vom Handelsplatz bereitgestellte Preis den vom Kunden angegebenen Preis
erreicht, wird die Order zu diesem Preis ausgefuhrt. Die folgenden Arten von ausstehenden Orders sind
verfugbar: Buy Limit, Buy Stop, Sell Limit, Sell Stop.

3.3 Die bestatigte ertffnete oder geschlossene Position kann vom Kunden nicht storniert oder gedndert
werden. Orders kdnnen nur innerhalb der Handelszeit platziert, ausgefuhrt, geandert oder entfernt
werden. Der Kunde hat kein Recht, Stop-Loss-, Take-Profit- und Pending-Orders zu andern oder zu
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entfernen, wenn der Preis das Niveau der Auftragsausfliihrung erreicht hat und die Order zu diesem
Preis und Zeitpunkt ausfuhrbar ist.

3.4 Admiral Markets Cyprus Ltd hat das Recht, die Arten mdglicher Orders, die in Bezug auf ein
bestimmtes Finanzinstrument genutzt werden kénnen, voribergehend oder dauerhaft einzuschranken,
auch wenn der Handelsplatz, auf dem das spezifische Finanzinstrument gehandelt wird, eine gréRere
Vielfalt an unterstitzten Orderarten bietet.

4. Spezifische Kundenanweisungen

4.1 Wenn ein Kunde spezielle Anweisungen fur die vollstandige oder teilweise Ausfuhrung einer Order
gibt, wird die Order gemaR diesen Anweisungen ausgefihrt. Die Erteilung von spezifischen
Anweisungen des Kunden an Admiral Markets Cyprus Ltd kann Admiral Markets Cyprus Ltd daran
hindern, die in den Regeln enthaltenen Prinzipien und Verfahren zu befolgen, die darauf ausgelegt
sind, das bestmdgliche Ergebnis fur Kunden zu erzielen.

4.2 Nach dem Abschluss der Vereinbarung Uber die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder
Zusatzdienstleistungen fur Kleinanleger und dem Erhalt der Anweisungen, auf die in Klausel 4.1 der
Richtlinien Bezug genommen wird, durch den Kleinanleger (Retail Client), wird Admiral Markets Cyprus
Ltd den Kunden auf Folgendes hinweisen: Die spezifischen Anweisungen, die dem Kunden
bereitgestellt wurden, kénnen Admiral Markets Cyprus Ltd im Bezug auf den Inhalt der relevanten
Anweisungen daran hindern, MaBnahmen zu ergreifen, die Admiral Markets Cyprus Ltd in den
Richtlinien zur bestmdglichen Orderausfihrung entwickelt und implementiert hat, um das beste
Ergebnis bei der Ausfihrung der relevanten Orders zu erzielen.

4.3 Admiral Markets Cyprus Ltd hat das Recht, die Typen der mdéglichen Orders, die in Bezug auf ein
bestimmtes Finanzinstrument erteilt werden kdnnen, vorubergehend oder dauerhaft einzuschranken,
auch wenn der Handelsplatz, auf dem das spezifische Finanzinstrument gehandelt wird, eine gréRere
Vielfalt an unterstitzten Orderarten bietet.

5. Wichtige Faktoren bei der bestmoglichen Orderausfiihrung

5.1 Admiral Markets Cyprus Ltd wird alle angemessenen Schritte unternehmen, um das bestmégliche
Ergebnis fur seine Kunden zu erzielen, wenn es Kundenorders zu den notierten Preisen des
Unternehmens ausfuhrt:

5.1.1 Gesamtentgelt (die Summe aus dem Preis des Finanzinstruments und den mit der Ausfihrung
verbundenen Kosten, einschlielilich aller dem Kunden entstandenen Ausgaben, die unmittelbar mit der
Ausflhrung der Order zusammenhangen, wie z. B. HandelsplatzgebUihren, Clearing- und
Abwicklungskosten und sonstige an Dritte gezahlte Entgelte, die an der Ausfihrung des Auftrags
beteiligt waren);

5.1.2 Ausfuhrungsgeschwindigkeit und Abwicklung;
5.1.3 Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung;

5.1.4 die Art und GroRe der Order (Volumen) und Transaktion und seine Auswirkungen auf den Markt;
6. Kriterien fur die bestmogliche Orderausfihrung

6.1 Admiral Markets Cyprus Ltd wird die relative Bedeutung der oben genannten Faktoren fir die
bestmdgliche Orderausfihrung nach ihrem kommerziellen Urteilsvermdgen und ihrer Erfahrung im
Lichte der auf dem Markt verfigbaren Informationen und unter Berlcksichtigung der unten
beschriebenen Kriterien bestimmen:

¢ Die Eigenschaften des Kunden, einschlieBlich der Kategorisierung des Kunden entweder als Retail-
oder Professional Client;

e Merkmale der Kundenorder;

¢ Merkmale von Finanzinstrumenten, die dieser Order unterliegen;

e Merkmale der Handelsplatze, an die die Order Ubermittelt werden kann.

Fur Retail Clients wird das bestmogliche Ergebnis auch in Bezug auf das Gesamtentgelt ermittelt.
Insgesamt zu berlcksichtigen ist die Summe des Preises des Finanzinstruments und die Kosten im
Zusammenhang mit der Ausfihrung. Admiral Markets Cyprus Ltd versucht dies hauptsachlich durch
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die Berechnung der Geld-/Briefkurse zu erreichen, die zur Ausfiihrung einer Kundenorder verwendet
werden, um sicherzustellen, dass der Marktpreis fur das zugrunde liegende Referenzprodukt, auf das
sich der Auftrag bezieht, hinreichend berucksichtigt wird. Weitere Ausgaben, die in direktem
Zusammenhang mit der Ausfihrung einer Order stehen, wie Handelsplatzgentgelte, Clearing- und
Abrechnungskosten und sonstige Entgelte, die an Dritte gezahlt werden, die an der Ausfihrung des
Auftrags beteiligt sind, sind Teil der Gesamtvergltung.

6.3 Fur Professional Clients wird das bestmoégliche Ergebnis ebenfalls in Bezug auf die Gesamtleistung
ermittelt. Wenn Admiral Markets Cyprus Ltd aufgrund einer bestimmten Order Grund zur Annahme hat
oder der Kunde erklart, dass aufgrund der Art der Order oder der Faktoren, die den Kunden betreffen,
andere Faktoren, wie die Wahrscheinlichkeit und die Geschwindigkeit der Ausfihrung und Abwicklung,
eine groBere Bedeutung haben, kann Admiral Markets Cyprus Ltd solche Faktoren bei der Ausfihrung
berucksichtigen. In einem solchen Fall wird Admiral Markets Cyprus Ltd beurteilen, ob die Ausflihrung
der Transaktion auf der Grundlage einer vollstandigen Gegenleistung eine schnelle und vollstandige
Ausfuhrung der Transaktion gewahrleisten wirde. Wenn dies nicht gewahrleistet ist, wird Admiral
Markets Cyprus Ltd anhand des Kriteriums der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung
beurteilen, ob eine teilweise Ausfuhrung des Auftrags auf der Grundlage einer vollstandigen
Gegenleistung fur den Kunden vorteilhafter ist, als eine vollstandige Ausfuhrung des Auftrags.
Andernfalls verwendet Admiral Markets Cyprus Ltd das Kriterium der Ausfihrung der Transaktion und
der Abrechnung. Admiral Markets Cyprus Ltd wird auch die mdéglichen negativen Auswirkungen der
Ausfuhrungszeit (Geschwindigkeit) auf den Kunden und das Ausmal’ des damit verbundenen
Schadensrisikos bewerten. Ubersteigt dieser Schaden die auf der Grundlage der Gesamtbetrachtung
erzielbaren Gewinne, wird das Kriterium der Geschwindigkeit angewendet.

7. Handelsplatze

7.1 Handelsplatze sind die Einheiten, an denen die Orders platziert werden. Fur den Zweck der Orders
fur die Finanzinstrumente wird Admiral Markets Cyprus Ltd als Agent handeln, daher wird ein drittes
Finanzinstitut (oder mehrere) der Handelsplatz sein.

7.2 Der Handelsplatz von Admiral Markets Cyprus Ltd ist Admiral Markets AS, welche direkte Liquiditat
und Preisfeeds von mehreren Liquiditatsanbietern abruft.

7.3 Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass die mit Admiral Markets Cyprus Ltd abgeschlossenen
Transaktionen mit Finanzinstrumenten nicht an einer anerkannten Borse, sondern auRerbdrslich (over
the counter, OTC) getatigt werden und als solche den Kunden groReren Risiken aussetzen kénnen als
regulierte Borsengeschafte.

7.4 Admiral Markets Cyprus Ltd verlasst sich in erheblichem MalSe auf den oben genannten
Handelsplatz, basierend auf den oben genannten Faktoren und ihrer relevanten Bedeutung. Es ist die
Richtlinie von Admiral Markets Cyprus Ltd, solche internen Prozeduren und Prinzipien
aufrechtzuerhalten, um im besten Interesse seiner Kunden zu handeln und den Kunden das
bestmdgliche Ergebnis im Umgang mit diesen zu bieten.

8. Uberpriifung und Anpassung dieser Richtlinie

8.1 Admiral Markets Cyprus Ltd bewertet regelmafig und mindestens einmal im Jahr, ob die Auswahl
der Handelsplatze, Broker und die angewandten Regeln angemessen sind, um das beste Ergebnis flr
die Kunden bei der Ausfiihrung von Orders zu erreichen.

8.2 Wahrend der Beurteilung wird Admiral Markets Cyprus Ltd Folgendes Uberprufen:

e ob ein besseres Ergebnis fur die Kunden durch die Ausfihrung von Orders an anderen
traditionellen Handelsplatzen oder durch die Ubermittlung der Order an andere oder zusétzliche
Broker erzielt werden kénnte;

e ob der Handelsplatz, an dem die Abwicklungswahrscheinlichkeit am héchsten ist, dem Kunden in
der Regel das beste Ergebnis liefert.

8.3 Die Einschatzung des Brokers soll auf der Grundlage der folgenden Uberlegungen erfolgen:

e die in Abschnitt 3 der Richtlinien genannten Grundsatze;
e Vom Broker verwendete Handelsplatze;
e das Bewusstsein und Verstandnis des Brokers fur die Winsche und Prioritaten der Kunden von
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Admiral Markets Cyprus Ltd;

¢ welche anderen Dienstleistungen, wie z.B. Beratung und Analyse, der Broker den Kunden von
Admiral Markets Cyprus Ltd anbieten kann;

e ob Admiral Markets Cyprus Ltd mit dem Broker vertraut ist und Vertrauen in den Broker hat;

¢ wie die Richtlinien fur eine bestmégliche Orderausfihrung des Brokers formuliert werden und wie
die Kunden Uber die Regelungen informiert werden.

8.4 Alle Anderungen der Regelung werden auf der Webseite von Admiral Markets Cyprus Ltd unter
www.admiralmarkets.com.cy veroffentlicht. Die Regelungen gelten ab dem Datum der
Veroffentlichung im Internet.

9. Einverstandnis des Kunden

9.1 Bei der Aufnahme einer Geschaftsbeziehung mit dem Kunden ist Admiral Markets Cyprus Ltd
verpflichtet, das vorherige Einverstandnis des Kunden zu dieser Richtlinie einzuholen. Admiral Markets
Cyprus Ltd ist auch verpflichtet, das vorherige ausdrtickliche Einverstandnis des Kunden zu erhalten,
bevor es seine Order zur Ausfihrung auBerhalb eines geregelten Marktes oder eines MTF (Multilateral
Trading Facility) ausfuhrt oder Gbermittelt. Admiral Markets Cyprus Ltd kann die oben genannten
Zustimmungen in Form einer allgemeinen Vereinbarung einholen.

9.2 Diese Richtlinien zur Orderausfuhrung sind Teil unserer Allgemeinen Geschaftsbedingungen, die
eine vertraglich bindende Vereinbarung zwischen dem Unternehmen und seinen Kunden darstellen,
und wird durch Bezugnahme in diesen aufgenommen.
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