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1. Introducere
1.1. Politica AM UK

Admiral Markets UK Ltd (,AM UK", ,noi", ,noastra") se angajeaza sa ofere cel mai bun rezultat posibil
clientilor sai si sa trateze cu acestia in mod onest si transparent.

Cea Mai Buna Executie este o cerinta atat a Directivei privind Pietele de Instrumente Financiare a UE
2014/65EU (,MiFiD"), cat si a Autoritatii de Conduita Financiara (FCA) si se aplica tuturor firmelor care
executd ordine in numele clientilor de retail si clientilor profesionali. in conformitate cu COBS 11.2.1
4R, AM UK mentine si implementeaza o politica de executare a ordinelor pentru a obtine cele mai
bune rezultate posibile pentru clienti, in conformitate cu obligatia de Cea Mai Buna Executie.

Cea mai buna executie se refera la obligatia noastra de a lua toate masurile suficiente pentru a obtine cel mai
bun rezultat posibil atunci cand executam ordine in numele clientilor nostri, ludnd in considerare toti factorii re-
levanti de executie. Ne exercitam judecata Tn obtinerea celui mai bun rezultat pentru executarea tranzactiilor
pentru clientii nostri si luam Tn considerare urmatorii factori atunci cand executam ordinele clientilor:

= contravaloarea totala (suma pretului instrumentului financiar si a costurilor legate de
executare);

= viteza si probabilitatea executarii si decontarii;

= tipul si dimensiunea ordinului si a tranzactiei si impactul acesteia pe piata; si

= alti factori pe care li consideram semnificativi pentru executarea ordinului, cum ar fi pretul,
viteza si probabilitatea executarii si decontarii, dimensiunea si natura.

Informatii suplimentare referitoare la fiecare dintre acesti factori sunt prezentate mai jos, fiind enu-
merati Tn ordinea importantei pe care le-o atribuim.

1.2. Domeniu de aplicare

Aceasta Politica de Executare a Ordinelor (,Politica”) stabileste principiile, termenii si conditiile in
care AM UK executa ordinele de tranzactionare (,Ordine”) in Instrumente Financiare pentru clientii
sai de retail si clientii profesionali.

Aceasta Politica se aplica tuturor Ordinelor clientilor, cu exceptia cazului in care un client furnizeaza instructiuni specifice privind executarea.
Orice astfel de instructiuni pot anula anumite aspecte ale acestei Politici, dar pot, de asemenea, limita
capacitatea AM UK de a obtine cea mai buna executie. Politica ar trebui cititda Tmpreuna cu Termenii

si Conditiile AM UK si alte acorduri de servicii relevante.

Prin deschiderea unui cont de tranzactionare sau plasarea unui Ordin prin platforma de tranzactionare a AM
UK, Clientul recunoaste si este de acord ca Ordinele lor in legatura cu Actiuni Fractionare si contracte pentru di-
ferenta pot fi executate pe o baza Over-the-Counter (OTC), in afara unei Piete Reglementate (de exemplu, o bur-
sa de valori europeana licentiata) sau a unei Facilitati Multilaterale de Tranzactionare (MTF) sau a unei Facilitati
de Tranzactionare Organizate (OTF) (de exemplu, un Sistem European de Tranzactionare Financiara).

In mod contrar, clientul recunoaste si este de acord c& ordinele sale de tranzactionare a Actiunilor Intregi vor fi,
in general, executate pe o Piata Reglementata sau un MTF, in conformitate cu Politica de Cea Mai Buna Executie

a AM UK. Executarea n afara unui loc de tranzactionare poate avea loc doar in cazurile permise de reglementarile
aplicabile, cum ar fi tranzactiile executate in baza exceptiilor prevazute in Articolul 23(1) din Regulamentul (UE)

Nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare (MiFIR).
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1.3. Aplicabilitate

Pentru clientii retail, AM UK determina cea mai buna executie in principal in termeni de contravaloare
totald, reprezentand pretul Instrumentelor Financiare si costurile legate de executie, care vor include
toate cheltuielile suportate de client care sunt direct legate de executarea Ordinului, inclusiv taxele
locului de executie, taxele de compensare si decontare si orice alte taxe platite tertilor implicati in
executarea ordinului. Cu toate acestea, alti factori de executie pot avea prioritate fata de consideren-
tele imediate de pret si cost daca sunt instrumentali Tn obtinerea celui mai bun rezultat posibil.

Pentru clientii profesionali, desi AM UK aplica in continuare principiile de Cea Mai Buna
Executie, pot exista circumstante in care probabilitatea de executare sau impactul asupra
pietei au prioritate fata de consideratiile de pret.

In cazul in care un client furnizeaza instructiuni specifice, AM UK va executa Ordinul con-
form acestor instructiuni. Respectarea acestor instructiuni va fi considerata ca indeplinind
obligatiile AM privind Cea Mai Buna Executie.

1.4. Model de Executie Tn Functie de Tipul Instrumentului

Contracte pentru Diferenta (CFD-uri): AM UK actioneaza ca principal, ceea ce inseamna
ca este contrapartea pentru toate tranzactiile CFD. Ordinele sunt executate in afara Pie-
telor Reglementate pe baza principiilor Over-the-Counter (OTC).

Actiuni Intregi: AM UK actioneazd ca agent in ceea ce priveste tranzactiile de actiuni cu cli-
entii, ceea ce inseamna ca toate ordinele de tranzactionare a actiunilor vor fi primite si
transmise pentru executie catre un Broker de Executie printr-o serie de intermediari.

Actiuni fractionare: Tranzactionarea de actiuni fractionare iti permite sd cumperi sau sa vinzi o parte sau o fractiune dintr-o actiune completa.
AM UK ofera actiuni fractionare prin executie OTC, ceea ce inseamna ca acestea nu sunt tranzactionate
direct pe o bursa reglementata, ci sunt procesate intern sau asociate cu tranzactii de actiuni complete

. AMUK faciliteaza executia pe baza cererii agregate sau a gestionarii interne a lichiditatii.

1.5. Confirmarea termenilor de executare

Prin acceptarea Acordului Clientului AM UK, clientul isi exprima Th mod expres consimtamantul fata de
termenii acestei politici. Clientii sunt obligati sa se familiarizeze cu termenii de executare, deoarece AM
UK considera plasarea unui ordin ca o confirmare a acceptarii de catre client a acestei politici.

1.6. Monitorizarea aranjamentelor de executare a ordinelor

AM UK va monitoriza eficacitatea aranjamentelor sale de executare a ordinelor in mod
continuu si va revizui aceasta politica cel putin anual. Orice modificari semnificative vor
fi publicate pe site-ul web al AM UK si vor intra in vigoare de la data publicarii.

1.7. Obligatii relevante

Daca un client este nemultumit de executarea unui Ordin, AM UK este obligata sa furni-
zeze, la cerere scrisa, detalii relevante pentru a verifica dacd executarea a fost efectuata
in deplina conformitate cu aceasta Politica si cu termenii comerciali aplicabili.

1.8. Obligatie fiduciara

Obligatia AM UK de a oferi Cea Mai Buna Executie nu implica faptul ca AM UK are vreo
datorie fiduciara fata de clienti dincolo de obligatiile de reglementare specifice impuse
AM UK sau asa cum este mentionat in Termenii sai de Afaceri.
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2. Factori de Executie

In stabilirea politicii sale de executie, AM UK determina importanta relativa a factorilor de
executie si procesul prin care aceasta este determinata conform indrumarilor de reglementare
stabilite fn COBS 11.2.16G. In continuare sunt prezentati factorii pe care AM UK ii ia in consi-
derare si importanta lor relativa pentru diferite produse financiare. Pretul si costurile sunt
evaluate ca fiind cei mai critici factori de executie, urmati de viteza de executie, probabilitatea
de executie si decontare, dimensiunea ordinului, impactul asupra pietei si natura ordinului.
Importanta relativa a acestor factori poate varia in functie de clasele de active, inclusiv Actiuni
Intregi (Modelul de Agentie), Actiuni Fractionare si CFD-uri (Modelul Principal OTC).

» Pret — Cel mai competitiv pret disponibil in momentul executiei, derivat de la furni-
zorii de lichiditate, brokerii de executie, datele externe de piata sau modelele interne
de stabilire a preturilor, in functie de instrumentul financiar.

» Costuri —Include spread-uri, comisioane, taxe de finantare si orice alte costuri direct
legate de executia ordinului, cu variatii in functie de tipul instrumentului (de exemplu
, ratele swap pentru CFD-uri, taxele de custodie pentru actiunile reale).

» Viteza de Executie — Timpul necesar pentru a executa un ordin dupa ce a fost pla-
sat, aspect crucial in pietele volatile.

> Probabilitatea de Executare si Decontare — Probabilitatea ca un ordin sa fie executat
si decontat cu succes, luand in considerare conditiile de lichiditate, disponibilitatea
contrapartii si structura pietei.

» Dimensiunea Ordinului si Impactul asupra Pietei — Ordinele mari pot necesita executari parti-
ale sau pot fi executate la niveluri de pret diferite pentru a minimiza perturbarea pietei.

» Natura Ordinului — Tipul ordinului (de exemplu, ordin de piata, ordin limita, or-
din stop) poate influenta caracteristicile de executare.

» Alte consideratii — Factori precum alunecarea, latenta, volatilitatea pietei si riscurile
operationale pot afecta calitatea executiei, necesitand ca AM sa isi optimizeze
continuu cadrul de executie.

Contravaloarea totala

Cel mai bun rezultat posibil este determinat in termeni de contravaloarea totala pentru clientii privati. Contrava-
loarea totala reprezinta suma pretului si a tuturor costurilor relevante ale executarii instrumentului financiar.
Principala modalitate prin care cautam sa oferim acest lucru este prin examinarea calculului preturilor noastre
de cumparare/vanzare utilizate pentru a executa un ordin al clientului, pentru a ne asigura ca se acorda atentia
cuvenita pretului de piata pentru produsul de referinta de baza la care se refera ordinul. Alte cheltuieli direct
legate de executarea unui ordin, cum ar fi taxele de tranzactionare, taxele de compensare si decontare si orice
alte taxe platite tertilor implicati Tn executarea ordinului, fac parte din contravaloarea totala.

Pentru clientii profesionali, cel mai bun rezultat posibil este, de asemenea, determinat in termeni de
contravaloare totala. Daca, ca urmare a unui ordin specific, avem motive sa credem sau clientul declara
ca, din cauza naturii ordinului sau a factorilor care tin de client, alti factori, cum ar fi probabilitatea si
viteza de executare si decontare, au o importanta mai mare, putem lua in considerare astfel de factori
n executare. In astfel de cazuri, vom evalua dac3 executarea tranzactiei pe baza contravalorii totale

ar asigura executarea rapida si completa a tranzactiei. Daca acest lucru nu este asigurat, vom evalua
daca executarea partiala a Ordinului pe baza contravalorii totale ar fi mai benefica pentru client decat
executarea completa a ordinului pe baza criteriului probabilitatii de executare si decontare. Daca nu,
vom utiliza criteriul de executare a tranzactiei si decontare. De asemenea, vom evalua potentialul
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impactul negativ al timpului de executie (viteza) pentru client si amploarea riscului asociat de deteriorare.
Daca o astfel de deteriorare depaseste castigurile realizabile pe baza contravalorii totale, se va utiliza cri-
teriul vitezei.

2.1. Pret (Importanta maxima)

Pretul este cel mai important factor care influenteaza executarea ordinelor, deoarece afecteaza direct contravaloarea totala.
Pretul unui instrument financiar este calculat pe baza surselor de referinta, inclusiv date de piata pentru
actiuniintregi si fractionare si furnizori de lichiditate pentru CFD-uri.

Pentru CFD-uri, AM UK coteaza doua preturi: pretul ASK (pentru cumpadrare) si pretul BID (pentru vanzare)

, forménd spread-ul. AM UK obtine preturile CFD-urilor de la mai multi furnizori pentru a asigura acuratetea
preturilor si pentru a preveni dependenta de o singura sursa. Compania actualizeaza preturile cat de frec-
vent permite tehnologia, asigurandu-se ca acestea reflecta conditiile de piata in timp real.

Pentru Actiuni intregi (Modelul de Agentie), executia are loc pe o bursa reglementata prin intermediul brokerilor in-

termediari, cu preturile determinate de spread-urile bid-ask de pe piata si conditiile de lichiditate disponibile.

Pentru Actiuni Fractionare, executia se realizeaza intern (OTC), cu preturi derivate din aceleasi surse de
preturi tranzactionate la bursa utilizate pentru Actiuni Intregi. Pentru a asigura corectitudinea si transpa-
renta, AM UK determina cel mai bun pret posibil de executie pentru Actiuni Fractionare folosind o meto-
dologie de volum de tip top-of-the-book, asigurandu-se ca preturile reflecta cele mai competitive conditii
de piata disponibile la momentul executiei.

2.2. Costuri (Importanta Ridicata)
Consideratiile privind costurile includ spread-uri, comisioane, taxe de finantare si costuri de conversie valutara.

®  CFD-uri si Actiuni Fractionare: AM UK poate percepe o majorare sau o reducere incorporata in
spread, comisioane sau o combinatie a ambelor. Comisioanele si taxele de finantare, precum ra-
tele swap, sunt aplicate separat si sunt prezentate clientilor in mod transparent.

Pentru toate CFD-urile oferite de AM UK, comisioanele de finantare sunt percepute separat in contul de tranzactionare
al clientului si nu sunt incluse Tn pretul cotat. Pentru comisioanele de finantare, valoarea pozitiilor deschise in anumite
CFD-uri este ajustata printr-o ,rata swap” pe durata tranzactiei, pana cand pozitia este inchisa. Aceste comisioane se
bazeaza pe ratele dobanzilor predominante, care pot fluctua in timp. Detalii despre comisioanele de finantare aplica-

bile sunt disponibile pe site-ul AM UK. (https://admiralmarkets.com/start-trading/contract-specifications)

= Actiuni Intregi: Costurile depind de taxele de schimb, comisioanele intermediarilor si potentialele costuri de decontare.
AM UK directioneaza ordinele catre Piete Reglementate prin intermediul brokerilor, asigurand efi-
cienta costurilor in timp ce mentine calitatea executiei.

= Conversia Valutara: In cazul in care o tranzactie are loc intr-o valuta diferita de valuta de baza a
clientului, poate fi furnizata o cotatie de conversie. Aceasta nu reflecta un schimb valutar efectiv,
ci serveste la calcularea contravalorii totale a tranzactiei.

AM UK dezvaluie toate componentele de cost pe site-ul sau web, asigurand transparenta n preturile de executie.
2.3. Viteza de Executie (Importanta Ridicata)

in timp ce cel mai bun rezultat este determinat in termeni de contravaloare total3, viteza de executie furnizatd este
monitorizata cu atentie si in mod continuu pentru a asigura ca viteza de executie oferitd de furnizorii de lichiditate
si alte locuri de executie este consecventa cu furnizarea celei mai bune executii. Viteza de executie poate afecta ca-

pacitatea AM UK Ltd de a oferi executie cu un slippage minim de pret. in cazul in care un furnizor de lichiditate
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daca are probleme persistente cu executarea intarziata care nu sunt rezolvate intr-un interval
de timp rezonabil, nu va mai fi utilizat.

Viteza de executare este critica, in special pe pietele volatile unde preturile fluctueaza rapid.

= CFD-uri si Actiuni Fractionare: Aceste instrumente sunt executate OTC, permitand exe-
cutia aproape instantanee atat timp cat conditiile pietei o permit.

= Actiuni Intregi: Viteza de executie depinde de bursa si de timpii de procesare intermedi-
ari, ceea ce inseamna ca ordinele pot dura putin mai mult decat tranzactiile OTC.

AM UK utilizeaza tehnologie de tranzactionare automatizata pentru a optimiza viteza de executie si a minimiza intarzierile.
Cu toate acestea, factori precum conectivitatea la internet a clientului, limitarile platformei de
tranzactionare si timpii de procesare ai tertilor pot influenta viteza finala de executie.

2.4. Probabilitatea Executiei Importanta Ridicata)

Probabilitatea executiei se refera la sansa ca un ordin sa fie finalizat cu succes. AM UK revizu-
ieste in mod regulat furnizorii de lichiditate/brokerii de executie si locurile de executie pentru
a asigura rate de completare adecvate si a preveni intarzierile de executie.

In cazul in care un furnizor de lichiditate are probleme persistente cu rate de respingere anor-
mal de ridicate care nu pot fi rezolvate in termeni rezonabili, acesta nu va mai fi utilizat.

= CFD-uri si Actiuni Fractionare: Executia este gestionata intern, ceea ce inseamna ca ordinele sunt indeplinite
pe baza surselor de lichiditate ale AM UK sau prin potrivirea clientilor. Constrangerile de lichiditate pot afecta
ordinele mari de CFD-uri, iar AM UK poate diviza ordinele pentru a reduce perturbarea pietei sau le poate di-
rectiona catre mai multi furnizori de lichiditate pentru a obtine cel mai bun pret posibil pentru client.

= Actiuni Intregi: Executia depinde de lichiditatea pietei la nivelul bursei. AM UK transmite
ordinele clientilor prin intermediari, asigurandu-se ca brokerii de executie faciliteaza
executia la preturi competitive.

2.5. Probabilitatea de Decontare (Importanta Medie)
Decontarea se refera la finalizarea unei tranzactii si la transferul dreptului de proprietate sau al fondurilor.

= Decontarea pentru Actiuni intregi urmeaza regula de compensare a bursei T+2, ceea ce inseamna
ca tranzactiile executate pe o bursa reglementata sunt decontate la doua zile lucratoare dupa
executie. Cu toate acestea, in Modelul de Agentie, actiunile pot sa nu fie decontate direct in contul
clientului sau in contul AM UK, deoarece executia este facilitata prin brokeri intermediari. Acesti
intermediari executa tranzactia la bursa si pot detine actiuni in conturi nominee, conturi de cus-
todie comune sau structuri omnibus, unde sunt inregistrate drepturile clientilor, mai degraba
decat inregistrarea individuala a actiunilor. Aceasta structura asigura executia eficienta si con-
formitatea cu reglementarile, minimizand in acelasi timp complexitatea administrativa.

= CFD-uri si Actiuni Fractionare: Aceste instrumente nu implica decontare fizica, ci sunt
decontate Tn numerar.

AM UK asigura ca tranzactiile se finalizeaza fara probleme prin mentinerea unor controale
operationale solide si colaborarea cu intermediari reglementati pentru executarea pe piata.

2.6. Dimensiunea Ordinului (Importanta Medie)
Marimea ordinului afecteaza pretul de executare si disponibilitatea lichiditatii.

®  CFD-uri: Ordinele mari pot fi impartite intre mai multi furnizori de lichiditate pentru a reduce impactul asupra pietei.
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®  Actiuni fractionare: Ordinele pentru actiuni fractionare sunt executate independent pentru fiecare client.
Executarea se bazeaza pe disponibilitatea actiunilor complete aflate in posesia AM UK. Daca AM UK detine suficiente
actiuni complete pentru a indeplini ordinul, cererea de actiune fractionara este executata conform solicitarii.
Cu toate acestea, daca ordinele totale de actiuni fractionate depasesc pozitia disponibila a
Companiei, aceasta va asigura actiuni suplimentare Tnainte de a confirma executarea ordinului.

= Actiuni Intregi: Ordinele de volum mare pot fi executate prin mai multe tranzactii
, afectand viteza de executare si preturile in functie de profunzimea pietei.

AM UK optimizeaza procedurile de gestionare a ordinelor pentru a asigura o executare
eficienta, echilibrand dimensiunea tranzactiei cu impactul asupra pietei.

2.7. Impactul asupra Pietei (Importanta Medie)
Impactul pietei se refera la masura in care un ordin afecteaza pretul unui activ.

= Actiuni intregi: Ordinele mari de piat3 pot crea distorsiuni temporare de pret, in
special in cazul actiunilor cu lichiditate mai redusa.

* Ordinele CFD, atunci cand sunt semnificativ de mari, pot afecta fondul de lichiditate
intern al AMUK, conducand potential la spread-uri mai largi.

Pentru a minimiza perturbadrile pietei, AM UK monitorizeaza activitatea de executie si
ajusteaza protocoalele de gestionare a riscurilor in consecinta.

2.8. Natura Ordinului (Importanta Redusa)

Tipul de ordin plasat poate influenta modul si momentul in care este executat.

. Ordine de piata: executate imediat la cel mai bun pret disponibil.
. Ordinele limita: Sunt executate doar atunci cand piata atinge un pret pre-specificat.
. Ordine Stop: Convertite Tn ordine de piata odata ce sunt declansate de miscarile preturilor.

3. Factori importanti ai Celei Mai Bune Executii a Or-
dinelor 3.1. Executarea ordinului clientului

AM UK executa toate ordinele clientilor in conformitate cu Termenii si Conditiile Generale
. Atunci cand executa ordinele clientilor, AM UK va lua in considerare urmadtoarele:

= caracteristicile clientului, inclusiv clasificarea acestuia ca retail sau profesional. Cli-
entii profesionali pot avea nevoi diferite fata de clientii retail.

= caracteristicile ordinului clientului, inclusiv in cazul in care ordinul implica o tranzactie de
finantare prin instrumente financiare (SFT): Aceasta se refera la natura ordinului clientului
, inclusiv daca implica o tranzactie de finantare prin instrumente financiare (SFT) si tipul
de ordin plasat (de exemplu, ordine de piata, limita, stop-loss sau take-profit).

» caracteristicile instrumentelor financiare care fac obiectul ordinului respectiv: Tipul
de activ tranzactionat, inclusiv Contracte pentru Diferenta (CFD-uri), Actiuni intregi
(Modelul de Agentie) si Actiuni Fractionare.

= caracteristicile locurilor de executare catre care poate fi directionat ordinul respectiv: Caracteristicile
locului unde ordinul poate fi executat, cum ar fi executarea OTC pentru CFD-uri si actiuni fractionare
sau executarea prin bursa pentru actiuni intregi prin intermediul modelului de agentie.
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3.2. Ordinele (Actiuni si alte Instrumente Financiare) tranzactionate pe o Piata Reglementata

in mod obisnuit, AM UK va executa ordinele privind instrumentele financiare tranzactionate pe o piata reglementata sau pe
un sistem multilateral de tranzactionare (de exemplu, actiuni, instrumente derivate standardizate, actiuni ale unui fond de

investitii care au fost reglementate pentru tranzactionare cotata) conform urmatoarelor criterii, unde este relevant:

e Fiecare ordin va fi executat cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de doua minute dupa
primirea ordinului, prin trimiterea ordinului catre locul de tranzactionare care, In opinia
noastra, ofera clientului cel mai bun rezultat;

e Firma poate intarzia trimiterea unui ordin sau poate decide sa il trimita in parti succesive.
Putem intarzia daca consideram ca, din cauza conditiilor de piata sau a lichiditatii sau a di-
mensiunii sau naturii ordinului, aceasta ar fi solutia cea mai avantajoasa pentru client;

e Daca un ordin este executat impotriva AM UK sau impotriva ordinului unui alt client, acesta
va fi executat la un pret care corespunde pretului pietei.

3.3. oOrdinele (Instrumente Financiare) tranzactionate in afara unei Piete Reglementate si a unui MTF

AM UK poate executa ordinele dumneavoastra in afara unei piete reglementate sau a unui sistem
multilateral de tranzactionare (,MTF") doar in cazul in care v-ati exprimat acordul expres.

Astfel de tranzactii extrabursiere (,O0TC") vor fi efectuate doar pentru instrumentele unei singure
contraparti, de exemplu, obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, instrumente derivate cu venit
fix, instrumente derivate valutare si alte instrumente OTC.

La primirea unui astfel de ordin OTC, va vom oferi preturi indicative sau fixe in mod direct, dupa
care vom incheia un contract de cumparare; fie atunci cand acceptati pretul fix oferit de noi, fie, in
cazul preturilor indicative, cand acceptati pretul pe care vi-l confirmam. Daca executam un astfel

de ordin in numele dumneavoastra, vom executa in mod normal ordinul la un pret care corespunde
pretului de piata, care este calculat pe baza preturilor de referinta externe pentru activele suport
corespunzatoare, in masura in care este adecvat si astfel de preturi sunt disponibile, plus o marja
pentru profit comercial si costuri pentru utilizarea capitalului si riscurile contrapartii. AM UK va fi in-
totdeauna obligata sa actioneze in interesul clientilor sai si sa evite orice conflicte de interese.

3.4. Tranzactii negociate

In anumite cazuri, AM UK va oferi un pret indicativ sau fix, de exemplu, un pret de risc, direct clien-
tului. In astfel de cazuri, vom incheia un acord de cumpérare fie atunci cAnd acceptati pretul fix oferit
de noi, fie, Tn cazul preturilor indicative, cand va confirmam pretul si dumneavoastra il acceptati.

Alternativ, un client poate solicita AM UK sa incheie un acord specific cu sau referitor la instrumente
financiare (de exemplu, dar nu limitat la, tranzactii de finantare a titlurilor de valoare). Iin astfel de
cazuri, putem, dupa negocieri, sa decidem sa incheiem acordul relevant cu clientul in termenii si
conditiile negociate. Intr-un astfel de caz si unde un acord este incheiat intre AM UK si client, AM

UK nu va transmite ordinul in numele clientului si nu va folosi discretia sa la executarea ordinului
clientului.

3.5. Transmiterea Ordinelor

Cand AM UK transmite un ordin catre o alta parte pentru executare, nu putem controla procesul de executare si
nici nu putem garanta executarea in termenii, conditiile si principiile stipulate in aceasta Politica. Totusi, AM UK
va respecta termenii, conditiile si principiile stabilite in aceasta Politica atunci cand transmite ordine catre
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terte parti si atunci cand se decide care terta parte ar trebui sa execute ordinul intr-o maniera cat mai avanta-
joasa pentru client. Vom depune toate eforturile pentru a asigura cea mai buna executie a ordinului de catre
broker, dar nu putem garanta cea mai buna executie pentru fiecare tranzactie intermediata individual.

4. Efectul altor factori asupra executarii Ordinului

= Ajustari de spread

AM UK isi rezerva dreptul de a ajusta spread-urile in mod dinamic in functie de conditiile pietei,
ceea ce poate duce la spread-uri mai largi si slippage in perioadele de volatilitate ridicata, anunturi
de stiri fundamentale sau lichiditate scazuta. Ajustarile de spread sunt influentate de conditiile ex-
terne de lichiditate, profunzimea pietei si protocoalele interne de management al riscului.

= Monitorizarea sistemului de tranzactionare

AM UK considera si monitorizeaza continuu erorile manifeste. Toate instrumentele au conditii rezona-
bile de filtrare a preturilor care previn majoritatea erorilor manifeste, cum ar fi varfurile de pret.

AM UK utilizeaza Tn principal sisteme de tranzactionare automate pentru a stabili preturile si a executa ordinele clientilor in timp real.
Cu toate acestea, in conditii de piata neobisnuite, scenarii cu lichiditate scazuta sau perioade de vo-
latilitate extrema, sistemele de executie automata pot inregistra intarzieri din cauza cerintelor
crescute de procesare sau a perturbarilor externe ale pietei. AM UK monitorizeaza continuu perfor-
manta sistemului si calitatea executiei, implementand masuri de redundanta si imbunatatiri ale in-
frastructurii pentru a diminua riscul intarzierilor in executie.

Imbunétatirea pretului si simetria derapajului sunt luate in considerare si monitorizate continuu;
nu vom accepta un furnizor de lichiditate care nu ofera imbunatdtirea pretului. Furnizorii de lichidi-
tate care au probleme persistente cu derapajul asimetric, care nu pot fi rezolvate intr-un timp rezo-
nabil, nu vor mai fi folositi.

Timpul de functionare al sistemului este un factor important pentru instrumentele cu un singur furnizor de lichiditate
. Acesta este atent considerat si monitorizat, iar in cazul in care exista probleme persistente care pot afecta disponi-

bilitatea preturilor, cauzate de factori externi precum intreruperile de sistem, se vor lua masuri corective.

» intarzieri in executarea ordinelor

Intarzierile in executie care sunt in afara controlului AM UK pot aparea din cauza defectiunilor tehnice, in-
treruperilor de retea sau problemelor de latenta legate de conectivitatea platformei de tranzactionare.
AM UK ia masuri rezonabile pentru a atenua aceste riscuri, inclusiv redundante ale sistemului, canale al-
ternative de tranzactionare si imbunatatiri ale infrastructurii, dar nu isi asuma raspunderea pentru intarzi-
erile cauzate de problemele de conectivitate externe sau de limitarile hardware de partea clientului.

4.1. Alti Factori

In afara de obligatiile de Cea Mai Buna Executie pe care le are AM UK, aceasta este supusa Principi-
ilor pentru Afaceri ale FCA care ne solicita sa:

e sanedesfasuram activitatea cu integritate, competenta adecvata, grija si diligenta;
e respectati standardele corespunzatoare de conduita pe piata; si

e Acordam atentia cuvenita intereselor clientilor nostri si ii tratam corect.

Obligatia noastra de Cea Mai Buna Executie se aplica tuturor Instrumentelor Financiare pe care le oferim. Prin urmare,

efectuam o monitorizare detaliata a calitatii executiei obtinute pe locurile de executie unde sunt plasate ordinele clientilor.
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au fost executate pentru AM UK. Avem acces la mai multe surse de date diferite pentru
a stabili pretul de piata, care reprezinta opinia noastra obiectiva asupra ofertelor si cere-
rilor disponibile pentru comerciantii independenti.

In mod normal, nu vom face diferente intre ordinele primite de la clienti profesionali si
clienti de retail, desi in anumite circumstante determinarea noastra a importantei relative
a factorilor de executie poate diferi pentru clientii profesionali, de exemplu, atunci

cand probabilitatea de executie poate avea prioritate fata de pret.

5. Locuri de Executie

In respectarea obligatiilor sale si a regulilor stabilite in COBS 11.2.15R, AM UK evalueaz3 si se-
lecteaza locuri de executare/brokeri terti si furnizori de lichiditate prin aplicarea diligentei
adecvate si luarea in considerare a mai multor factori, atat cantitativi, cat si calitativi, pentru a
se asigura ca locurile de executare/brokerii/furnizorii de lichiditate selectati pot oferi in mod
constant clientilor cel mai bun rezultat posibil. Selectia se bazeaza pe conformitatea cu regle-
mentarile, calitatea executiei si fiabilitatea operationala. Criteriile cheie de selectie includ:

a. Situatia reglementara si solvabilitatea — Stabilitatea financiara, autorizarea regle-
mentara si reputatia entitatii.

b. Eficienta operationala si consecventa in executie — Capacitatea furnizorului de a
facilita executarea fara probleme a tranzactiilor in diverse conditii de piata.

c. Consideratii Contractuale si Legale — Termenii care reglementeaza relatia de afaceri
, asigurand conformitatea cu obligatiile de reglementare.

d. Acces la piata si furnizarea de lichiditate — Acces continuu la un loc de executie,
asigurand o adancime adecvata a lichiditatii pe mai multe clase de active.

S.1. criterii pentru locurile de executie si selectarea brokerilor de executie/furnizorilor de lichiditate

AM UK atribuie importanta relativa fiecarui criteriu in functie de conditiile pietei, tipul de activ si
profilul de lichiditate si prioritizeaza selectarea atenta a locurilor de executie, brokerilor de executie
/furnizorilor de lichiditate pentru a asigura executia consecventa a ordinelor, spread-uri competitive
si lichiditate profunda a pietei. Prin colaborarea cu mai multi furnizori de lichiditate si locuri de
executie, AM UK imbunatateste descoperirea preturilor si eficienta indeplinirii ordinelor.

De asemenea, In conformitate cu COBS11.2.16G, AM UK nu ia in considerare propriile comisioane sau
taxe percepute pentru furnizarea serviciilor sale in determinarea selectiei locului (locurilor) de executie.

5.2. Criterii de evaluare a brokerilor de executie/furnizorilor de lichiditate

AM UK efectueaza diligenta necesara si revizuiri continue ale performantei inainte de a cola-
bora cu furnizorii de lichiditate/locurile de executie, brokeri. Criteriile de evaluare includ:

» Frecventa de stabilire a preturilor si acuratetea datelor — Numarul de actualizari
ale preturilor pe secunda si fiabilitatea datelor.

= Viteza de Executare si Timpul de Procesare a Ordinelor — Viteza cu care ordinele
sunt transmise si executate.

» Lichiditatea si Profunzimea Pietei — Disponibilitatea lichiditatii in diferite clase de
active si conditii de piata.

» Stabilitatea si Rezilienta Sistemului — Frecventa inghetarilor de pret, a esecurilor
de executare si a intreruperilor sistemului.
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= Slipaj si Calitatea Executarii Tranzactiilor-Consecventa executarii preturilor, inclusiv
evaluarea tendintelor de slipaj pozitiv si negativ.

AM UK se angajeaza sa asigure ca clientii primesc cea mai buna executie posibila pentru ordi-
nele lor in actiuni, actiuni fractionare si CFD-uri. Pentru a realiza acest lucru, AM UK imple-
menteaza un proces de monitorizare robust care include urmatoarele proceduri:

= AM UK selecteaza aleatoriu un esantion suficient de mare de tranzactii executate pe ac-
tiuni, actiuni fractionare si CFD-uri pentru a se asigura, cu un nivel ridicat de incredere
statistica, ca obtine in mod constant rezultate optime de executie pentru clienti.

= Esantionarea include tranzactii executate in diferite perioade de timp si pe diverse in-
strumente si tipuri de ordine, oferind o analiza cuprinzatoare a calitatii executiei.

= Inplus, procesul de esantionare include tranzactii executate in conditii de piata nere-
gulate, cum ar fi perioadele de volatilitate crescuta sau constrangeri de lichiditate,
pentru a evalua eficient performanta si calitatea executiei.

Prin aceste masuri, AM UK Tsi evalueaza continuu practicile de executare pentru a asigura
transparenta si respectarea celor mai inalte standarde Tn executarea ordinelor.

In legatura cu fiecare contract pentru diferenta (,CFD”), AM UK actioneaz ca principal pe o
baza de principal potrivit. Aceasta inseamna ca, la intrarea intr-o tranzactie cu un client, vom
incheia o tranzactie back-to-back cu un furnizor de lichiditate in aceleasi conditii. Ca rezultat,
clientul va avea de-a face doar cu AM UK si nu cu piata de baza. Furnizorul de lichiditate poate
actiona fie ca market maker in legatura cu tranzactia respectiva, fie poate incheia o tranzactie
in termeni similari cu un alt furnizor de lichiditate sau cu o piata reglementata sau MTF/OTF
sau echivalent intr-o jurisdictie non-SEE. Singurul nostru furnizor de lichiditate este Admiral
Markets A.S., desi ne rezervam dreptul de a folosi furnizori de lichiditate alternativi.

6. Instructiuni Specifice ale Clientilor

Daca un client furnizeaza instructiuni specifice pentru executarea totala sau partiala a unui ordin,
ordinul va fi executat conform acestor instructiuni. In cazul in care un client furnizeaza instructiuni
specifice catre AM UK, este posibil sa fim impiedicati sa urmam principiile si procedurile descrise
mai sus, care au ca scop obtinerea celui mai bun rezultat posibil pentru clienti. In cazul in care un
client plaseaza un ordin limita pentru un Cont de Tranzactionare Invest, nu vom fi obligati sa dezva-
luim un astfel de ordin bursei relevante pana in momentul in care ordinul limita este executat.

6.1. Obligatii privind Cea Mai Buna Executie

AM UK va fi considerata ca si-a indeplinit obligatiile de cea mai buna executie atunci cand executa un ordin
n stricta conformitate cu instructiunile specifice ale clientului. Daca clientul furnizeaza conditii de executie
care difera de politica de executie a ordinelor AM UK, AM UK nu este obligata sa ia masuri suplimentare
pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil de executie dincolo de respectarea acestor instructiuni.

Avertisment:Se remarca faptul ca orice instructiuni specifice de la un client pot impiedica AM UK sa ia
pasii pe care i-a conceput si implementat in aceasta Politica pentru a obtine cel mai bun rezul-
tat posibil Tn executarea acelor Ordine in ceea ce priveste elementele acoperite de acele in-
structiuni. Cu toate acestea, se va considera ca AM UK Tsi indeplineste obligatia de a lua toate
masurile suficiente pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru client.
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7. Agregare
7.1. Agregarea ordinelor

AM UK nu agrega sau combina ordinele clientilor cu alte ordine ale clientilor pentru executie. Fi-
ecare ordin este executat independent pentru a asigura o executie corecta si transparenta, pre-
venind orice avantaj sau dezavantaj potential care ar putea rezulta din gruparea ordinelor.
Aceasta abordare se aliniaza cu obligatiile AM UK privind cea mai buna executie, asigurand ca
toate ordinele clientilor sunt tratate cu cel mai inalt nivel de integritate si procesate individual.
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Anexa 1: Locuri de Executie

e Admiral Markets AS pentru CFD-uri si Actiuni Fractionare
e Admirals Europe LTD pentru Actiuni Intregi
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