
Politica de Execuție a Ordinelor

Valabil începând cu 11.12.2025

*Referința la Admirals Europe Ltd va fi întotdeauna interpretată ca „Admirals Europe Ltd (denumită
anterior Admiral Markets Cyprus Ltd)”

Admirals Europe Ltd este înființată (Certificat de Înregistrare Nr. HE 310328) în Republica Cipru prin
Departamentul Grefierului Companiilor și Receptorului Oficial. Admirals Europe Ltd este autorizată și
reglementată de Comisia pentru Valori Mobiliare și Burse din Cipru (Licența Nr. 201/13) și operează
în conformitate cu Directiva privind Piețele Instrumentelor Financiare (MiFID II).

1. Introducere

1.1 Urmare a implementării Directivei privind Piețele Instrumentelor Financiare (MiFID II) în Uniunea
Europeană și a transpunerii acesteia în Cipru prin Legea 87(I)/2017, Compania este obligată să pună
la dispoziția Clienților săi și a potențialilor Clienți Politica sa de Execuție a Ordinelor (denumită în
continuare „Politica de Execuție a Ordinelor”).

2. Dispoziții generale

2.1 Politica se aplică în ceea ce privește relația Companiei cu clienții de retail și Profesionali
(excluzând Clienții clasificați ca Parte Eligibilă).

2.2 Prezenta Politică de Execuție a Ordinelor va stipula termenii, condițiile și principiile pe baza
cărora Admirals Europe Ltd va primi și transmite ordinele („Ordin”) în instrumente financiare ale
clienților de retail și Profesionali.

2.3 Admirals Europe Ltd va lua toate măsurile rezonabile, bazate pe resursele disponibile, pentru a
asigura cea mai bună recepție și transmitere în vederea execuției Ordinelor clienților.

 2.4 În legătură cu tranzacțiile pe instrumentele financiare cotate de Admirals Europe Ltd, Clientul
trebuie să înțeleagă că tranzacționarea nu are loc pe piața reglementată sau pe un Sistem
Multilateral de Tranzacționare. Toate ordinele clienților sunt direcționate automat către un Loc de
Execuție pe care Compania l-a evaluat ca oferind cea mai bună execuție, Admirals Europe Ltd
acționând în calitate de Agent.

2.5 Toți clienții Admirals Europe Ltd sunt obligați să se familiarizeze cu aceste Reguli și să se asigure
că principiile specificate în Reguli sunt acceptabile pentru aceștia. Admirals Europe Ltd va respecta,
în măsura posibilului, aceste Reguli la primirea și transmiterea Ordinelor.

3. Tipuri de ordine

Clientul are opțiunea de a plasa la Admirals Europe Ltd următoarele Ordine pentru transmitere spre
execuție:

3.1 Clientul plasează un „ordin la piață”, care este un ordin executat instantaneu la prețul primit de la
Locul de Execuție.

3.2 Clientul plasează un „ordin în așteptare”, care este un ordin ce urmează a fi executat ulterior la
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prețul specificat de Client. Locul de execuție va monitoriza ordinul în așteptare și, atunci când prețul
furnizat de locul de execuție atinge prețul specificat de Client, ordinul va fi executat la acel preț. Sunt
disponibile următoarele tipuri de ordine în așteptare: Buy Limit, Buy Stop, Sell Limit, Sell Stop.

3.3 Poziția deschisă sau închisă confirmată nu poate fi anulată sau modificată de către Client.
Ordinele pot fi plasate, executate, modificate sau eliminate numai în timpul programului de
tranzacționare. Clientul nu are dreptul să modifice sau să anuleze ordinele Stop Loss, Take Profit și
Ordinele în așteptare dacă prețul a atins nivelul de execuție a ordinului și, după caz.

3.4 Admirals Europe Ltd are dreptul de a restricționa temporar sau permanent tipurile de Ordine
posibile care pot fi transmise în legătură cu orice instrument financiar particular, chiar dacă locul de
execuție unde este tranzacționat instrumentul financiar specific oferă o varietate mai mare de tipuri
de Ordine acceptate.

4. Instrucțiuni specifice de la clienți

4.1 Dacă un client furnizează instrucțiuni specifice privind execuția integrală sau parțială a Ordinului
clientului, Ordinul va fi transmis spre execuție conform acestor instrucțiuni. Furnizarea de instrucțiuni
specifice de către client către Admirals Europe Ltd poate împiedica Admirals Europe Ltd să respecte
principiile și procedurile prevăzute în Reguli, care vizează obținerea celui mai bun rezultat posibil
pentru clienți.

4.2 La încheierea unui acord pentru furnizarea de servicii de investiții sau servicii auxiliare de
investiții către un client de retail și la primirea instrucțiunilor, menționate la clauza 4.1 din Reguli, de
la un client de retail, Admirals Europe Ltd va avertiza clientul că instrucțiunile specifice primite de la
client pot împiedica Admirals Europe Ltd, în ceea ce privește conținutul instrucțiunilor relevante, să
aplice măsurile pe care le-a elaborat și implementat în reguli pentru cea mai bună execuție a
ordinelor clienților, în scopul obținerii celui mai bun rezultat în execuția ordinelor respective.

4.3 Admirals Europe Ltd are dreptul de a restricționa temporar sau permanent tipurile de Ordine
posibile care pot fi plasate cu privire la orice instrument financiar particular, chiar dacă locul de
tranzacționare pe care este tranzacționat instrumentul financiar specific oferă o varietate mai mare
de tipuri de Ordine suportate.

5. Factori importanți ai celei mai bune execuții a Ordinelor

5.1 Admirals Europe Ltd va lua toate măsurile suficiente pentru a obține cel mai bun rezultat posibil
pentru clienții săi, luând în considerare următorii factori la executarea Ordinelor clienților împotriva
prețurilor cotate de Companie:

5.1.1 Considerația totală (suma prețului instrumentului financiar și a costurilor legate de execuție,
incluzând toate cheltuielile suportate de client, care sunt direct legate de execuția Ordinului, cum ar fi
taxe pentru locurile de tranzacționare, comisioane de clearing și decontare și orice alte taxe plătite
terților implicați în execuția Ordinului);

5.1.2 viteza de execuție și decontare;

5.1.3 probabilitatea de execuție și decontare;

5.1.4 tipul și dimensiunea Ordinului și a tranzacției, precum și impactul său pe piață;
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6. Criterii de cea mai bună execuție

6.1 Admirals Europe Ltd va determina importanța relativă a Factorilor de cea mai bună execuție
menționați mai sus utilizând judecata și experiența sa comercială în lumina informațiilor disponibile
pe piață și luând în considerare criteriile descrise mai jos:

Caracteristicile Clientului, inclusiv încadrarea Clientului fie ca retail, fie ca profesional;

Caracteristicile Ordinului Clientului;

Caracteristicile instrumentelor financiare care fac obiectul Ordinului respectiv;

Caracteristicile locurilor de execuție către care poate fi direcționat Ordinul respectiv.

6.2 Pentru clienții de retail, cel mai bun rezultat posibil este determinat în termeni de contraprestație
totală. Contraprestația totală este suma prețului instrumentului financiar și a costurilor legate de
execuție, incluzând toate cheltuielile suportate de client, care sunt direct legate de execuția Ordinului,
cum ar fi taxe pentru locurile de tranzacționare, comisioane de clearing și decontare, precum și orice
alte comisioane plătite terților implicați în execuția Ordinului.

6.3 Pentru clienții profesioniști, cel mai bun rezultat posibil este, de asemenea, determinat în termeni
de contraprestație totală. Dacă, în urma unui Ordin specific, Admirals Europe Ltd are motive să
creadă sau clientul declară că, din cauza naturii Ordinului sau a factorilor care privesc clientul, alți
factori, cum ar fi probabilitatea și viteza de execuție și decontare, au o semnificație mai mare,
Admirals Europe Ltd va lua în considerare acești factori în cadrul execuției. Într-un astfel de caz,
Admirals Europe Ltd va evalua dacă executarea tranzacției pe baza contravalorii totale ar asigura o
execuție rapidă și integrală a tranzacției. În cazul în care nu este asigurată, Admirals Europe Ltd va
evalua dacă execuția parțială a Ordinului pe baza contravalorii totale ar fi mai avantajoasă pentru
client decât execuția integrală a Ordinului pe baza criteriilor de probabilitate a execuției și decontării.
În caz contrar, Admirals Europe Ltd va utiliza criteriul de execuție și decontare a tranzacției. Admirals
Europe Ltd va evalua, de asemenea, impactul negativ potențial al timpului de execuție (viteza) pentru
client și măsura riscului de prejudiciu asociat. În cazul în care o astfel de pagubă depășește
câștigurile realizabile pe baza contravalorii totale, se va utiliza criteriul vitezei.

7. Locuri de execuție

7.1 Locurile de Execuție sunt entitățile la care sunt plasate Ordinele. În scopul Ordinelor pentru
instrumentele financiare, Admirals Europe Ltd va acționa în calitate de Agent, prin urmare, unele
instituții financiare terțe vor fi Locul de Execuție.

7.2 Locurile de execuție ale Admirals Europe Ltd sunt Admiral Markets AS, Admiral Markets UK Ltd,
Vision Financial Markets LLC și XNT LTD, care (locuri de execuție) obțin lichiditate directă și fluxuri
de prețuri de la mai mulți furnizori de lichiditate.

7.3 Clientul recunoaște că tranzacțiile încheiate cu Admirals Europe Ltd în Instrumente Financiare
derivate nu sunt efectuate pe o bursă recunoscută, ci sunt efectuate extrabursier (OTC) și, ca atare,
pot expune clientul la riscuri mai mari decât tranzacțiile bursiere reglementate.

7.4 Admirals Europe Ltd se bazează în mod semnificativ pe Locul de Execuție menționat mai sus, pe
baza factorilor menționați anterior și a importanței lor relevante. Este politica Admirals Europe Ltd să
mențină astfel de proceduri și principii interne pentru a acționa în interesul superior al Clienților săi și
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a le oferi cel mai bun rezultat posibil în relația cu aceștia.

8. Revizuirea și modificarea prezentei Politici

8.1 Admirals Europe Ltd va evalua periodic și cel puțin o dată pe an dacă alegerea locurilor de
tranzacționare, a brokerilor și a Regulilor adoptate este adecvată pentru a obține cel mai bun rezultat
pentru clienți în executarea Ordinelor.

8.2 Pe parcursul evaluării, Admirals Europe Ltd va revizui următoarele:

dacă un rezultat mai bun pentru clienți ar putea fi obținut prin executarea Ordinelor în alte locuri
de tranzacționare tradiționale sau prin transmiterea Ordinelor către alți brokeri sau brokeri
suplimentari;

dacă locul de tranzacționare unde probabilitatea de decontare este cea mai mare oferă, în
general, clientului cel mai bun rezultat.

8.3 Evaluarea brokerilor se va baza pe următoarele considerente:

principiile specificate în secțiunea 3 a Regulilor;

locurile de tranzacționare utilizate de broker;

conștientizarea și înțelegerea de către broker a dorințelor și priorităților clienților Admirals
Europe Ltd;

ce alte servicii, cum ar fi consultanța și analiza, brokerul poate oferi clienților Admirals Europe
Ltd;

dacă Admirals Europe Ltd este familiarizată cu brokerul și are încredere în acesta;

modul în care sunt formulate regulile de cea mai bună execuție ale brokerului și cum sunt
informați clienții cu privire la aceste reguli.

8.4 Orice modificări ale Regulilor vor fi publicate pe site-ul Admirals Europe Ltd, la adresa
www.admiralmarkets.com.cy. Modificările vor fi aplicabile de la data publicării pe site.

9. Consimțământul Clientului

9.1 La stabilirea unei relații de afaceri cu Clientul, Admirals Europe Ltd este obligată să obțină
consimțământul prealabil al Clientului pentru prezenta Politică. De asemenea, Admirals Europe Ltd
este obligată să obțină consimțământul expres prealabil al Clientului înainte de a executa sau
transmite Ordinul său pentru execuție în afara unei piețe reglementate sau a unei MTF (Facilitate
Multilaterală de Tranzacționare). Admirals Europe Ltd poate obține consimțămintele menționate mai
sus sub forma unui acord general.

9.2 Prezenta Politică de Execuție a Ordinelor face parte din Termenii și Condițiile noastre, care
reprezintă un acord obligatoriu din punct de vedere contractual între Companie și Clienții săi, și este
încorporată în acesta prin referință.
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