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Declaratie de Divulgare a Riscurilor pentru Tranzactionarea cu Valori Mobiliare
Intra in vigoare la 14.03.2025

Admiral Markets AS, o societate infiintata in Estonia, cu codul de inregistrare 10932555 si sediul
social la Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Estonia (,noi”, ,noud” sau ,al nostru”), este o firma de investitii
autorizata si reglementata de Autoritatea Estoniana de Supraveghere Financiara si Rezolutie

(Finantsinspektsioon) sub licenta nr. 4.1-1/46.

Aceasta Declaratie de Divulgare a Riscurilor pentru Tranzactionarea cu Valori Mobiliare (,Declaratia”)
este furnizata in conformitate cu cerintele legislatiei aplicabile a Uniunii Europene (,UE"), inclusiv
Directiva 2014/65/UE (,MiFID I1"), Regulamentul (UE) 600/2014 (,MiFIR"), precum si Legea Estoniana
a Pietei Valorilor Mobiliare (Vaartpaberituru seadus) (,SMA”) si alte acte legislative relevante ale
Republicii Estonia, care transpun legislatia UE privind serviciile financiare in dreptul estonian
(denumite colectiv ,Regulamentele Aplicabile”).

Scopul prezentei Declaratii este de a oferi clientilor (,dumneavoastra” sau ,al/a dumneavoastra”) o
imagine de ansamblu generala a principalelor riscuri asociate tranzactiondrii cu valori mobiliare. in
sensul prezentei Declaratii, ,valori mobiliare” se refera la actiuni, fonduri tranzactionate la bursa (ETF-
uri) si alte instrumente financiare disponibile pentru tranzactionare prin contul Invest.MT5 pe care I-
ati fi putut deschide la noi. Riscurile prezentate in aceasta Declaratie sunt orientative si nu
exhaustive, iar aceasta Declaratie ar trebui cititd impreuna cu alte materiale legale si informationale
puse la dispozitia dumneavoastrg, inclusiv Termenii si Conditiile noastre.

Aceasta Declaratie este menita sa serveasca drept ghid general pentru a va ajuta sa intelegeti natura
riscurilor potentiale implicate. Trebuie sa va asigurati ca orice decizie de a tranzactiona valori
mobiliare cu noi este luata pe o baza informata si ca sunteti multumit de informatiile disponibile.
Daca nu sunteti sigur cu privire la orice parte a prezentei Declaratii sau nu intelegeti pe deplin
informatiile prezentate, sunteti puternic incurajat sa solicitati sfaturi financiare si/sau juridice
independente.

Revizuirea acestei Declaratii nu va obligd sa va angajati in nicio activitate de investitii. Cu toate
acestea, continutul sau este destinat persoanelor care iau in considerare tranzactionarea cu noi.

Aceasta Declaratie este supusa actualizarilor periodice. Cea mai recenta versiune este intotdeauna

disponibila pe site-ul nostru la adresa: https://admiralmarkets.com/ro/start-trading/documents?

regulator=efsa. Suntetiincurajati sa revizuiti aceasta Declaratie in mod regulat pe site-ul nostru
pentru a ramane informat cu privire la orice modificari semnificative.

Politici suplimentare relevante pentru investitiile si serviciile auxiliare pe care le oferim sunt

disponibile pe site-ul nostru la: https://admiralmarkets.com/ro/start-trading/documents?

requlator=efsa.

Va rugam sa cititi cu atentie urmatoarele informatii inainte de a va angaja in orice activitate de
tranzactionare cu noi.

1. Riscul de Piata

Riscul de piata se refera la posibilitatea ca valoarea investitiilor sa scada din cauza evolutiilor
economice generale sau a evenimentelor care afecteaza intreaga piata financiara. Acest tip de
risc poate duce la pierderi rezultate din miscéari adverse generale ale preturilor pe piata valorilor
mobiliare sau intr-un segment de piata specific.

Astfel de miscari ale preturilor pot fi declansate de o serie de factori, inclusiv, dar fara a se limita
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Indicatori economici slabi dintr-o tard sau un sector industrial relevant;
Instabilitate macroeconomica;

Incertitudine politica sau de reglementare; sau

Volatilitate generala pe pietele de valori mobiliare.

Trebuie sa fiti constienti ca riscul de piata poate afecta atat instrumentele individuale, cat si
portofoliile, indiferent de calitatea sau performanta emitentului subiacent.

Investitia in actiuni sau ETF-uri va expune direct la riscul specific emitentului, care este, de
asemenea, un factor semnificativ al valorii de piata a investitiilor dumneavoastra. Acesta este
riscul ca o companie individuala care a emis actiunile, sau companiile subiacente ale caror actiuni
sunt incluse intr-un ETF, sa poata intampina dificultati financiare, evolutii adverse ale afacerilor,
management slab, provocari specifice industriei sau chiar insolventa. Astfel de evenimente pot
provoca o scadere semnificativa a valorii acelei valori mobiliare specifice, ducénd potential la o
pierdere totala a investitiei dumneavoastra in acea valoare mobiliarg, indiferent de tendintele
generale ale pietei sau de performanta altor valori mobiliare. Trebuie sa evaluati cu atentie
sanatatea financiara, modelul de afaceri, peisajul concurential si managementul unui emitent
inainte de a investi.

2. Risc de Volatilitate

Riscul de volatilitate se refera la riscul unor fluctuatii semnificative si rapide ale valorii unui
instrument financiar. Volatilitatea ridicata inseamna, de obicei, ca pretul unei valori mobiliare
poate inregistra cresteri sau scaderi bruste intr-un interval scurt de timp.

Volatilitatea este adesea mai pronuntata in cazul valorilor mobiliare ilichide sau tranzactionate
mai putin frecvent, unde volumele mai mici pot duce la miscari disproportionate ale preturilor. Cu
toate acestea, chiar si instrumentele extrem de lichide pot prezenta volatilitate ca raspuns la
evenimente macroeconomice, evolutii specifice companiei sau sentimentul pietei.

De asemenea, ar trebui sa fiti constienti ca volatilitatea poate fi accentuata in jurul anunturilor de
venituri, al publicarii datelor economice sau al evolutiilor geopolitice.

Ca urmare a volatilitatii ridicate:
Ordinele plasate pot sa nu fie executate sau pot fi executate doar partial;
Pretul de executie al unui ordin de piata poate diferi semnificativ de ultimul pret cotat;

Poate exista o incertitudine crescuta a pretului, ceea ce poate duce la pierderi reale sau
notionale.

Ar trebui sa fiti constienti ca volatilitatea poate avea un impact atat asupra rezultatelor
tranzactionarii, cat si asupra evaluarii pozitiilor dumneavoastra.

3. Risc de Lichiditate

Riscul de lichiditate se refera la posibilitatea ca dumneavoastra sa nu puteti cumpara sau vinde o
valoare mobiliara rapid, la un pret competitiv, sau cu un impact minim asupra pretului. Lichiditatea
este in general mai mare atunci cand exista mai multe ordine active de cumparare si vanzare pe
piata, ceea ce permite o executie mai rapida si diferente de pret mai mici intre tranzactii.

O lichiditate mai mare face de obicei mai usoara intrarea sau iesirea rapida din pozitii si creste
probabilitatea ca dumneavoastra sa platiti sau sa primiti un pret competitiv atunci cand
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tranzactia dumneavoastra este executata. in contrast, valorile mobiliare care sunt tranzactionate
rar sau au o participare scazuta pe piata tind sa prezinte o lichiditate mai scazuta, facandu-le mai
dificil de cumparat sau vandut fara a suporta concesii semnificative de pret.

Riscul de lichiditate poate creste semnificativ in perioade de stres al pietei sau de suspendare a
tranzactionarii. In anumite conditii de piatd — de exemplu, atunci cand nu exista ordine active nici
pe partea de cumparare, nici pe cea de vanzare, sau cand tranzactionarea unei valori mobiliare
este suspendata — poate fi dificil sau chiar imposibil sa se lichideze o pozitie la un pret rezonabil.

4. Riscul tranzactionarii speculative

Tranzactionarea speculativa implica incercarea de a profita de pe urma fluctuatiilor pe termen
scurt ale valorii de piata a valorilor mobiliare, mai degraba decét de pe urma valorii fundamentale
sau a caracteristicilor subiacente ale acestor valori mobiliare. Astfel de tranzactii comporta un
grad ridicat de incertitudine in ceea ce priveste potentialul de céstig sau de pierdere.

Aproape toate activitatile de investitie implica un anumit nivel de risc speculativ, deoarece
miscarile viitoare ale pietei si rezultatele investitiei nu pot fi prezise cu certitudine. Strategiile
speculative sunt de obicei pe termen scurt si ar putea sa nu fie potrivite pentru investitorii cu
toleranta scazuta la risc. Trebuie sa fiti constient ca tranzactionarea speculativa poate duce la
pierderi financiare semnificative, precum si la castiguri potentiale.

5. Riscul aferent fluctuatiilor de pret determinate de anunturile corporative

Anunturile corporative sau publicarea altor informatii materiale de catre un emitent pot afecta
semnificativ pretul de piata al valorilor sale mobiliare. Astfel de anunturi pot include rapoarte de
profit, declaratii de dividende, fuziuni sau achizitii, schimbari de management, actiuni de
reglementare sau alte divulgari sensibile la piata.

Atunci cand sunt combinate cu o lichiditate relativ mai scazuta pentru o anumita valoare
mobiliara, aceste anunturi pot duce la o volatilitate sporita a preturilor. Ca urmare, executarea
tranzactiilor poate deveni mai dificild, iar pretul de piata se poate misca brusc intr-un interval
scurt de timp, crescand potentialul de pierderi.

Anumite evenimente corporative pot duce, de asemenea, la suspendari de tranzactionare sau la
conditii specifice de decontare care afecteaza executia.

in plus, in cazul unor actiuni corporative care afecteaza valorile mobiliare pe care le detineti prin
contul dumneavoastra Invest.MT5 (cum ar fi, dar fara a se limita la, dividende in actiuni, divizari
de actiuni, emisiuni de drepturi, fuziuni sau separdri), putem, la discretia noastra sau din cauza
limitarilor operationale sau sistemice impuse de locurile noastre de executie sau de custodieni, sa
decontam efectul economic al unor astfel de actiuni corporative in numerar in contul
dumneavoastra. Aceasta ajustare in numerar va viza sa reflecte valoarea monetara a actiunii
corporative. Aceasta inseamnd ca puteti primi un echivalent in numerar chiar daca actiunea
corporativa pentru actionarii directi a implicat distribuirea de valori mobiliare suplimentare sau
alte drepturi nenumerare. Gestionarea specifica a oricarei actiuni corporative va fi stabilita de noi,
iar detaliile va vor fi comunicate in mod corespunzator.

6. Riscul de Sistem

Riscul de sistem se refera la posibilitatea de a inregistra pierderi din cauza defectiunilor tehnice in
infrastructura implicatd in tranzactionarea cu valori mobiliare. Acestea pot include defectiuni sau
intreruperi in sistemele depozitarilor, custodienilor, burselor de valori sau ale altor entitati
responsabile pentru executarea si decontarea tranzactiilor.

Astfel de defectiuni pot duce la intarzieri in executie, respingerea tranzactiilor, intarzieri in
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decontare, transferuri eronate sau alte probleme operationale. in plus, problemele legate de
conectivitatea la internet, cum ar fi viteza redusa sau intreruperile temporare, pot impiedica
capacitatea dumneavoastra de a plasa, modifica sau inchide tranzactii, ducénd potential la
pierderi financiare.

Perioadele de volum mare de tranzactionare sau volatilitate a pietei pot duce, de asemenea, la
intarzieri in executia ordinelor. In astfel de momente, modificarea rapida si frecventa a ordinelor
de catre participantii la piata poate suprasolicita sistemele, contribuind la intarzieri de executie
sau la respingerea ordinelor.

7. Riscul de Reglementare si Legal

Riscul de reglementare si legal se refera la posibilitatea ca modificarile in legi, reglementari,
politici guvernamentale sau proceduri administrative sa poata afecta negativ valoarea sau
profitabilitatea investitiilor in valori mobiliare.

Astfel de modificari pot include, dar nu se limiteaza la, amendamente la regimurile fiscale,
impunerea de taxe, restrictii privind activitatile de tranzactionare sau interventii de reglementare
specifice sectorului. Aceste actiuni pot afecta profilul risc-randament al anumitor investitii, in
special daca modificarile de politica impacteaza disproportionat industriile sau clasele de active
specifice.

In cazul tranzactiondrii transfrontaliere, se pot aplica standarde de reglementare sau protectii ale
investitorilor diferite. Deoarece mediul de reglementare evolueaza in timp, ar trebui sa fiti
constienti ca ipotezele de investitie existente pot deveni mai putin precise sau complet depasite
din cauza evolutiilor legale sau de politica.

8. Risc Politic

Riscul politic se refera la posibilitatea ca evenimentele sau evolutiile politice din tara sau regiunea
in care sunt emise valorile mobiliare sau unde se afla emitentul sa afecteze negativ valoarea
investitiilor dumneavoastra. Astfel de evenimente pot submina stabilitatea politica sau
economica si, in cazuri severe, pot duce la pierderea partiala sau totala a capitalului investit.

Exemple de risc politic includ:

Schimbari radicale in cadrul economic sau legislativ, cum ar fi nationalizarea sau
exproprierile;
Tulburari sociale sau crize politice interne, inclusiv tulburari civile sau proteste
raspandite;
Interventii guvernamentale sau sanctiuni care afecteaza sectoare sau emitenti specifici.
Riscul politic include, de asemenea, impunerea controlului capitalului sau a sanctiunilor
internationale care afecteaza emitentii sau pietele. Aceste evenimente pot aparea imprevizibil si

ar putea avea un impact de durata asupra performantei sau accesibilitatii investitiilor
dumneavoastra in jurisdictia afectata.

9. Risc al Sistemului de Decontare

Riscul sistemului de decontare se refera la posibilitatea unor pierderi rezultate din esecuri sau
intreruperi in sistemele sau procesele utilizate pentru compensarea si decontarea tranzactiilor cu
valori mobiliare. Aceasta include potentiale defectiuni tehnice in infrastructura registrelor de
valori mobiliare, burselor de valori, caselor de compensare sau a altor institutii de piata.

Astfel de defectiuni pot duce la anularea tranzactiilor, intarzieri in decontarea post-tranzactie,



Admiral Markets AS
Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Estonia
estonia@admiralmarkets.com

admirals

transferuri eronate sau alte probleme operationale. Aceste evenimente pot interfera cu finalizarea
corecta a tranzactiilor si pot duce la pierderi financiare.

A se vedea, de asemenea, Sectiunea 6 (Riscul de Sistem) pentru consideratii conexe.
10. Riscul Valutar

Riscul valutar se refera la impactul potential al fluctuatiilor cursului de schimb asupra valorii
tranzactiilor denominate intr-o moneda straina. Daca o valoare mobiliara sau un contract este
cotat intr-o altd moneda decat moneda contului dumneavoastra sau moneda nationala, orice
castiguri sau pierderi pot fi amplificate sau reduse la conversie, din cauza modificarilor cursurilor
de schimb.

Acest risc apare indiferent daca tranzactia este executata in jurisdictia dumneavoastra locala sau
in strainatate si poate afecta atat randamentele realizate, céat si pe cele nerealizate. Desi
strategiile de acoperire a riscului (hedging) pot fi utilizate, acestea nu elimina complet riscul
valutar.

11. Riscul Informational

Riscul informational se refera la posibilitatea de a lua decizii de investitie neinformate sau
inadecvate din cauza primirii de informatii incomplete, inexacte sau insuficiente despre o valoare
mobiliara. Acest lucru poate aparea atunci cand datele relevante sunt indisponibile, invechite,
denaturate sau intelese gresit.

Riscul informational poate apérea si din:
Bazarea pe surse nesigure sau neverificate;
Erori de comunicare sau bariere tehnice in accesarea informatiilor;
Interpretarea gresita a divulgarilor altfel exacte.

Acesti factori va pot afecta capacitatea de a evalua valoarea reala sau profilul de risc al unei
valori mobiliare, rezultand potential in pierderi financiare.

Este responsabilitatea dumneavoastra exclusiva sa cutati, sa monitorizati si sa intelegeti in mod
activ informatiile direct de la emitentii valorilor mobiliare in care investiti, inclusiv rapoartele lor
financiare oficiale, comunicarile cu actionarii si alte divulgari publice. Nu ne asumam
responsabilitatea de a obtine toate aceste informatii specifice emitentului in numele
dumneavoastra si nici nu vom intermedia toate comunicarile de la emitenti catre dumneavoastra
in calitate de actionar. Desi putem oferi acces la anumite stiri sau date de piata de la terti prin
intermediul platformelor noastre, acestea sunt doar in scop informativ general si nu ar trebui
considerate un substitut pentru propria dumneavoastra diligenta si cercetare privind emitentii
investitiilor dumneavoastra.

12. Riscul performantelor anterioare

Performanta anterioara nu este un indicator fiabil al performantei viitoare. Valoarea investitiilor
poate scadea sau creste, si nu exista nicio garantie ca randamentele istorice vor fi replicate.

13. Riscul modificarilor disponibilitatii instrumentelor

Ne rezervam dreptul, la propria noastra discretie si din diverse motive (inclusiv, dar fara a se
limita la, modificari de reglementare, lichiditatea pietei, delistarea emitentului de la o burs3,
evaluari de risc sau propriile noastre decizii de afaceri), de a adduga noi valori mobiliare sau de a
elimina (delista) valori mobiliare existente din gama de instrumente oferite pentru tranzactionare
in contul Invest.MT5. In cazul in care un instrument pe care il detineti este programat pentru
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delistare de pe platforma noastra, ne vom propune sa va oferim o notificare prealabila rezonabila,
acolo unde acest lucru este practicabil. Aceasta notificare va prezenta implicatiile, care pot
include un termen limita pana la care ar trebui sa va vindeti detinerile. Daca nu va vindeti
detinerile pana la termenul limita specificat, putem facilita o vanzare obligatorie a oricaror detineri
ramase in numele dumneavoastra, sau capacitatea dumneavoastra de a tranzactiona
instrumentul va fi restrictionata doar la inchidere.

14. Restrictii privind Transferabilitatea Valorilor Mobiliare

Va rugam sa retineti ca pentru unele sau toate actiunile, ETF-uri sau alte instrumente financiare
disponibile pentru tranzactionare prin intermediul contului dumneavoastra Invest.MT5, este
posibil sa nu acceptam transferuri in natura.

Aceasta inseamna ca:

Este posibil sa nu puteti transfera valori mobiliare existente pe care le detineti la un alt
broker sau institutie financiara direct in contul dumneavoastra Invest.MT5 la noi (transfer-
intrare).

In mod similar, este posibil sa nu puteti transfera valori mobiliare detinute in contul
dumneavoastra Invest.MT5 direct catre un alt broker sau institutie financiara sub forma lor de
valori mobiliare (transfer-out).

In cazul in care doriti s& mutati valoarea investitiilor dumneavoastra pe platforma noastra de la o
alta institutie unde transferurile directe de valori mobiliare nu sunt sustinute de noi, ar trebui, de
obicei, sa lichidati (vindeti) mai intai pozitiile dumneavoastra la cealalta institutie si apoi sa
transferati incasarile rezultate in numerar in contul dumneavoastra Invest.MT5 pentru a face noi
achizitii. In schimb, daca doriti sa mutati valoarea investitiilor dumneavoastra din contul
dumneavoastra Invest.MT5 cétre o alta institutie, si transferurile directe de valori mobiliare nu
sunt sustinute, ar trebui, in general, sa vindeti valorile dumneavoastra mobiliare pe platforma
noastra si apoi sa transferati incasarile in numerar.

Aceasta limitare a transferului direct de valori mobiliare poate avea implicatii pentru strategia
dumneavoastra de investitii, situatia fiscala personala (deoarece vanzarea pozitiilor poate
cristaliza castiguri sau pierderi de capital) si flexibilitatea generala a gestionarii portofoliului.
Trebuie sa luati in considerare acest aspect operational inainte de a tranzactiona valori mobiliare
in contul Invest.MT5.

Concluzie

Tranzactionarea cu valori mobiliare nu este potrivita pentru toti investitorii si implica riscuri care
pot duce la pierderea capitalului investit. Ar trebui sa luati in considerare cu atentie daca aveti
toleranta la risc, experienta si cunostintele necesare inainte de a va angaja intr-o astfel de
activitate. Se recomanda insistent sa solicitati sfatul unui consilier financiar independent si
autorizat in mod corespunzator inainte de a lua orice decizie de investitie.

Notificari Generale

Aceasta Declaratie are un caracter informativ si nu ar trebui considerata un substitut pentru
consultanta investitionala personalizata.

Aceastd Declaratie este disponibila in englez si in alte limbi. in cazul oricarei discrepante intre
versiunea engleza si orice versiune tradusg, versiunea engleza este considerata versiunea
autoritara.

Trebuie s3 fiti constienti ca engleza este limba oficiala utilizatd de noi pentru toate scopurile
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legale, de reglementare si operationale.



