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1. Wprowadzenie
L.1. Polityka AM UK

Admiral Markets UK Ltd (,AM UK", ,my", ,nasz") zobowigzuje sie do zapewnienia najlepszych mozli-
wych wynikéw swoim klientom oraz do uczciwego i przejrzystego postepowania wobec nich.

Najlepsza realizacja zlecen jest wymogiem zaréwno Dyrektywy Unii Europejskiej w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych 2014/65EU (,MiFiD"), jak i Urzedu Nadzoru Finansowego (FCA) i dotyczy
wszystkich firm, ktore realizujg zlecenia w imieniu klientow detalicznych i profesjonalnych. Zgodnie z
COBS 11.2.14R, AM UK utrzymuje i wdraza polityke realizacji zlecen, aby umozliwi¢ uzyskanie najlep-
szych mozliwych wynikéw dla klientéw, zgodnie z obowigzkiem najlepszej realizacji zlecen.

Najlepsza realizacja zleceri odnosi sie do naszego obowigzku podjecia wszelkich wystarczajacych krokéw w celu
uzyskania mozliwie najlepszego wyniku podczas realizacji zlecenn w imieniu naszych klientédw, biorgc pod uwage
wszystkie istotne czynniki realizacji. Korzystamy z naszego osgdu, aby uzyskac najlepszy rezultat przy realizacji
transakgji dla naszych klientéw, i bierzemy pod uwage nastepujgce czynniki podczas realizacji zlecen klientow:

= Catkowita wartosc¢ realizacji (suma ceny instrumentu finansowego i kosztéw zwigzanych
z realizacjg);

= szybkos¢ i prawdopodobienistwo wykonania oraz rozliczenia;

= rodzaj i wielkos¢ zlecenia oraz transakgcji, a takze jej wptyw na rynek; oraz

= inne czynniki, ktére uwazamy za istotne dla realizacji Zlecenia, takie jak cena, szybkos¢ i
prawdopodobienstwo realizacji, a takze wielko$¢ i charakter rozliczenia.

Dalsze informacje dotyczace kazdego z nich przedstawiono ponizej, a kazdy z nich jest wymieniony
w kolejnosci wedtug waznosci, jakg im przypisujemy.

1.2. Zakres

Niniejsza Polityka Realizacji Zlecen (,Polityka") ustanawia zasady, warunki i postanowienia, zgodnie
z ktérymi AM UK realizuje zlecenia transakgcji (,Zlecenia") na Instrumentach Finansowych dla swoich
klientéw detalicznych i klientow profesjonalnych.

Niniejsza Polityka ma zastosowanie do wszystkich Zlecen klientéw, chyba ze klient dostarczy szczegétowe instrukcje dotyczace realizacji.
Wszelkie takie instrukcje moga zastapi¢ pewne aspekty niniejszej Polityki, ale mogg réwniez ograniczy¢
zdolno$¢ AMUK do osiggniecia Najlepszej Realizacji Zlecen. Polityka powinna by¢ czytana w potgczeniu
z Warunkami i Zasadami AM UK oraz innymi odpowiednimi umowami o swiadczenie ustug.

Otwierajac konto handlowe lub sktadajgc Zlecenie za posrednictwem platformy handlowej AM UK,
Klient potwierdza i zgadza sie, ze ich Zlecenia dotyczgce Akcji Utamkowych i kontraktéw na réznice
mogq by¢ realizowane na zasadzie Over-the-Counter (OTC), poza Rynkiem Regulowanym (np. licen-
cjonowang europejska gietda papieréw wartosciowych) lub Wielostronng Platformg Obrotu (MTF)
lub Zorganizowang Platformg Obrotu (OTF) (np. europejski system handlu finansowego).

Jednoczesnie klient przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze jego Zlecenia dotyczgce obrotu Petnymi Akcjami
beda zazwyczaj realizowane na Rynku Regulowanym lub MTF, zgodnie z Politykg Najlepszej Realizacji Zlecerh AM
UK. Realizacja poza systemem obrotu moze nastapi¢ wytgcznie w przypadkach dozwolonych przez obowigzujgce
przepisy, takich jak transakcje wykonywane na podstawie wytgczenh przewidzianych w Artykule 23(1) Rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw Instrumentéw Finansowych (MiFIR).
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1.3. Zastosowanie

Dla klientow detalicznych AM UK okresla Najlepszg Realizacje Zlecen gtéwnie pod wzgledem catkowitej warto-
Sci realizacji, ktéra obejmuje cene instrumentu finansowego oraz koszty zwigzane z realizacjg, w tym wszystkie
wydatki poniesione przez klienta bezpos$rednio zwigzane z realizacjg Zlecenia, takie jak optaty za miejsce re-
alizacji, optaty za rozliczenie i rozrachunek oraz wszelkie inne optaty ptacone stronom trzecim zaangazowanym
w realizacje zlecenia. Niemniej jednak, inne czynniki realizacji mogg mie¢ pierwszenstwo przed bezposrednim
uwzglednieniem ceny i kosztéw, jesli sg kluczowe dla osiggniecia najlepszego mozliwego wyniku.

Dla klientéw profesjonalnych, podczas gdy AM UK nadal stosuje zasady Najlepszej Realizacji
Zlecen, mogg wystgpic okolicznosci, w ktérych prawdopodobienstwo realizacji lub wptyw na
rynek ma pierwszenstwo przed wzgledami cenowymi.

W przypadku gdy klient dostarcza szczegétowe instrukcje, AM UK zrealizuje Zlecenie zgodnie z
tymi instrukcjami. Przestrzeganie takich instrukcji bedzie uznane za spetnienie zobowigzan
AM w zakresie Najlepszej Realizacji Zlecen.

14. Model Realizacji wedtug Typu Instrumentu

Kontrakty na Réznice Kursowe (CFD): AM UK dziata jako podmiot gtéwny, co oznacza, ze jest
kontrahentem wszystkich transakcji CFD. Zlecenia sg realizowane poza Rynkami Regulowanymi
w oparciu o zasady Over-the-Counter (OTC).

Petne Akcje: AM UK dziata jako agent w odniesieniu do transakcji obrotu akcjami z klientami,
co oznacza, ze wszystkie zlecenia obrotu akcjami bedg odbierane i przekazywane do realizacji
Brokerowi Wykonujgcemu za posrednictwem szeregu posrednikdw.

Akcje Utamkowe: Handel akcjami utamkowymi umozliwia zakup lub sprzedaz czesci lub utamka petnej akgji.
AM UK oferuje akcje utamkowe poprzez realizacje OTC, co oznacza, ze nie sg one bezposrednio przedmiotem
obrotu na regulowanym rynku, lecz sg przetwarzane wewnetrznie lub dopasowywane do transakcji petnymi ak-
cjami. AMUK utatwia realizacje w oparciu o zagregowany popyt lub wewnetrzne zarzgdzanie ptynnoscia.

L5. Potwierdzenie warunkéw realizacji

Poprzez zaakceptowanie Umowy Klienta AM UK, klient wyraznie wyraza zgode na warunki ni-
niejszej Polityki. Klienci sg zobowigzani do zapoznania sie z warunkami realizacji, poniewaz AM
UK uznaje ztozenie Zlecenia za potwierdzenie akceptacji niniejszej Polityki przez klienta.

1.6. Monitorowanie ustalen dotyczacych realizacji zlecen

AMUK bedzie na biezgco monitorowac skutecznos¢ swoich ustalen dotyczacych realizacji zlecen
oraz dokonywac przegladu niniejszej Polityki co najmniej raz w roku. Wszelkie istotne zmiany
bedg publikowane na stronie internetowej AM UK i wejdg w zycie z dniem publikacji.

1.7. Istotne zobowigzania

Jesdli klient jest niezadowolony z realizacji Zlecenia, AM UK jest zobowigzany, na pisemny wniosek
, dostarczy¢ odpowiednie szczegéty w celu zweryfikowania, czy realizacja zostata przeprowadzo-
na w petnej zgodnosci z niniejszg Politykg i obowigzujgcymi warunkami handlowymi.

1.8. Obowigzek powierniczy

Obowigzek AM UK dotyczacy zapewnienia najlepszej realizacji zlecen nie oznacza, ze AM UK
ma jakiekolwiek powiernicze obowigzki wobec klientéw poza specyficznymi obowigzkami regu-
lacyjnymi natozonymi na AM UK lub okreslonymi w jego Warunkach Dziatalnosci.
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2. Czynniki realizacji

Ustanawiajgc swojg polityke realizacji zlecen, AM UK okresla wzgledng waznos¢ czynnikéw reali-
zacji oraz proces, w ktdrym okreslana jest wzgledna waznos¢ tych czynnikéw zgodnie z wytycznymi
regulacyjnymi okreslonymi w COBS 11.2.16G. Ponizej przedstawiono czynniki, ktére AM UK bierze
pod uwage oraz ich wzgledng waznos¢ w réznych produktach finansowych. Cena i koszty sg oce-
niane jako najwazniejsze czynniki realizacji, a nastepnie szybkos¢ realizacji, prawdopodobienstwo
realizacji i rozliczenia, wielko$¢ zlecenia, wptyw na rynek oraz charakter zlecenia. Wzgledna waz-
nosc tych czynnikdw moze sie rézni¢ w zaleznosci od klasy aktywow, w tym Petnych Akcji (Model
Agencyjny), Akcji Utamkowych i CFD (Model Gtéwny OTC).

» Cena - Najbardziej konkurencyjna cena dostepna w momencie wykonania, pochodzaca
od dostawcow ptynnosci, brokeréw wykonawczych, zewnetrznych danych rynkowych
lub wewnetrznych modeli wyceny, w zaleznosci od instrumentu finansowego.

» Koszty — Obejmuja spready, prowizje, optaty finansowe i wszelkie inne koszty bezpo-
Srednio zwigzane z wykonaniem zlecenia, z réznicami w zaleznosci od rodzaju instru-
mentu (np. stawki swap dla CFD, optaty depozytowe dla rzeczywistych akgcji).

» Szybkos¢ Wykonania — Czas potrzebny na wykonanie zlecenia po jego ztozeniu, co
jest kluczowe na zmiennych rynkach.

» Prawdopodobienstwo Realizacji i Rozliczenia — prawdopodobienstwo, ze zlecenie zosta-
nie zrealizowane i rozliczone pomyslinie, z uwzglednieniem warunkéw ptynnosci, do-
stepnosci kontrahenta i struktury rynku.

» Rozmiar zlecenia i wplyw na rynek — Duze zlecenia moga wymagac cze$ciowego wypetnienia lub
by¢ realizowane na réznych poziomach cenowych, aby zminimalizowa¢ zaktécenia na rynku.

» Charakter Zlecenia — Rodzaj zlecenia (np. zlecenie rynkowe, limit, zlecenia stop)
moze wptywac na charakterystyke realizacji.

» Inne Czynniki — Elementy takie jak poslizg cenowy, opdznienia, zmiennos¢ rynku i ryzyka
operacyjne mogg wptywac na jakos¢ realizacji, co wymaga od AM ciggtej optyma-
lizacji ram wykonywania zlecen.

Catkowita wartos¢ realizacji

Najlepszy mozliwy wynik jest okreslany w kategoriach catkowitej wartosci realizacji dla klientéw prywatnych.
Catkowita wartos$¢ realizacji to suma ceny i wszystkich istotnych kosztéw wykonania instrumentu finansowego.
Gtéwnym sposobem, w jaki staramy sie to zapewnic, jest analiza kalkulacji naszych cen kupna/sprzedazy uzy-
wanych do realizacji Zlecenia klienta, aby zapewni¢ nalezyte uwzglednienie ceny rynkowej dla bazowego pro-
duktu referencyjnego, ktérego dotyczy Zlecenie. Dodatkowe wydatki bezposrednio zwigzane z realizacjg Zlece-
nia, takie jak optaty w systemach obrotu, optaty za rozliczenie i rozrachunek oraz wszelkie inne optaty ptacone
stronom trzecim zaangazowanym w realizacje Zlecenia, stanowig cze$¢ catkowitej wartosci realizacji.

Dla klientéw profesjonalnych najlepszy mozliwy wynik jest rowniez okreslany pod wzgledem catkowitej
wartosci realizacji. Jesli w zwigzku z konkretnym zleceniem mamy powéd sadzi¢ lub klient deklaruje,

ze ze wzgledu na charakter zlecenia lub czynniki dotyczgce klienta inne czynniki, takie jak prawdopo-
dobienstwo i szybkos$¢ realizacji i rozliczenia, majg wieksze znaczenie, mozemy uwzgledni¢ takie czyn-
niki przy realizacji. W takim przypadku ocenimy, czy wykonanie transakcji na podstawie catkowitej war-
tosci realizacji zapewnitoby szybkg i petng realizacje transakgji. Jesli nie jest to zapewnione, ocenimy,
czy czesciowa realizacja Zlecenia na podstawie catkowitej wartosci realizacji bytaby bardziej korzystna
dla klienta niz petna realizacja zlecenia na podstawie kryterium prawdopodobieristwa realizacji i rozli-
czenia. Jesli nie, zastosujemy kryterium realizacji transakgji i rozliczenia. Ocenimy réwniez potencjalny
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negatywny wptyw czasu realizacji (szybkosci) dla klienta i zakres zwigzanego z tym ryzyka szkody
. Jesli taka szkoda przekracza korzysci mozliwe do osiggniecia na podstawie catkowitej wartosci
realizacji, zostanie zastosowane kryterium szybkosci.

2.1. Cena (Najwyzsza Waga)

Cena jest najwazniejszym czynnikiem wptywajgcym na realizacje Zlecenia, poniewaz bezposrednio wptywa na catkowitg wartos¢ realizacji.
Cena instrumentu finansowego jest obliczana na podstawie zrddet referencyjnych, w tym danych
rynkowych dla catych i Akcji Utamkowych oraz dostawcéw ptynnosci dla CFD.

Dla CFD, AM UK podaje dwie ceny: cene ASK (dla kupna) i cene BID (dla sprzedazy), tworzac
spread. AM UK pozyskuje ceny CFD od wielu dostawcéw, aby zapewni¢ doktadnos¢ cen i unikng¢
polegania na jednym Zrédle. Firma aktualizuje ceny tak czesto, jak pozwala na to technologia,
zapewniajac, ze odzwierciedlajg one rzeczywiste warunki rynkowe.

W przypadku Petnych Akcji (Model Agencyjny), realizacja odbywa sie na regulowanym rynku za posrednictwem brokeréw po-

$redniczacych, a ceny sg ustalane na podstawie rynkowych spreadéw kupna-sprzedazy i dostepnych warunkéw ptynnosci.

W przypadku Akcji Utamkowych, realizacja jest przeprowadzana wewnetrznie (OTC); z cenami
pochodzgcymi z tych samych zrédet cen gietdowych, ktére sg uzywane dla Petnych Akcji. Aby za-
pewnic uczciwos$¢ i przejrzystosé, AM UK okresla najlepszg mozliwg cene realizacji dla Akcji
Utamkowych, stosujac metodologie pasm wolumenu z najlepszych ofert, zapewniajac, ze ceny
odzwierciedlajg najbardziej konkurencyjne warunki rynkowe dostepne w momencie realizacji.

2.2. Koszty (Wysoka waznos¢)
Rozwazania dotyczgce kosztéw obejmujg spready, prowizje, optaty finansowe oraz koszty konwersji walut.

= CFD i Akcje Utamkowe: AM UK moze pobiera¢ narzut lub obnizke wbudowang w spread,
optaty prowizyjne lub kombinacje obu. Prowizje i optaty finansowe, takie jak stawki
swap, sg naliczane oddzielnie i sg transparentnie ujawniane klientom.

Dla wszystkich CFD oferowanych przez AM UK, optaty finansowe sg naliczane oddzielnie na rachunku handlowym klienta

i nie s3 uwzglednione w podanej cenie. W przypadku optat finansowych, wartos$¢ otwartych pozycji w niektérych CFD

jest korygowana o "stope swapow3a" na czas trwania transakgji, az do zamkniecia pozycji. Te optaty sg oparte na obowig-
zujacych stopach procentowych, ktére moga sie zmieniac w czasie. Szczegoty dotyczace obowigzujgcych optat finansowych

sg dostepne na stronie internetowej AM UK. (https://admiralmarkets.com/start-trading/contract-specifications)

"  Pelne Akcje: Koszty zalezg od optat gietdowych, optat posrednikdw oraz potencjalnych kosztédw rozliczeniowych.
AM UK kieruje Zlecenia na Rynki Regulowane za posrednictwem brokerdw, zapewniajac
efektywnos¢ kosztowg przy jednoczesnym utrzymaniu jakosci realizacji.

= Konwersja walut: Gdy transakcja odbywa sie w walucie innej niz waluta bazowa klienta,
moze zostac przedstawiona oferta konwersji. Nie odzwierciedla to rzeczywistej wymiany
walut, ale stuzy do obliczenia catkowitej wartosci realizacji transakg;ji.

AM UK ujawnia wszystkie sktadniki kosztéw na swojej stronie internetowej, zapewniajgc przejrzystos¢ w wycenie realizacji zlecen.
2.3. Szybkos¢ Realizacji (Wysoka Waga)

Podczas gdy najlepszy wynik jest okreslany pod wzgledem catkowitej wartosci realizacji, szybkos¢ realizacji
jest starannie i stale monitorowana, aby zapewnic, ze szybko$¢ realizacji przez dostawcéw ptynnosci i inne
miejsca realizacji jest zgodna z zapewnieniem najlepszej realizacji zlecen. Szybkos¢ realizacji moze wptywac na
zdolnos¢ AM UK Ltd do zapewnienia realizacji z minimalnym poslizgiem cenowym. Gdy dostawca ptynnosci
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jesli wystepujg uporczywe problemy z op6zniong realizacjg, ktére nie sg rozwigzywane w roz-
sgdnym czasie, nie bedzie juz uzywany.

Szybkos¢ realizacji jest kluczowa, zwtaszcza na rynkach o duzej zmiennosci, gdzie ceny szybko sie zmieniaja.

= CFD i Akcje Utamkowe: Instrumenty te sg realizowane na rynku OTC, co umozliwia nie-
mal natychmiastowe wykonanie, o ile pozwalajg na to warunki rynkowe.

= Pelne Akcje: Szybkos¢ realizacji zalezy od gietdy i czasu przetwarzania przez posrednikéw
, CO 0znacza, ze zlecenia moga trwac nieco dtuzej niz transakcje OTC.

AM UK wykorzystuje zautomatyzowang technologie handlowg, aby zoptymalizowa¢ szybkos¢ realizacji i zminimalizowa¢ opéznienia.
Jednakze czynniki takie jak tgcznos¢ internetowa klienta, ograniczenia platformy handlowej
oraz czas przetwarzania przez strony trzecie mogg wptywac na korcowg szybkos$¢ realizacji.

2.4. Prawdopodobienstwo Wykonania (Wysoka Waga)

Prawdopodobieristwo wykonania odnosi sie do szansy, ze zlecenie zostanie pomyslnie zrealizowane.
AM UK regularnie weryfikuje dostawcéw ptynnosci/brokeréw wykonawczych oraz miejsca wykonania,
aby zapewni¢ odpowiednie wskaZzniki realizacji i zapobiec opdznieniom w wykonaniu zlecen.

Jezeli dostawca ptynnosci ma ciggte problemy z wyjgtkowo wysokimi wskaznikami odrzucen,
ktére nie mogg zostac¢ rozwigzane w rozsagdnym czasie, nie bedzie juz uzywany.

= CFD i Akcje Ulamkowe: Realizacja jest zarzadzana wewnetrznie, co oznacza, ze zlecenia sa realizowane
na podstawie zrédet ptynnosci AM UK lub dopasowania klientéw. Ograniczenia ptynnosci moga wpty-
wac na duze zlecenia CFD, a AM UK moze dzieli¢ zlecenia, aby zmniejszy¢ zaktécenia na rynku lub kie-
rowac je do wielu dostawcéw ptynnosci, aby uzyskaé najlepszg mozliwg cene dla klienta.

» Pelne Akcje: Wykonanie zalezy od ptynnosci rynku na poziomie gietdy. AM UK przekazuje
zlecenia klientéw za posrednictwem posrednikéw, zapewniajac, ze brokerzy wykonawczy
utatwiajg realizacje po konkurencyjnych cenach.

2.5. Prawdopodobienstwo rozliczenia (Srednia waga)
Rozliczenie odnosi sie do finalizacji transakcji i transferu wtasnosci lub Srodkéw pienieznych.

= Rozliczenie Petnych Akcji podlega zasadzie rozliczenia gietdowego T+2, co oznacza, ze transakcje
wykonane na rynku regulowanym sg rozliczane dwa dni robocze po wykonaniu. Jednakze w mo-
delu agencyjnym, akcje moga nie by¢ rozliczane bezposrednio na koncie klienta lub koncie AM
UK, poniewaz wykonanie jest realizowane za posrednictwem brokerdw posredniczgcych. Ci po-
Srednicy wykonujg transakcje na gietdzie i mogg przechowywac akcje na rachunkach powierni-
czych, zbiorczych rachunkach depozytowych lub w strukturach omnibus, gdzie rejestrowane sg
uprawnienia klienta, a nie indywidualna rejestracja akcji. Taka struktura zapewnia efektywne wy-
konanie i zgodnos¢ z przepisami przy jednoczesnym zminimalizowaniu ztozonosci administracyj-

= CFD i Akcje Utamkowe: Instrumenty te nie wigzg sie z fizycznym rozliczeniem, lecz sg
rozliczane gotéwkowo.

AM UK zapewnia sprawne rozliczanie transakcji poprzez utrzymywanie solidnych kontroli ope-
racyjnych oraz wspétprace z requlowanymi posrednikami w zakresie realizacji rynkowe;.

2.6. Wielko$¢ Zlecenia (Srednia Waga)
Wielkos¢ zlecenia wptywa na cene realizacji i dostepnos¢ ptynnosci.

®  CFD: Duze zlecenia moga zostac podzielone pomiedzy wielu dostawcéw ptynnosci w celu ztagodzenia wptywu na rynek.
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= Akcje Utamkowe: Zlecenia na akcje utamkowe sg realizowane niezaleznie dla kazdego klienta.
Realizacja opiera sie na dostepnosci petnych akcji bedacych w posiadaniu AM UK. Jezeli AM UK posiada wystarcza-
jacq ilos¢ petnych akcji do realizacji zlecenia, zadanie akcji utamkowej jest realizowane zgodnie z wnioskiem.
Jednakze, jesli tagczne zlecenia na akcje utamkowe przekrocza dostepng pozycje Spotki
, Spbtka zabezpieczy dodatkowe akcje przed potwierdzeniem realizacji zlecenia.

= Pelne Akcje: Duze zlecenia mogg by¢ realizowane w wielu transakcjach, co
wptywa na szybkos$¢ realizacji i wycene w zalezno$ci od gtebokosci rynku.

AM UK optymalizuje procedury obstugi zlecen, aby zapewni¢ ptynng realizacje, réwno-
wazgc jednoczesnie wielkos¢ transakcji z wptywem na rynek.

2.7. Wplyw na Rynek (Srednie Znaczenie)

Wptyw na rynek odnosi sie do stopnia, w jakim zlecenie wptywa na cene aktywa.

» Pelne Akcje: Duze zlecenia rynkowe mogg powodowac tymczasowe znieksztatcenia
cen, zwiaszcza w przypadku mniej ptynnych akgji.

» Zlecenia CFD, gdy sg znaczgco duze, mogg wptywac na wewnetrzng pule ptynnosci
AMUK, potencjalnie prowadzgc do szerszych spreaddw.

Aby zminimalizowac zaktécenia na rynku, AM UK monitoruje aktywnos$¢ zwigzang z reali-
zacjg zlecen i odpowiednio dostosowuje protokoty zarzgdzania ryzykiem.

2.8. Charakter Zlecenia (Nizsza Waznos¢)

Rodzaj zlecenia moze wptywac na sposob i moment jego realizacji.

" Zlecenia Rynkowe: Wykonywane natychmiast po najlepszej dostepnej cenie.
. Zlecenia z limitem: Wykonywane tylko wtedy, gdy rynek osiggnie wczesniej okreslong cene.
. Zlecenia Stop: Przeksztatcane w zlecenia rynkowe po aktywacji przez ruchy cenowe.

3. Istotne Czynniki Najlepszej Realizacji Zlecen
3.1. Realizacja zlecen klienta

AM UK realizuje wszystkie zlecenia klientow zgodnie z Ogélnymi Warunkami. Podczas
realizacji zlecen klientéw AM UK uwzglednia nastepujgce czynniki:

= Charakterystyka klienta, w tym kategoryzacja klienta jako detalicznego lub profesjo-
nalnego. Klienci profesjonalni mogg miec inne potrzeby niz klienci detaliczni.

= charakterystyka zlecenia klienta, w tym gdy zlecenie dotyczy transakcji finansowania
papieréw wartosciowych (SFT): Odnosi sie to do charakteru zlecenia klienta, w tym
czy obejmuje ono transakcje finansowania papieréw wartosciowych (SFT) oraz rodzaj
ztozonego zlecenia (np. zlecenia rynkowe, z limitem, stop-loss lub take-profit).

» charakterystyka instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tego zlecenia
: Rodzaj aktywow bedgcych przedmiotem obrotu, w tym Kontrakty na Roznice (
CFD), Petne Akcje (Model Agencyjny) i Akcje Utamkowe.

= charakterystyka systemdéw wykonywania zlecen, do ktérych mozna skierowac to zlecenie: Charaktery-
styka miejsca, w ktérym zlecenie moze zosta¢ wykonane, takie jak wykonanie OTC dla CFD i Akgji
Utamkowych lub wykonanie gietdowe dla Petnych Akcji za posrednictwem Modelu Agencyjnego.
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3.2. Zlecenia (Akcje i inne Instrumenty Finansowe) bedace przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym

Zazwyczaj AM UK bedzie wykonywac zlecenia dotyczgce Instrumentéw Finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu (np. akcje, standaryzowane instrumenty pochodne, udziaty funduszu in-

westycyjnego, ktére zostaty dopuszczone do notowan) zgodnie z ponizszymi zasadami, tam gdzie majg zastosowanie:

e Kazde zlecenie zostanie zrealizowane tak szybko, jak to mozliwe, ale nie pézniej niz dwie
minuty po jego otrzymaniu, poprzez przestanie zlecenia do miejsca handlu, ktére, naszym
zdaniem, zapewnia klientowi najlepszy wynik.

e Firma moze opdznic¢ wystanie zlecenia lub zdecydowac sie na jego wystanie w kolejnych cze-
Sciach. Mozemy opdzni¢, jesli uwazamy, ze ze wzgledu na warunki rynkowe, ptynnosc lub
wielkos¢ badz charakter zlecenia, bytoby to najbardziej korzystne rozwigzanie dla klienta.

e Jeslizlecenie jest realizowane przeciwko AM UK lub przeciwko zleceniu innego klienta, zo-
stanie zrealizowane po cenie odpowiadajacej cenie rynkowe;j.

3.3. Zlecenia (Instrumenty Finansowe) zawierane poza Rynkiem Regulowanym i MTF

AM UK moze realizowac Twoje zlecenia poza rynkiem regulowanym lub wielostronng platforma
obrotu (,MTF") tylko wtedy, gdy wyrazite$ na to wyrazng zgode.

Takie transakcje pozagietdowe (,0TC") bedg przeprowadzane wytgcznie w instrumentach jednego
kontrahenta, np. obligacjach, instrumentach rynku pienieznego, instrumentach pochodnych o
statym dochodzie, instrumentach pochodnych walutowych i innych instrumentach OTC.

Po otrzymaniu takiego zlecenia OTC, przedstawimy Panstwu bezposrednio ceny orientacyjne lub
state, po czym zawrzemy umowe kupna; albo gdy zaakceptujg Panstwo statg cene przez nas podang
, albo w przypadku cen orientacyjnych, gdy zaakceptujg Panstwo cene, ktdrg potwierdzamy. Jesli
wykonamy takie zlecenie w Paniistwa imieniu, zazwyczaj wykonamy zlecenie po cenie odpowiadaja-
cej cenie rynkowej, ktdra jest obliczana na podstawie zewnetrznych cen referencyjnych dla odpo-
wiednich aktywéw bazowych, o ile jest to wtasciwe i takie ceny sg dostepne, plus marza na zysk
handlowy oraz koszty wykorzystania kapitatu i ryzyka kontrahenta. AM UK bedzie zawsze zobowia-
zany do dziatania w najlepszym interesie swoich klientéw i unikania konfliktéw interesow.

3.4. Transakcje Negocjowane

W niektérych przypadkach AM UK bedzie podawaé cene orientacyjng lub stata, na przyktad cene
ryzyka, bezposrednio klientowi. W takich przypadkach zawrzemy umowe kupna, albo gdy zaak-
ceptujg Panstwo statg cene przez nas podang, albo w przypadku cen orientacyjnych, gdy potwier-
dzimy Panstwu cene, a Panstwo jg zaakceptuja.

Alternatywnie, klient moze zwréci¢ sie do AM UK o zawarcie okreslonej umowy dotyczgcej Instru-
mentoéw Finansowych (na przyktad, ale nie wytgcznie, transakcji finansowania papieréw warto-
Sciowych). W takich przypadkach, po przeprowadzeniu negocjacji, mozemy zdecydowac sie na za-
warcie odpowiedniej umowy z klientem na wynegocjowanych warunkach. W takiej sytuacji, gdy
umowa zostaje zawarta pomiedzy AM UK a klientem, AM UK nie bedzie przekazywac Zlecenia w
imieniu klienta ani korzysta¢ z wtasnej dyskrecji podczas wykonywania Zlecenia klienta.

3.5. Przekazywanie Zlecen

Kiedy AM UK przekazuje zlecenie innej stronie do realizacji, nie mozemy kontrolowa¢ procesu realizacji
ani gwarantowac realizacji na warunkach, zasadach i zasadach okreslonych w tej Polityce. Jednak AM UK
bedzie przestrzega¢ warunkéw, zasad i zasad okreslonych w tej Polityce podczas przekazywania zlecen.
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stron trzecich oraz przy podejmowaniu decyzji, ktora strona trzecia powinna realizowac zlecenie w sposéb naj-
bardziej korzystny dla klienta. Dotozymy wszelkich staran, aby zapewnic¢ najlepsza realizacje zlecen przez brokera

, ale nie mozemy zagwarantowac najlepszej realizacji zlecen dla kazdej pojedynczej transakcji brokerskiej.
4. Wptyw innych czynnikéw na realizacje Zlecenia

= Dostosowania spreadu

AM UK zastrzega sobie prawo do dynamicznego dostosowywania spreadéw w oparciu o warunki rynkowe,
co moze prowadzi¢ do rozszerzenia spreadéw i poslizgéw w okresach wysokiej zmiennosci, ogtoszen fun-
damentalnych wiadomosci lub niskiej ptynnosci. Dostosowania spreadéw sa uzaleznione od zewnetrznych
warunkoéw ptynnosci, gtebokosci rynku oraz wewnetrznych protokotéw zarzadzania ryzykiem.

= Monitorowanie systemu handlowego

AM UK rozwaza i stale monitoruje wystepowanie oczywistych bteddéw. Wszystkie instrumenty majg roz-
sgdne warunki filtrowania cen, ktére zapobiegaja wiekszosci takich btedéw, jak nagte skoki cen.

AM UK przede wszystkim wykorzystuje zautomatyzowane systemy handlowe do wyceny i realizacji Zlecen klientéw w czasie rzeczywistym.
Jednakze w nietypowych warunkach rynkowych, scenariuszach niskiej ptynnosci lub okresach ekstre-
malnej zmiennosci, zautomatyzowane systemy realizacji mogg doswiadcza¢ opéznien z powodu zwiek-
szonych wymagan przetwarzania lub zewnetrznych zaktécen rynkowych. AM UK nieustannie monito-
ruje wydajnos¢ systemu i jako$¢ realizacji, wdrazajgc srodki redundancji i ulepszenia infrastruktury w
celu ograniczenia ryzyka op6znien w realizacji.

Poprawa ceny i symetria poslizgu sg brane pod uwage i stale monitorowane; nie zaakceptujemy do-
stawcy ptynnosci, ktéry nie zapewnia poprawy ceny. Dostawcy ptynnosci, ktérzy majg uporczywe pro-
blemy z asymetrycznym poslizgiem, ktdrych nie mozna rozwigza¢ w rozsagdnym czasie, nie bedg dalej
wykorzystywani.

Czas dziatania systemu jest istotnym czynnikiem dla instrumentéw z pojedynczym dostawca ptynnosci. Jest on doktadnie
analizowany i monitorowany, a w przypadku wystgpienia uporczywych probleméw, ktére moga wptywac na dostepnos¢ wycen

z powodu czynnikdw zewnetrznych, takich jak awarie systemu, zostang podjete odpowiednie dziatania naprawcze.

= Opobznienia w realizacji

Opdznienia w realizacji, na ktére AM UK nie ma wptywu, mogg wystapi¢ z powodu awarii technicznych,
zaktécen sieci lub probleméw z opéznieniami zwigzanych z tgcznoscig platformy handlowej. AM UK
podejmuje rozsadne srodki w celu ztagodzenia tych ryzyk, w tym redundancje systemowe, alternatywne
kanaty handlowe i ulepszenia infrastruktury, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za op6znienia wynikajgce
z zewnetrznych problemdw z t3cznoscig lub ograniczen sprzetowych po stronie klienta.

4.1. Inne czynniki

Oprécz obowigzkéw dotyczgcych Najlepszej Realizacji Zlecen, ktére ma AM UK, podlega ona Zasadom
dla Firm FCA, ktére wymagaja od nas:

e Prowadzi¢ naszg dziatalnos¢ z uczciwoscia, nalezyta umiejetnoscia, starannoscia i dbatoscia;
e przestrzegac wtasciwych standardéw postepowania na rynku; oraz
e nalezycie uwzgledniac interesy naszych klientéw i traktowac ich sprawiedliwie.

Nasz obowigzek Najlepszej Realizacji Zlecen dotyczy wszystkich Instrumentéw Finansowych, ktére oferujemy. W zwigzku z

tym przeprowadzamy szczegétowe monitorowanie jakosci realizacji uzyskanej w miejscach realizacji, gdzie Zlecenia klientéw
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zostaty zrealizowane dla AM UK. Mamy dostep do wielu réznych zrédet danych, aby
ustali¢ cene rynkowa, ktdra jest naszym obiektywnym pogladem na oferty kupna i
sprzedazy dostepne dla traderdéw dziatajgcych na zasadach rynkowych.

Zwykle nie bedziemy rozréznia¢ miedzy Zleceniami otrzymanymi od klientéw profesjo-
nalnych i detalicznych, chociaz w niektdrych okolicznosciach nasze okreslenie wzglednej
waznosci czynnikéw realizacji moze sie rézni¢ dla klientéow profesjonalnych, np. gdy
prawdopodobienstwo realizacji moze miec pierwszenstwo przed cena.

5. Miejsca Realizacji

Przestrzegajgc swoich zobowigzan oraz zasad okreslonych w COBS 11.2.15R, AM UK ocenia i wy-
biera zewnetrzne miejsca realizacji/brokeréw i dostawcoéw ptynnosci poprzez zastosowanie odpo-
wiedniej nalezytej starannosci i uwzglednienie szeregu czynnikow, zaréwno ilosciowych, jak i jako-
Sciowych, aby zapewni¢, ze wybrane miejsca realizacji/brokerzy/dostawcy ptynnosci sa w stanie
konsekwentnie zapewniac klientom najlepszy mozliwy wynik. Wybér opiera sie na zgodnosci z
przepisami, jakosci realizacji i niezawodnosci operacyjnej. Kluczowe kryteria wyboru obejmuja:

a. Status Regulacyjny i Wiarygodnos¢ Kredytowa — Stabilnos¢ finansowa, autoryzacja
regulacyjna i reputacja podmiotu.

b. Efektywnos¢ Operacyjna i Spéjnosc¢ Realizacji — Zdolnos$¢ dostawcy do zapewnienia
ptynnej realizacji transakcji w ré6znych warunkach rynkowych.

c. Rozwazania umowne i prawne — Warunki regulujgce relacje biznesowe, zapewnia-
jgce zgodnosc¢ z obowigzkami regulacyjnymi.

d. Dostep do rynku i zapewnienie ptynnosci — Staty dostep do miejsca wykonania, za-
pewniajgcy odpowiednig gtebokos¢ ptynnosci w réznych klasach aktywow.

5.1. Kryteria miejsc wykonania i wybér brokeréw wykonawczych/dostawcéw ptynnosci

AM UK przypisuje wzgledng wage kazdemu kryterium w oparciu o warunki rynkowe, ro-
dzaj aktywoéw i profil ptynnosci oraz priorytetowo traktuje staranny dobdr miejsc realizac;ji
, brokeréw/dostawcow ptynnosci, aby zapewnic spojng realizacje zlecen, konkurencyjne
spready i gteboka ptynnos¢ rynku. Wspotpracujac z wieloma dostawcami ptynnosci i miej-
scami realizacji, AM UK zwieksza efektywnos¢ odkrywania cen i realizacji zlecen.

Ponadto, zgodnie z COBS11.2.16G, AM UK nie uwzglednia wtasnych prowizji ani optat pobiera-
nych za Swiadczenie swoich ustug przy okreslaniu wyboru miejsca (miejsc) realizacji zlecen.

5.2. Kryteria oceny brokeréw wykonawczych/dostawcéw ptynnosci

AM UK przeprowadza due diligence oraz biezgce przeglady wynikéw przed nawigzaniem wspot-
pracy z dostawcami ptynnosci/miejscami wykonania i brokerami. Kryteria oceny obejmuja:

» Czestotliwos¢ wyceny i doktadnosc danych — liczba aktualizacji cen na sekunde
oraz niezawodnos¢ danych.

= Szybko$c¢ wykonania i czas przetwarzania zlecen — szybkos¢, z jakg zlecenia sg
przesytane i wykonywane.

»  Ptynnos¢ rynku i gtebokos$¢ — dostepnosc ptynnosci w réznych klasach aktywow i
warunkach rynkowych.

= Stabilnos¢ i odpornosé systemu — czestotliwos¢ zamrozen cen, niepowodzen wy-
konania i awarii systemu.
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= Poslizg i jakos¢ realizacji transakcji — spéjnos¢ wykonania cenowego, w tym ocena trenddéw
poslizgu dodatniego i ujemnego.

AM UK zobowigzuje sie do zapewnienia klientom najlepszego mozliwego wykonania ich zlecen w
zakresie akgji, Akcji Utamkowych i CFD. Aby to osiggng¢, AM UK wdraza solidny proces monitorowa-
nia, ktdry obejmuje nastepujace procedury:

= AM UK losowo wybiera wystarczajgco duzg prébke wykonanych transakcji w zakresie akcji,
Akcji Utamkowych i CFD, aby zapewni¢, z wysokim poziomem ufnosci statystycznej, konse-
kwentne osigganie optymalnych wynikéw wykonania dla klientéw.

= Prébkowanie obejmuje transakcje wykonywane w réznych okresach czasu i na réznych in-
strumentach oraz typach zlecen, zapewniajgc kompleksowa analize jakosci wykonania.

= Dodatkowo proces préobkowania uwzglednia transakcje wykonane w nieregularnych wa-
runkach rynkowych, takich jak okresy zwiekszonej zmiennosci lub ograniczen ptynnosci,
aby skutecznie oceni¢ wydajnos¢ i jakosc realizacji.

Poprzez te sSrodki AM UK nieustannie ocenia swoje praktyki realizacji zlecen, aby zapewni¢ przejrzy-
stosc i przestrzeganie najwyzszych standardéw w realizacji zlecen.

W odniesieniu do kazdej transakcji na kontrakt réznic kursowych (,CFD"), AM UK dziata jako gtéwny
uczestnik na zasadzie dopasowanego uczestnika gtdwnego. Oznacza to, ze po zawarciu transakcji z
klientem zawrzemy transakcje zwrotng z dostawcg ptynnosci na tych samych warunkach. W rezulta-
cie klient bedzie miat do czynienia wytgcznie z AM UK, a nie z rynkiem bazowym. Dostawca ptynnosci
moze dziata¢ jako animator rynku w odniesieniu do danej transakcji lub zawrzec transakcje na po-
dobnych warunkach z innym dostawcg ptynnosci lub rynkiem regulowanym lub MTF/OTF lub réw-
nowaznym w jurysdykcji poza EOG. Naszym jedynym dostawca ptynnosci jest Admiral Markets A.S.,
chociaz zastrzegamy sobie prawo do korzystania z alternatywnych dostawcéw ptynnosci.

6. Szczego6towe Instrukcje Klientéw

Jesli klient dostarcza szczeg6towe instrukcje dotyczace petnej lub czeSciowej realizacji zlecenia, zlecenie
zostanie zrealizowane zgodnie z tymi instrukcjami. W przypadku gdy klient dostarcza szczegdtowe in-
strukcje do AM UK, mozemy by¢ uniemozliwieni w przestrzeganiu zasad i procedur opisanych powyzej,
ktére majg na celu uzyskanie najlepszego mozliwego wyniku dla klientéw. W przypadku gdy klient
sktada zlecenie z limitem dla Rachunku Inwestycyjnego, nie bedziemy zobowigzani do ujawnienia ta-
kiego zlecenia odpowiedniej gietdzie do momentu, gdy zlecenie z limitem zostanie zrealizowane.

6.1. Obowiagzki Najlepszej Realizacji Zlecen

AM UK bedzie uwazane za spetniajgce swoje obowigzki dotyczgce najlepszej realizacji zlecen, gdy zrealizuje
zlecenie Scisle zgodnie z konkretnymi instrukcjami klienta. Jesli klient dostarczy warunki realizacji, ktére réznig
sie od polityki realizacji zlecerh AM UK, AM UK nie jest zobowigzane do podejmowania dodatkowych krokéw

w celu osiggniecia najlepszego mozliwego wyniku realizacji poza przestrzeganiem tych instrukcji.
Ostrzezenie:Zauwaza sie, ze jakiekolwiek szczegétowe instrukcje od klienta mogg uniemozliwi¢ AM UK podjecie
kroki, ktére zaprojektowata i wdrozyta w niniejszej Polityce, aby uzyska¢ najlepszy mozliwy wynik
realizacji tych Zlecen w odniesieniu do elementéw objetych tymi instrukcjami. Uznaje sie jednak, ze
AM UK spetnia swoje zobowigzanie do podjecia wszelkich wystarczajgcych krokéw w celu uzyskania
najlepszego mozliwego wyniku dla klienta.
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7. Agregacja
7.1. Agregacja zlecen

AM UK nie agreguje ani nie tgczy zlecen klientdw z innymi zleceniami klientéw do realizacji. Kazde
zlecenie jest realizowane niezaleznie, aby zapewnic uczciwg i przejrzysta realizacje, zapobiegajac
wszelkim potencjalnym korzysciom lub niekorzy$ciom wynikajacym z tgczenia zlecen. Takie podejscie
jest zgodne z obowigzkami AM UK w zakresie Najlepszej Realizacji Zlecenh, zapewniajac, ze wszystkie
zlecenia klientéw sg traktowane z najwyzszg uczciwoscia i przetwarzane indywidualnie.
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Zatgcznik 1: Miejsca Realizacji Zlecen

e Admiral Markets AS dla CFD i Akcji Utamkowych
e Admirals Europe LTD dla Petnych Akgji
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