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Oswiadczenie o Ryzyku w Handlu Papierami Wartosciowymi
Obowiazuje od 14.03.2025

Admiral Markets AS, spotka zarejestrowana w Estonii pod kodem rejestracyjnym 10932555 z
siedzibg pod adresem Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Estonia (,my” lub ,nasze”), jest firmg inwestycyjng
autoryzowang i regulowang przez Estonski Urzad Nadzoru Finansowego i Rozwigzywania Problemoéw
(Finantsinspektsioon) na podstawie licencji nr 4.1-1/46.

Niniejsze O$wiadczenie o Ryzyku w Handlu Papierami Warto$ciowymi (,0$wiadczenie”) jest
dostarczane zgodnie z wymogami obowigzujgcego ustawodawstwa Unii Europejskiej (,UE"), w tym
Dyrektywy 2014/65/UE (,MiFID II"), Rozporzadzenia (UE) 600/2014 (,MiFIR"), jak réwniez Estonskiej
Ustawy o Rynku Papieréw Wartos$ciowych (Vaartpaberituru seadus) (,SMA”) i innych odpowiednich
przepisow Republiki Estonii, ktore transponujg unijne ustawodawstwo dotyczgce ustug finansowych
do prawa estonskiego (tacznie ,Obowigzujace Przepisy”).

Celem niniejszego Oswiadczenia jest przedstawienie klientom (,Panistwu” lub ,Panstwa”) ogélnego
przegladu gtéwnych ryzyk zwigzanych z handlem papierami wartosciowymi. Dla celow niniejszego
Oswiadczenia, ,papiery wartosciowe” odnoszg sie do akc;ji, funduszy notowanych na gietdzie (ETF-y)
oraz innych instrumentow finansowych dostepnych do handlu za posrednictwem rachunku
Invest.MT5, ktéry mogli Panstwo u nas otworzy¢. Ryzyka przedstawione w niniejszym Oswiadczeniu
sg orientacyjne i niewyczerpujace, a niniejsze Oswiadczenie nalezy czyta¢ w potgczeniu z innymi
materiatami prawnymi i informacyjnymi udostepnionymi Panstwu, w tym z naszymi Warunkami.

Niniejsze Oswiadczenie ma stuzy¢ jako ogdlny przewodnik, ktéry pomoze Panstwu zrozumie¢ nature
potencjalnych ryzyk. Powinni Panstwo upewnic sie, ze wszelkie decyzje dotyczgce handlu papierami
wartosciowymi z nami sg podejmowane swiadomie i ze sg Panstwo usatysfakcjonowani dostepnymi
informacjami. Jesli majg Panstwo jakiekolwiek watpliwosci dotyczgce ktérejkolwiek czesci
niniejszego Oswiadczenia lub nie rozumiejg Panstwo w petni przedstawionych informacji,
zdecydowanie zaleca sie zasiegniecie niezaleznej porady finansowej i/lub prawne;.

Zapoznanie sie z niniejszym O$wiadczeniem nie zobowigzuje Panstwa do angazowania sie w
jakgkolwiek dziatalnos¢ inwestycyjng. Jednakze, jego tres¢ jest przeznaczona dla oséb, ktére
rozwazajg handel z nami.

Niniejsze Oswiadczenie podlega okresowym aktualizacjom. Najnowsza wersja jest zawsze dostepna
na naszej stronie internetowej pod adresem: https://admiralmarkets.com/pl/start-

trading/documents?regulator=efsa. Zachecamy do regularnego przegladania niniejszego
Oswiadczenia na naszej stronie internetowej, aby by¢ na biezgco z wszelkimi istotnymi zmianami.

Dodatkowe zasady dotyczgce swiadczonych przez nas ustug inwestycyjnych i pomocniczych sa
dostepne na naszej stronie internetowej pod adresem: https://admiralmarkets.com/pl/start-

trading/documents?regulator=efsa.
Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszymi informacjami przed podjeciem jakiejkolwiek
dziatalnosci handlowej z nami.

1. Ryzyko Rynkowe

Ryzyko rynkowe odnosi sie do mozliwosci, ze warto$¢ inwestycji moze spas¢ z powodu ogolnych
zmian gospodarczych lub wydarzen, ktére wptywajg na caty rynek finansowy. Ten rodzaj ryzyka
moze prowadzi¢ do strat wynikajgcych z ogdlnych niekorzystnych ruchéw cen na rynku papieréw
wartosciowych lub w ramach okreslonego segmentu rynku.
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Takie ruchy cen mogg by¢ wywotane przez szereg czynnikéw, w tym miedzy innymi:
Stabe wskazniki ekonomiczne z danego kraju lub sektora przemystowego;
Niestabilno$s¢ makroekonomiczna;

Niepewnosc polityczna lub regulacyjna; lub
Ogodlna zmiennos¢ na rynkach papierow wartosciowych.

Nalezy pamietac, ze ryzyko rynkowe moze wptywac zarowno na pojedyncze instrumenty, jak i
portfele, niezaleznie od jakosci lub wynikdw bazowego emitenta.

Inwestowanie w akcje lub ETF-y bezposrednio naraza Cie na ryzyko specyficzne dla emitenta,
ktore jest réwniez istotnym czynnikiem wartosci rynkowej Twoich inwestycji. Jest to ryzyko, ze
indywidualna spétka, ktéra wyemitowata akcje, lub spotki bazowe, ktérych akcje sg uwzglednione
w ETF-ie, mogg doswiadczy¢ trudnosci finansowych, niekorzystnego rozwoju biznesowego,
stabego zarzgdzania, wyzwan specyficznych dla branzy, a nawet niewyptacalnosci. Takie
zdarzenia moga spowodowac znaczacy spadek wartosci tego konkretnego papieru
wartosciowego, potencjalnie prowadzgc do catkowitej utraty inwestycji w ten papier wartosciowy,
niezaleznie od ogolnych trendéw rynkowych lub wynikéw innych papieréw wartosciowych. Przed
zainwestowaniem nalezy doktadnie oceni¢ kondycje finansowg, model biznesowy, otoczenie
konkurencyjne i zarzadzanie emitentem.

2. Ryzyko zmiennosci

Ryzyko zmiennosci odnosi sie do ryzyka znaczgcych i szybkich wahan wartosci instrumentu
finansowego. Wysoka zmiennos$¢ zazwyczaj oznacza, ze cena papieru wartosciowego moze
doswiadczy¢ gwattownych wzrostéw lub spadkow w krétkim okresie czasu.

Zmiennos¢ jest czesto bardziej wyrazna w nielikwidnych lub rzadziej handlowanych papierach
wartosciowych, gdzie mniejsze wolumeny mogg prowadzi¢ do nieproporcjonalnych ruchéw cen.
Jednakze, nawet wysoce ptynne instrumenty moga wykazywac zmiennos¢ w odpowiedzi na
wydarzenia makroekonomiczne, rozwoj specyficzny dla firmy lub sentyment rynkowy.

Powinienes byc¢ réwniez Swiadomy, ze zmiennos¢ moze by¢ wzmozona w okolicach ogtoszen o
wynikach, publikacji danych ekonomicznych lub wydarzen geopolitycznych.
W wyniku wysokiej zmiennosci:
Ztozone zlecenia moga nie zosta¢ wykonane lub mogg zostaé¢ wykonane tylko
czesciowo;
Cena wykonania zlecenia rynkowego moze znacznie rozni¢ sie od ostatniej notowanej
ceny;
Moze wystgpi¢ zwiekszona niepewnos¢ cenowa, co moze skutkowac rzeczywistymi lub
hipotetycznymi stratami.
Powinienes by¢ swiadomy, ze zmiennos¢ moze wptywac zaréwno na wyniki handlu, jak i na
wycene Twoich pozyciji.
3. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci odnosi sie do mozliwosci, ze nie bedziesz w stanie szybko kupi¢ lub sprzedac
papieru wartosciowego, po konkurencyjnej cenie, lub z minimalnym wptywem na cene. Ptynnos¢

jest ogolnie wyzsza, gdy na rynku jest wiecej aktywnych zlecen kupna i sprzedazy, co pozwala na
szybsza realizacje i mniejsze roznice cenowe miedzy transakcjami.
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Wyzsza ptynnos¢ zazwyczaj utatwia szybkie otwieranie lub zamykanie pozycji i zwieksza
prawdopodobienstwo, ze zaptacisz lub otrzymasz konkurencyjng cene, gdy Twoja transakcja
zostanie zrealizowana. W przeciwienstwie, papiery wartosciowe, ktore sg rzadko przedmiotem
obrotu lub majg niski udziat w rynku, wykazujg tendencje do nizszej ptynnosci, co utrudnia ich
kupno lub sprzedaz bez ponoszenia znaczacych ustepstw cenowych.

Ryzyko ptynnosci moze znacznie wzrosng¢ w okresach stresu rynkowego lub wstrzymania
handlu. W pewnych warunkach rynkowych — na przyktad, gdy nie ma aktywnych zlecen ani po
stronie kupna, ani sprzedazy, lub gdy handel danym papierem wartosciowym jest zawieszony -
moze by¢ trudno, a nawet niemozliwe, zlikwidowaé pozycje po rozsadnej cenie.

4. Ryzyko Handlu Spekulacyjnego

Handel spekulacyjny polega na probie osiggniecia zysku z krétkoterminowych wahan wartosci
rynkowej papieréw wartosciowych, a nie z fundamentalnej wartosci lub podstawowych cech tych
papieréw wartosciowych. Takie transakcje niosg ze sobg wysoki stopien niepewnosci co do
potencjalnego zysku lub straty.

Prawie wszystkie dziatania inwestycyjne wigzg sie z pewnym poziomem ryzyka spekulacyjnego,
poniewaz przyszte ruchy rynkowe i wyniki inwestycyjne nie moga by¢ przewidziane z pewnoscia.
Strategie spekulacyjne sg zazwyczaj krétkoterminowe i moga nie by¢ odpowiednie dla
inwestoréw o niskiej tolerancji na ryzyko. Nalezy pamietac, ze handel spekulacyjny moze
prowadzi¢ do znacznych strat finansowych, jak réwniez do potencjalnych zyskow.

5. Ryzyko Zwigzane z Wahan Cen w Zaleznosci od Ogtoszen Korporacyjnych

Ogtoszenia korporacyjne lub publikacja innych istotnych informacji przez emitenta moga
znaczgco wptyngc na cene rynkowg jego papieréw wartosciowych. Takie ogtoszenia mogag
obejmowac raporty o zyskach, deklaracje dywidend, fuzje lub przejecia, zmiany w zarzadzie,
dziatania regulacyjne lub inne informacje wrazliwe dla rynku.

W potgczeniu ze stosunkowo nizszg ptynnoscig danego papieru wartosciowego, ogtoszenia te
moga prowadzi¢ do zwiekszonej zmiennosci cen. W rezultacie realizacja transakcji moze stac sie
trudniejsza, a cena rynkowa moze gwattownie zmieniac¢ sie w krétkim czasie, zwiekszajgc
potencjat strat.

Niektore wydarzenia korporacyjne moga réwniez skutkowac zawieszeniem handlu lub
szczegolnymi warunkami rozliczenia, ktore wptywajg na wykonanie transakcji.

Ponadto, w przypadku dziatan korporacyjnych wptywajgcych na papiery wartosciowe posiadane
przez rachunek Invest. MT5 (takie jak, lecz nie ograniczajace sie do, dywidendy w akcjach,
podziaty akcji, prawa poboru, fuzje lub wydzielenia), mozemy, wedtug naszego uznania lub z
powodu ograniczen operacyjnych bgdz systemowych natozonych przez nasze miejsca egzekucji
lub depozytariuszy, rozliczy¢ efekt ekonomiczny takich dziatan korporacyjnych w gotéwce na
rachunek. Ta korekta gotowkowa bedzie miata na celu odzwierciedlenie wartosci pienieznej
dziatania korporacyjnego. Oznacza to, ze mozesz otrzymac ekwiwalent pieniezny, nawet jesli
dziatanie korporacyjne dla bezposrednich akcjonariuszy obejmowato dystrybucje dodatkowych
papieréw wartosciowych lub inne Swiadczenia niepieniezne. Szczegétowe postepowanie w
przypadku wszelkich dziatan korporacyjnych zostanie okreslone przez nas, a szczegdty zostang
Panstwu przekazane w odpowiednim czasie.

6. Ryzyko Systemowe

Ryzyko systemowe odnosi sie do mozliwosci poniesienia strat z powodu usterek technicznych w
infrastrukturze zaangazowanej w handel papierami wartosciowymi. Mogg one obejmowaé awarie
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lub zaktécenia w systemach depozytariuszy, depozytariuszy, gietd papieréw wartosciowych lub
innych podmiotow odpowiedzialnych za realizacje i rozliczanie transakcji.

Takie usterki moga skutkowac op6znieniami w realizacji, odrzuceniem transakcji, opézZnieniami w
rozliczeniach, btednymi przelewami lub innymi problemami operacyjnymi. Dodatkowo, problemy
zwigzane z tacznoscig internetowg, takie jak spowolnienie lub tymczasowe przerwy, moga
zakioci¢ Panstwa zdolnos$é do sktadania, modyfikowania lub zamykania transakcji, co moze
skutkowac stratami finansowymi.

Okresy wysokiego wolumenu obrotow lub zmiennosci rynku mogg réwniez prowadzi¢ do
opoOznien w realizacji zlecen. W takich okresach szybka i czesta modyfikacja zlecen przez
uczestnikdw rynku moze przecigzy¢ systemy, przyczyniajgc sie do opdznien w realizacji lub
odrzucenia zlecen.

7. Ryzyko regulacyjne i prawne

Ryzyko regulacyjne i prawne odnosi sie do mozliwosci, ze zmiany w przepisach prawa,
regulacjach, polityce rzgdowej lub procedurach administracyjnych moga negatywnie wptyng¢ na
wartosc lub rentownos¢ inwestycji w papiery wartosciowe.

Takie zmiany mogg obejmowac, lecz nie ograniczajg sie do, nowelizacji systemoéw podatkowych,
naktadania optat, ograniczen w dziatalnosci handlowej lub interwenciji regulacyjnych
specyficznych dla danego sektora. Dziatania te moga wptywac na profil ryzyka i zwrotu z
okreslonych inwestycji, szczegdlnie jesli zmiany polityki nieproporcjonalnie oddziatujg na
konkretne branze lub klasy aktywow.

W przypadku handlu transgranicznego, mogg obowigzywa¢ odmienne standardy regulacyjne lub
zasady ochrony inwestorow. Poniewaz srodowisko regulacyjne ewoluuje w czasie, nalezy mieé
swiadomos¢, ze dotychczasowe zatozenia inwestycyjne moga stac sie mniej doktadne lub
catkowicie nieaktualne z powodu zmian prawnych lub politycznych.

8. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne odnosi sie do mozliwosci, ze zdarzenia polityczne lub rozwéj sytuacji w kraju
lub regionie, w ktérym papiery wartosciowe sg emitowane lub w ktérym znajduje sie emitent,
moga negatywnie wptyngé na wartos¢ Panstwa inwestycji. Takie zdarzenia moga podwazy¢
stabilnos¢ polityczng lub gospodarczg i, w powaznych przypadkach, moga skutkowac czesciowa
lub catkowitg utratg zainwestowanego kapitatu.

Przyktady ryzyka politycznego obejmuja:

Radykalne zmiany w ramach gospodarczych lub legislacyjnych, takie jak nacjonalizacja
lub wywtaszczenie;

Niepokoje spoteczne lub wewnetrzne kryzysy polityczne, w tym zamieszki spoteczne lub
powszechne protesty;

Interwencje rzadowe lub sankcje dotykajgce okreslone sektory lub emitentow.

Ryzyko polityczne obejmuje réwniez natozenie kontroli kapitatu lub miedzynarodowych sankcji
dotykajgcych emitentéw lub rynki. Te zdarzenia moga wystgpi¢ nieprzewidywalnie i mogg miec
dtugotrwaty wptyw na wyniki lub dostepnos¢ Panstwa inwestycji w danej jurysdykcji.

9. Ryzyko Systemu Rozliczeniowego

Ryzyko systemu rozliczeniowego odnosi sie do mozliwosci strat wynikajgcych z awarii lub
zaktocen w systemach lub procesach uzywanych do rozliczania i rozrachunku transakcji
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papierami wartosciowymi. Obejmuje to potencjalne awarie techniczne w infrastrukturze rejestrow
papieréw wartosciowych, gietd, izb rozliczeniowych lub innych instytucji rynkowych.

Takie awarie moga skutkowac¢ anulowaniem transakcji, opéznieniami w rozliczaniu
potransakcyjnym, btednymi transferami lub innymi problemami operacyjnymi. Zdarzenia te moga
zakiocic¢ prawidtowe zakonczenie transakcji i mogag prowadzi¢ do strat finansowych.

Zobacz takze Sekcje 6 (Ryzyko systemowe) w celu zapoznania sie z powigzanymi zagadnieniami.
10. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe odnosi sie do potencjalnego wptywu wahan kurséw wymiany na wartosc¢
transakcji denominowanych w walucie obcej. Jesli papier wartosciowy lub kontrakt jest
wyceniony w walucie innej niz waluta Panstwa rachunku lub waluta krajowa, wszelkie zyski lub
straty moggq zostac powiekszone lub zmniejszone po przeliczeniu z powrotem, z powodu zmian
kursow wymiany.

Ryzyko to powstaje niezaleznie od tego, czy transakcja jest realizowana w Panstwa lokalnej
jurysdykcji, czy za granicg, i moze wptywac zaréwno na zrealizowane, jak i niezrealizowane
zwroty. Chociaz strategie hedgingowe mogg by¢ stosowane, nie eliminujg one w petni ryzyka
walutowego.

11. Ryzyko informacyjne

Ryzyko informacyjne odnosi sie do mozliwosci podejmowania nieprzemyslanych lub btednych
decyzji inwestycyjnych z powodu otrzymywania niekompletnych, niedoktadnych lub
niewystarczajgcych informacji na temat papieru wartosciowego. Moze to nastgpi¢, gdy
odpowiednie dane sg niedostepne, nieaktualne, Zle przedstawione lub btednie zrozumiane.

Ryzyko informacyjne moze réwniez wynika¢ z:
opierania sie na niewiarygodnych lub niezweryfikowanych zrédtach;
btedéw komunikacyjnych lub barier technicznych w dostepie do informacji;
btednej interpretacji w inny sposéb doktadnych ujawnien.

Czynniki te moga ostabi¢ Twojg zdolnos¢ do oceny prawdziwej wartosci lub profilu ryzyka
papieru wartosciowego, co potencjalnie moze skutkowac¢ stratg finansowa.

Wytgcznie Twoim obowigzkiem jest aktywne poszukiwanie, monitorowanie i rozumienie
informacji bezposrednio od emitentow papieréw wartosciowych, w ktére inwestujesz, w tym ich
oficjalnych raportow finansowych, komunikacji z akcjonariuszami i innych publicznych ujawnien.
Nie zobowigzujemy sie do pozyskiwania wszystkich takich informacji specyficznych dla emitenta
w Twoim imieniu, ani nie bedziemy posredniczy¢ we wszystkich komunikatach od emitentéw do
Ciebie jako akcjonariusza. Chociaz mozemy zapewnia¢ dostep do niektorych wiadomosci lub
danych rynkowych pochodzgcych od stron trzecich za posrednictwem naszych platform, ma to
charakter wytgcznie informacyjny i nie powinno by¢ traktowane jako zastepstwo dla wiasne;j
nalezytej starannosci i badan dotyczgcych emitentéw Panstwa inwestyciji.

12. Ryzyko zwigzane z wynikami historycznymi

Wyniki historyczne nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow. Wartos¢ inwestyc;ji
moze zaréwno spadac, jak i rosngc, i nie ma gwarancji, ze historyczne zwroty zostang
powtdrzone.

13. Ryzyko zmian w dostepnosci instrumentow
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Zastrzegamy sobie prawo, wedtug naszego wytgcznego uznania i z réznych powodéw (w tym
miedzy innymi: zmiany regulacyjne, ptynnos¢ rynku, wycofanie emitenta z gietdy, oceny ryzyka lub
nasze wtasne decyzje biznesowe), do dodawania nowych papieréw warto$ciowych lub usuwania
(wycofywania) istniejgcych papieréw wartosciowych z zakresu instrumentéw oferowanych do
handlu na rachunku Invest. MT5. W przypadku, gdy instrument, ktéry posiadasz, zostanie
przewidziany do wycofania z naszej platformy, dotozymy staran, aby z wyprzedzeniem i w miare
mozliwosci rozsagdnie Cie o tym powiadomic. Niniejsze powiadomienie okresli konsekwencje,
ktore mogg obejmowac ostateczny termin, do ktérego bedziesz musiat sprzedaé swoje
posiadane aktywa. Jesli nie sprzedasz swoich posiadanych aktywéw do okreslonego terminu,
mozemy w Twoim imieniu przeprowadzi¢ obowigzkowa sprzedaz wszelkich pozostatych
aktywow, lub Twoja mozliwos¢ handlu danym instrumentem zostanie ograniczona wytgcznie do
zamkniecia pozycji.

14. Ograniczenia Zbywalnosci Papierow Wartosciowych

Nalezy pamieta¢, ze w przypadku niektérych lub wszystkich akcji, ETF-6w lub innych
instrumentéw finansowych dostepnych do handlu za posrednictwem Twojego rachunku
Invest.MT5, mozemy nie obstugiwac przeniesien w naturze.

Oznacza to, ze:

Mozesz nie by¢ w stanie przenies¢ posiadanych papieréw wartosciowych z innego brokera
lub instytucji finansowej bezposrednio na swoj rachunek Invest.MT5 u nas (tzw. transfer-in).

Podobnie, mozesz nie by¢ w stanie bezposrednio przenies¢ papierow wartosciowych
przechowywanych na Twoim rachunku Invest.MT5 do innego brokera lub instytucji finansowej
w ich formie jako papiery warto$ciowe (transfer-out).

Jesli chcesz przenies¢ wartos¢ swoich inwestycji na naszg platforme z innej instytucji, gdzie
bezposrednie transfery papierow wartosciowych nie sg przez nas obstugiwane, zazwyczaj
musiatbys najpierw zlikwidowa¢ (sprzedaé) swoje pozycje w tej innej instytucji, a nastepnie
przelac¢ uzyskane srodki pieniezne na swoj rachunek Invest. MT5, aby dokona¢ nowych zakupéw.
Odwrotnie, jesli chcesz przenies¢ wartos¢ swoich inwestycji z rachunku Invest.MT5 do innej
instytucji, a bezposrednie transfery papierow wartosciowych nie sg obstugiwane, zazwyczaj
musiatbys sprzedac swoje papiery wartosciowe na naszej platformie, a nastepnie przelaé srodki
pieniezne.

To ograniczenie w bezposrednim transferze papierow wartosciowych moze mie¢ wptyw na Twojg
strategie inwestycyjng, osobistg sytuacje podatkowa (poniewaz sprzedaz pozycji moze
skrystalizowaé zyski lub straty kapitatowe) oraz ogdlng elastycznos¢ zarzagdzania portfelem.
Musisz wzig¢ pod uwage ten aspekt operacyjny przed handlem papierami wartosciowymi na
rachunku Invest.MT5.

Podsumowanie

Handel papierami wartosciowymi nie jest odpowiedni dla wszystkich inwestorow i wigze sie z
ryzykiem, ktére moze skutkowacé utratg zainwestowanego kapitatu. Przed podjeciem takiej
dziatalnosci nalezy doktadnie rozwazy¢, czy posiada sie niezbedng tolerancje na ryzyko,
doswiadczenie i wiedze. Zdecydowanie zaleca sie zasiegniecie porady niezaleznego i
odpowiednio licencjonowanego doradcy finansowego przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Uwagi ogdlne
Niniejsze O$wiadczenie ma charakter informacyjny i nie powinno by¢ traktowane jako substytut
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zindywidualizowanej porady inwestycyjne;j.

Niniejsze Oswiadczenie jest dostepne w jezyku angielskim i innych jezykach. W przypadku
jakichkolwiek rozbieznosci miedzy wersjg angielskg a jakgkolwiek wersjg przettumaczong, wersja
angielska jest uznawana za wersje wigzaca.

Nalezy pamietac, ze angielski jest oficjalnym jezykiem uzywanym przez nas do wszystkich celéw
prawnych, regulacyjnych i operacyjnych.



