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Requisiti di Margine per Clienti Professionali

1. Introduzione

Il presente documento (il "Documento”) illustra i requisiti di margine della Societa e la metodologia
utilizzata per il calcolo del margine applicabile ai Clienti Professionali che negoziano contratti per
differenza ("CFD") e altri strumenti con leva finanziaria offerti dalla Societa.

Il Documento € volto a fornire informazioni chiare e trasparenti in merito a:

(i) le fasce di leva finanziaria e i tassi di margine applicabili ai diversi gruppi di strumenti;

(ii) le modalita di determinazione del margine su base per fasce e in termini di esposizione aggregata;

(iii) le circostanze in cui i requisiti di margine possono essere adeguati, anche durante i periodi di pre-
chiusura e in condizioni di mercato straordinarie.

Al fine di agevolare la comprensione, il presente Documento include altresi esempi pratici che illustrano
I'applicazione concreta della metodologia di calcolo del margine a scenari di negoziazione tipici. Gli
esempi sono forniti a scopo meramente esplicativo e informativo. Essi non prevalgono sulle
Specifiche del Contratto applicabili, sui calcoli della piattaforma, né su eventuali requisiti di margine
specifici per strumento che possano applicarsi al momento della negoziazione.

Admirals puo modificare i requisiti di margine e le condizioni di leva finanziaria periodicamente, in
conformita con la normativa applicabile, i requisiti regolamentari e il Contratto con il Cliente. Tali
modifiche saranno comunicate ai Clienti in conformita con le procedure di notifica applicabili. L'ultima
versione del presente Documento sara resa disponibile nel Dashboard del Cliente nella sezione
«Condizioni di Trading».

2. Definizioni

Cliente professionale: Un cliente classificato come Cliente Professionale ai sensi della MiFID I, incluse le
categorie di cui all'Allegato II della medesima e, ove pertinente, i clienti professionali su richiesta che
soddisfano i criteri qualitativi e quantitativi applicabili.

Valuta del conto: La valuta di base del conto di trading del Cliente (ad es., EUR o USD), utilizzata ai fini
della valutazione, del calcolo del margine e della reportistica.

Dimensione del contratto: L'importo nozionale negoziato nel mercato Forex o CFD, calcolato come la
dimensione del lotto standard moltiplicata per il numero di lotti negoziati. Nel mercato Forex, un lotto
standard rappresenta 100 000 unita della valuta di base. Per i CFD e gli altri strumenti, ulteriori dettagli
sono disponibili nelle specifiche del Contratto.
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Leva Finanziaria: Il rapporto tra il valore nozionale di una posizione e il margine richiesto per aprire e
mantenere tale posizione (ad es., una leva finanziaria di 1:20 implica che una posizione di EUR 100 000
richieda un margine di EUR 5 000).

Margine: L'importo dei fondi presenti nel conto del Cliente che viene riservato come garanzia collaterale
per mantenere una posizione aperta in conformita con i requisiti di margine della Societa.

Livello di Margine: Il rapporto tra il patrimonio netto e il margine utilizzato, espresso in percentuale e
calcolato come segue: (Equity / Used Margin) x 100.

Periodo di pre-chiusura: Il periodo antecedente alla chiusura programmata della sessione di mercato
nel corso del quale la Societa puo applicare una leva finanziaria ridotta (e, di conseguenza, requisiti di
margine piu elevati) a strumenti o gruppi di strumenti specifici.

Stop-Out: Un meccanismo automatizzato di gestione del rischio previsto dai termini di negoziazione della
Societa, in virtu del quale le posizioni aperte possono essere chiuse, in tutto o in parte, nel caso in cui i
requisiti di margine non risultino piu soddisfatti.

3. Requisiti di Margine

Il margine e applicato in modo progressivo sulla base del valore nozionale della posizione nell'ambito del
gruppo di strumenti di riferimento. La Societa applica la leva finanziaria prevista per ciascuna fascia alla
corrispondente quota dell'esposizione nozionale aggregata del Cliente, espressa nella valuta del conto.

3.1 Tassi di Leva Finanziaria per gli FX Majors

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
Finanziaria?
EUR USD
finoa 7.500.000 fino a 7.500.000 1:500
7.500.000 - 10.000.000 7.500.000 - 10.000.000 1:200
10.000.000 - 12.500.000 10.000.000 - 12.500.000 1:50
Oltre 12.500.000 Oltre 12.500.000 1:10

3.2 Livelli di leva finanziaria per FX Minors

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
Finanziaria?
EUR USD
fino a 6.000.000 fino a 6.000.000 1:500
6.000.000 - 8.000.000 6.000.000 - 8.000.000 1:200
8.000.000 - 10.000.000 8.000.000 - 10.000.000 1:50

Oltre 10.000.000 Oltre 10.000.000 1:10
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3.3 Livelli di leva finanziaria per FX Exotics

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
. SN
EUR USD Finanziaria
fino a 1.500.000 fino a 1.500.000 1:25
1.500.000 - 2.300.000 1.500.000 - 2.300.000 1:10
Oltre 2.300.000 Oltre 2.300.000 1:3

3.4 Livelli di leva finanziaria per [ASX200], GERMANY40, [DJI30], [FTSE100], US100, [SP500] e i
rispettivi CFD su futures

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
EUR USD Finanziaria?

fino a 500.000 fino a 500.000 1:500

500.000 - 3.500.000 500.000 - 3.500.000 1:200

3.500.000 - 4.700.000 3.500.000 - 4.700.000 1:50

Oltre 4.700.000 Oltre 4.700.000 1:10

3.5 Tassi di leva finanziaria per [AEX25], [CAC40], [HSI50], [IBEX35], [JP225], GER.MID50, [OBX25],
[SMI20], STXE50, GER.TEX30, #USDX e i rispettivi CFD futures

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva

. SN

EUR USD Finanziaria
fino a 1.000.000 fino a 1.000.000 1:200
1.000.000 - 1.500.000 1.000.000 - 1.500.000 1:50
Oltre 1.500.000 Oltre 1.500.000 1:10

3.6 Tassi di leva finanziaria per GOLD, XAUEUR e i rispettivi CFD futures

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
EUR USD Finanziaria?

fino a 500.000 fino a 500.000 1:500

500.000 - 3.000.000 500.000 - 3.000.000 1:200

3.000.000 - 4.000.000 3.000.000 - 4.000.000 1:50

Oltre 4.000.000 Oltre 4.000.000 1:10
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3.7 Tassi di leva finanziaria per SILVER, COPPER, PLATINUM, PALLADIUM e i rispettivi CFD futures

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
EUR USD Finanziarial

fino a 1.000.000 fino a 1.000.000 1:100

1.000.000 - 1.500.000 1.000.000 - 1.500.000 1:50

Oltre 1.500.000 Oltre 1.500.000 1:10

3.8 Tassi di leva finanziaria per [Canada60], _STXE600, COCOA, ARABICA, ROBUSTA, COTTON,
ORANGE.JUICE, SUGAR.RAW, SUGAR.WHITE e rispettivi CFD futures

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
. 0o
EUR USD Finanziaria
fino a 500.000 fino a 500.000 1:50
Oltre 500.000 Oltre 500.000 1:10

3.9 Tassi di leva finanziaria per [HSCEI50] e rispettivi CFD futures

Valore Nozionale della Posizione nella Valuta del Conto Leva
EUR USsD Finanziaria?

fino a 500.000 fino a 500.000 1:30

Oltre 500.000 Oltre 500.000 1:10

Note:

Qualora una posizione su un determinato strumento venga aperta o chiusa (integralmente o parzialmente) nel
corso del periodo di pre-chiusura di un'ora antecedente la chiusura della sessione di negoziazione del venerdi, la
leva finanziaria applicata a tutte le posizioni appartenenti al medesimo gruppo di strumenti & pari a 1:50 (per le
posizioni in CFD futures su indici di volatilita — 1:5). Cio include le posizioni aperte anteriormente all'ora di pre-
chiusura, ma non quelle soggette a tassi di leva finanziaria inferiori (ad esempio 1:2). Il termine sopra indicato
ha una durata estesa per un determinato numero di CFD su indici. I dati rilevanti sono specificati nelle pagine
degli strumenti in specifiche del Contratto. Se una posizione aperta é stata interessata dalla riduzione della leva
finanziaria nella fase di pre-chiusura della sessione, la leva finanziaria superiore precedentemente utilizzata
verra riabilitata per tutte le posizioni su tale strumento prima della riapertura del relativo mercato,
generalmente entro alcune ore dall'orario di chiusura della sessione giornaliera piu recente. Si precisa altresi che
i suddetti termini possono essere applicati con apposita comunicazione ad altri giorni della settimana lavorativa
nei casi in cui festivita o eventi straordinari possano incidere sul calendario di negoziazione o sulla liquidita
disponibile.

Tutti i clienti hanno la facolta di ridurre o aumentare manualmente la leva finanziaria del conto selezionando
uno dei livelli di leva finanziaria disponibili nelle impostazioni del conto nel Dashboard. Si precisa che la
modifica della leva finanziaria del conto produce effetto immediato sul valore del margine di tutte le posizioni
aperte. Qualora si scelga di selezionare un livello di leva finanziaria ridotto, gli intervalli del valore nozionale
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applicabili alle posizioni avranno inizio da quelli specificati per la leva finanziaria selezionata nelle tabelle di cui
sopra.

3. I requisiti di margine per i mercati diversi da quelli elencati in precedenza sono reperibili nelle Specifiche del
Contratto selezionando lo strumento desiderato dal menu di ricerca.

4. Esempi di Calcolo del Margine

Gli esempi di seguito riportati sono forniti a scopo meramente illustrativo e dimostrano
I'applicazione della metodologia descritta nel presente Documento.

4.1 Esempio 1: Acquisto di un prodotto FX rolling spot

Ipotizzando che il tipo di conto sia Trade.MT5 e che la valuta di deposito sia USD, la leva finanziaria sugli
strumenti Forex principali € fornita come da tabella sottostante e calcolata come segue:

Valore Nozionale della Tasso di Leva
Posizione, USD Finanziaria

Fino a 7.500.000 1:500

7.500.000 - 10.000.000 1:200

10.000.000 - 12.500.000 1:50

Oltre 12.500.000 1:10

A titolo esemplificativo, si consideri un acquisto di 10 lotti EURUSD al prezzo di 1,16460.

I valore nozionale della posizione nella valuta del conto (USD) € pari a 10 lotti x 100.000 x 1,16460 =
1.164.600 USD, importo inferiore alla prima fascia di 7.500.000 USD.

Pertanto, alla presente posizione viene applicata una leva finanziaria di 1:500 e i requisiti di margine sono
calcolati come 1.164.600 / 500 = 2.329,2 USD.

4.2 Esempio 2: Acquisto di un prodotto CFD su indice cash

Ipotizzando che il tipo di conto sia Trade.MT5 e che la valuta di deposito sia EUR, la leva finanziaria sui
CFD su indici cash e fornita secondo la tabella sottostante e calcolata come indicato di seguito:

Valore Nozionale della Tasso di Leva
Posizione, EUR Finanziaria
Fino a 500.000 1:500
500.000 - 3.500.000 1:200
3.500.000 - 4.700.000 1:50

Oltre 4.700.000 1:10
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Ad esempio, si considerino 100 lotti (acquisto) su [SP500] a 6951,25, con il tasso EURUSD in
MetaTrader pari a 1,16460.

[SP500] & quotato in USD; pertanto, il valore nozionale della posizione nella valuta del conto (EUR) & 100
lotti x 6951,25 / 1,16460 = 596.878,76 EUR.

Il valore di cui sopra & superiore alla prima fascia di 500.000 EUR, ma inferiore alla seconda fascia di
3.500.000 EUR.

Pertanto, una leva finanziaria pari a 1:500 viene applicata ai primi 500.000 EUR di tale posizione, mentre
una leva finanziaria pari a 1:200 viene applicata alla parte residua. Pertanto, i requisiti di margine sono
calcolati come segue: 500,000 / 500 + 96,878.76 / 200 = 1,484.39 EUR.

4.3 Esempio 3: Vendita di un prodotto CFD su metalli e incremento della posizione aperta sul
medesimo prodotto

Assumendo che il tipo di conto sia Trade.MT5 e che la valuta di deposito sia EUR, la leva finanziaria
applicata a GOLD é fornita in conformita alla tabella seguente, come illustrato nei due esempi di seguito
riportati.

Valore Nozionale della Tasso di Leva
Posizione, EUR Finanziaria
Fino a 500.000 1:500
500.000 - 3.000.000 1:200
3.000.000 - 4.000.000 1:50

Oltre 4.000.000 1:10

4.3.1 Posizione iniziale

Ad esempio, si considerino 5 lotti (vendita) su GOLD a 4634,45, mentre il tasso EURUSD in
MetaTrader ¢ 1,16460

GOLD é quotato in USD, pertanto il valore nozionale della posizione nella valuta del conto (EUR) & 5 lots x
100 0z x 4634.45 / 1.16460 = 1.989.717,50 EUR

Il valore di cui sopra & superiore alla prima fascia di 500.000 EUR, ma inferiore alla seconda fascia di
3.000.000 EUR.

Pertanto, una leva finanziaria pari a 1:500 viene applicata ai primi 500.000 EUR di tale posizione, mentre
una leva finanziaria pari a 1:200 viene applicata alla parte residua. Pertanto, i requisiti di margine sono
calcolati come 500.000 / 500 + 1.489.717,50 / 200 = 8.448,59 EUR.

4.3.2 Aumento dell'esposizione (aggregazione tra posizioni nello stesso gruppo di strumenti)
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Ad esempio, si considerino ulteriori 3 lotti (vendita) su GOLD a 4.634,45.

GOLD é quotato in USD, pertanto il valore nozionale della posizione nella valuta del conto (EUR) e paria 3
lotti x 100 0z x 4.634,45 / 1,16460 = 1.193.830,50 EUR.

Il valore nozionale complessivo di entrambe le posizioni nella valuta del conto (EUR) e pari a 1.989.717,50
+ 1.193.830,50 = 3.183.548 EUR, superiore alla seconda fascia di 3.000.000 EUR, ma inferiore alla terza
fascia di 4.000.000 EUR.

Pertanto, una leva finanziaria di 1:500 viene applicata ai primi 500.000 EUR del valore nozionale
complessivo di entrambe le posizioni, mentre una leva finanziaria di 1:200 viene applicata ai successivi
2.500.000 EUR e una leva finanziaria di 1:50 viene applicata al valore residuo. Pertanto, i requisiti di
margine per entrambe le posizioni sono calcolati come 500,000 / 500 + 2,500,000 / 200 + 183,548 / 50 =
17,170.96 EUR.

4.4 Esempio 4: Acquisto di un prodotto rolling spot FX entro un'ora dalla chiusura della sessione di
negoziazione del venerdi

Assumendo che il tipo di conto sia Trade.MT5 e che la valuta di deposito sia USD; le condizioni di margine
applicate alle principali coppie FX sono le stesse indicate nell'Esempio 1.

E prevista inoltre una condizione applicabile a tutti i prodotti ad elevata leva finanziaria, ai sensi della
quale alle posizioni aperte entro un'ora dalla chiusura della sessione di negoziazione del venerdi sara
applicata una leva finanziaria di 1:50 — ad eccezione delle posizioni aperte con una leva finanziaria
inferiore (ad es. 1:10).

Ad esempio, si consideri l'acquisto di 100 lotti di USDJPY a 159,150 venerdi alle 23:35 (EET).

Secondo le specifiche del Contratto, il calendario di negoziazione di USDJPY in EET e 00:05 lun - 23:59 ven,
pertanto la posizione & soggetta alla condizione di margine pre-chiusura.

USDJPY & quotato in USD, pertanto il Valore Nozionale della Posizione nella valuta del conto (USD) ¢ 100
lotti x 100.000 x 1 = 10.000.000 USD, che e inferiore alla quarta fascia di 12.500.000 USD — di
conseguenza non vi e alcuna parte della posizione a cui debba essere applicata una leva finanziaria di
1:10.

Pertanto, viene applicata una leva finanziaria di 1:50 all'intera posizione, con i requisiti di margine
calcolati come 10.000.000 / 50 = 200.000 USD.
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