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Admiral Markets AS, una società costituita in Estonia con codice di registro 10932555 e
sede legale in Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Estonia (“noi”, “ci”, o “nostro”), è un'impresa di
investimento autorizzata e regolamentata dall'Autorità Estone di Supervisione e
Risoluzione Finanziaria (Finantsinspektsioon) con licenza n. 4.1-1/46.

Questa Dichiarazione di Rischio per il Trading con CFD e Forex a Leva (la
“Dichiarazione”) è fornita in conformità con i requisiti della legislazione applicabile
dell'Unione Europea (“UE”), incluse la Direttiva 2014/65/UE (“MiFID II”), il Regolamento
(UE) 600/2014 (“MiFIR”), nonché la Legge sul Mercato Mobiliare Estone (Väärtpaberituru
seadus) (“SMA”) e altre leggi pertinenti della Repubblica di Estonia, che traspongono la
legislazione sui servizi finanziari dell'UE nel diritto estone (collettivamente, le “Normative
Applicabili”).

Lo scopo di questa Dichiarazione è fornire ai clienti (“voi” o “vostri”) una panoramica
generale dei principali rischi associati al trading di Contratti per Differenza (“CFD”) e al
mercato dei cambi (“Forex”). I rischi delineati in questa Dichiarazione sono indicativi e
non esaustivi, e questa Dichiarazione dovrebbe essere letta insieme ad altri materiali
legali e informativi messi a vostra disposizione, inclusi i nostri Termini e Condizioni.

Questa Dichiarazione è intesa come una guida generale per aiutarvi a comprendere la
natura dei potenziali rischi coinvolti. Dovreste assicurarvi che qualsiasi decisione di
negoziare CFD o Forex con noi sia presa su basi informate e che siate soddisfatti delle
informazioni a vostra disposizione. Se non siete certi su qualsiasi parte di questa
Dichiarazione o non comprendete appieno le informazioni presentate, siete vivamente
incoraggiati a cercare una consulenza finanziaria o legale indipendente.

La consultazione della presente Dichiarazione non La obbliga a intraprendere alcuna
attività di investimento. Tuttavia, il suo contenuto è destinato a individui che stanno
considerando di fare trading con noi.

La presente Dichiarazione è soggetta ad aggiornamenti periodici. La versione più recente
è sempre disponibile sul nostro sito web all'indirizzo:
https://admiralmarkets.com/it/start-trading/documents?regulator=efsa. Vi invitiamo a
consultare regolarmente la presente Dichiarazione sul nostro sito web per rimanere
informati su eventuali modifiche sostanziali.

Ulteriori politiche pertinenti ai servizi di investimento e accessori da noi forniti sono
disponibili sul nostro sito web all'indirizzo: https://admiralmarkets.com/it/start-
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trading/documents?regulator=efsa.

In ottemperanza ai nostri obblighi ai sensi delle Normative Applicabili, eseguiamo una
valutazione di adeguatezza per determinare se il servizio di investimento o lo strumento
finanziario che offriamo sia appropriato per il nostro cliente, basandoci sulla sua
conoscenza ed esperienza. Si prega di notare, tuttavia, che tale valutazione non
costituisce una consulenza di investimento personale.

Si prega di leggere attentamente le seguenti informazioni prima di intraprendere
qualsiasi attività di trading con noi. Il trading di CFD e Forex comporta un alto livello di
rischio e non è adatto a tutti gli investitori. Potreste subire perdite significative –
potenzialmente fino al totale dei fondi disponibili sul vostro conto di trading se siete
classificati come cliente al dettaglio, e potenzialmente eccedenti tale importo se siete
classificati come cliente professionale. Dovete essere consapevoli che i clienti al
dettaglio beneficiano della protezione dal saldo negativo del conto, il che assicura che,
in qualità di cliente al dettaglio, non potete subire perdite superiori al totale dei fondi
disponibili sul vostro conto di trading. Si prega di notare che la protezione dal saldo
negativo del conto non si applica ai clienti classificati come clienti professionali. Di
conseguenza, i clienti professionali possono subire perdite che superano il valore totale
dei loro conti e saranno responsabili per qualsiasi deficit risultante.

·         Prima di negoziare CFD e Forex, è necessario essere pienamente consapevoli
dei rischi connessi. Questi tipi di strumenti sono associati a un alto grado di leva
finanziaria, il che significa che il livello di rischio è significativamente maggiore
rispetto a molti altri strumenti finanziari. La leva finanziaria (denominata anche
trading a margine) può agire sia a vostro favore sia contro di voi. Se da un lato ha
il potenziale di amplificare i guadagni, dall'altro può ugualmente comportare
perdite sostanziali, inclusa la perdita dell'intero capitale investito. 

·         Il trading a margine comporta un elevato livello di rischio e non è adatto a tutti
gli investitori. A causa della velocità con cui profitti e perdite possono
materializzarsi, è necessario monitorare attentamente le proprie posizioni aperte
in ogni momento, poiché la mancata osservanza di ciò potrebbe comportare
perdite inattese. Prima di intraprendere qualsiasi attività di trading, è necessario
considerare attentamente i propri obiettivi di investimento, l'esperienza finanziaria
e la tolleranza al rischio.

·         Operiamo esclusivamente su base di "sola esecuzione". Ciò significa che non
verrà fornita alcuna consulenza o raccomandazione personale riguardante la
vostra attività di trading.

·         La performance passata degli strumenti finanziari non è un indicatore affidabile
dei risultati futuri. Non dovreste basare le vostre decisioni di investimento
unicamente sui rendimenti storici o sul comportamento passato dello strumento
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finanziario negoziato.

·         Dovete tenere conto di eventuali commissioni, oneri e responsabilità fiscali che
potrebbero essere a vostro carico personalmente a seguito di investimenti o
negoziazioni con noi.

·         Dovreste essere consapevoli che qualsiasi obbligo fiscale derivante da profitti
generati tramite attività di trading è di vostra esclusiva responsabilità. Non
forniamo nessuna consulenza fiscale.

·         Esiste sempre una correlazione tra elevati potenziali rendimenti ed elevato
rischio. Qualsiasi tipo di attività di mercato o di trading speculativo che offre la
possibilità di rendimenti insolitamente elevati comporta anche un alto livello di
rischio. Solo i fondi di capitale a rischio – ossia i fondi che potete permettervi di
perdere senza influenzare negativamente la vostra posizione finanziaria personale
o istituzionale o la stabilità (“Fondi di Capitale a Rischio”) – dovrebbero essere
posti a rischio. Gli individui che non dispongono di tali fondi non dovrebbero
impegnarsi nel trading di CFD o Forex.

·         Diversi strumenti finanziari comportano diversi livelli di esposizione al rischio.
Prima di decidere se negoziare tali strumenti, è opportuno considerare
attentamente i seguenti punti.

1.      I CFD in generale

I CFD sono strumenti finanziari complessi che restano tipicamente aperti fino a quando
il cliente non decide di chiudere una posizione aperta esistente. In quanto tali,
generalmente non hanno una data di scadenza fissa.

I CFD possono essere paragonati a contratti futures, che possono riferirsi a indici,
metalli preziosi, petrolio, materie prime, criptovalute o strumenti finanziari. Tuttavia, a
differenza di alcuni contratti futures che possono consentire la consegna fisica, i CFD
possono essere regolati solo in contanti.

Investire in CFD comporta rischi simili a quelli associati al trading di futures; è
fondamentale assicurarsi di comprendere tali rischi prima di intraprendere operazioni
con i CFD. Determinate transazioni in CFD possono anche comportare una passività
contingente. È necessario essere consapevoli delle implicazioni di ciò, come delineato
nelle Sezioni 3 (Mercati Esteri), 5 (Operazioni con Passività Contingente), 18 (Azioni
Societarie: CFD su Azioni) e 19 (Andare Corto su CFD su Azioni) di seguito.

Tutte le transazioni in CFD sono contratti per differenza, il che significa che i clienti non
acquisiscono alcun diritto sull'attività sottostante o su eventuali diritti associati, salvo
esplicita indicazione nel contratto CFD. Ciò include, ad esempio, nessun diritto di
proprietà delle azioni di riferimento, né alcun diritto di voto associato a tali azioni.

2.      Rolling Forex e CFD su Criptovalute, Indici e Materie Prime

Admiral Markets AS 
Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Estonia 

estonia@admiralmarkets.com 



Investire in Forex Rolling (anche denominato Rolling Spot FX) e CFD su criptovalute,
indici, metalli preziosi, petrolio e altre materie prime comporta rischi simili
all'investimento in contratti futures, e si dovrebbe  assicurarsi di comprendere appieno
tali rischi. Tali transazioni con margine possono anche comportare una passività
contingente, e si dovrebbe essere consapevoli delle implicazioni di ciò, come delineato
nella Sezione 3 (Mercati Esteri) e nella Sezione 5 (Transazioni con Passività Contingente)
di seguito.

Oltre alle divulgazioni generali sul rischio contenute in questa Dichiarazione, si prega di
essere consapevoli che il trading con margine su Forex Rolling e CFD su criptovalute,
indici, metalli preziosi, petrolio e altre materie prime è tra le forme di investimento più
rischiose disponibili nei mercati finanziari, e potrebbe non essere adatto a tutti gli
investitori.

Data la possibilità di perdere l'intero investimento, la speculazione in questi mercati
dovrebbe essere intrapresa solo con Fondi di Capitale di Rischio.

Dovreste essere consapevoli che potremmo, a nostra discrezione e generalmente
fornendole preavviso ove praticabile, modificare le condizioni e le specifiche di trading
per i CFD, anche se si detiene già posizioni aperte in tale strumento. Queste modifiche
possono includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo:

·         Adeguamento delle dimensioni dei contratti CFD;

·         Modifica delle dimensioni minime o massime delle operazioni per ordine;

·         Implementazione o modifica dei limiti di esposizione specifici per il cliente o per lo
strumento; e

·         Restrizione o alterazione temporanea o permanente dei tipi di ordine o delle
modalità di trading disponibili (ad esempio, disabilitazione degli ordini di vendita allo
scoperto, autorizzazione solo di ordini limite, o applicazione di una modalità di
trading "solo chiusura" per uno strumento specifico durante determinate condizioni
di mercato).

Questi cambiamenti potrebbero influire sulla vostra capacità di gestire le posizioni
aperte o di eseguire la vostra strategia di trading prevista. È vostra responsabilità
rimanere informati su tali modifiche, come comunicato da noi, e gestire le vostre
posizioni di conseguenza.

3.      Mercati Esteri

Il trading sui mercati esteri comporta rischi che differiscono da quelli associati al vostro
mercato domestico. In alcuni casi, tali rischi possono essere maggiori.

Il potenziale di profitto o potenziale perdita derivanti da transazioni su mercati esteri o
che coinvolgono valute estere possono essere significativamente influenzati dalle
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fluttuazioni dei tassi di cambio. Ulteriori rischi possono derivare da cambiamenti politici,
regolamentari o di politica economica nella giurisdizione estera pertinente. Tali sviluppi
possono alterare sostanzialmente e permanentemente le condizioni, i termini, la
commerciabilità o il prezzo di una valuta estera o dello strumento finanziario correlato. 

4.      Ordini o Strategie per la Riduzione del Rischio

L'inserimento di alcuni tipi di ordini – come ordini di "stop-loss" o "stop-limit" – è inteso
a limitare le potenziali perdite. Tuttavia, questi ordini potrebbero non essere sempre
efficaci, poiché condizioni di mercato avverse, il gapping – un improvviso cambiamento
di prezzo causato da vari fattori quali eventi economici, annunci di mercato, epidemie, o
periodi in cui il trading sull'attività sottostante è sospeso o illiquido – o limitazioni
tecnologiche possono impedirne l'esecuzione al livello desiderato.

I clienti che scelgono di utilizzare tali ordini o strategie devono accettare il rischio che
questi potrebbero non funzionare come previsto e che le perdite potrebbero superare gli
importi anticipati.

5.      Operazioni con Passività Contingente

Il trading Forex e CFD sono operazioni a margine, il che significa che è richiesto di
depositare solo una parte del valore del contratto (nota come margine) anziché pagare
l'intero valore del contratto in anticipo. Questa struttura introduce una passività
contingente, poiché le perdite potenziali possono superare l'investimento iniziale.

Si potrebbe subire una perdita totale del margine depositato presso di noi per stabilire o
mantenere una posizione. Rivalutiamo continuamente le vostre posizioni aperte durante
ogni giorno lavorativo, e qualsiasi profitto o perdita viene immediatamente riflesso nel
vostro conto. Una perdita può comportare una richiesta di margine (margin call), che
richiede di versare fondi aggiuntivi sostanziali con breve preavviso per mantenere le
posizioni aperte.

Potremmo, a nostra discrezione, rivedere i requisiti di margine e/o le soglie di trading
nozionali in qualsiasi momento, a condizione che venga dato preavviso ai clienti in
anticipo. Tali modifiche possono aumentare l'importo del margine che sei tenuto a
mantenere. Se non si riesce a mantenere un margine sufficiente sul proprio conto in
ogni momento e/o non si forniscono i fondi aggiuntivi richiesti entro il termine
specificato, potremmo chiudere le posizioni aperte in perdita. Si potrebbe quindi essere
responsabili di qualsiasi deficit risultante.

Si prega di notare che ci riserviamo il diritto di chiudere una o più delle vostre posizioni
aperte in caso di mancato rispetto dei requisiti di margine applicabili, in conformità con
le disposizioni pertinenti delle Normative Applicabili.

6.      Leva finanziaria

Sebbene gli strumenti derivati possano essere utilizzati a fini di gestione del rischio, il
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trading in tali strumenti non è adatto a tutti gli investitori. Il trading di Forex e CFD
comporta un alto grado di rischio a causa dell'effetto della leva finanziaria.

L'utilizzo della leva finanziaria implica la necessità di versare un deposito relativamente
esiguo (margine) per aprire una posizione di trading con noi. Tuttavia, tale deposito
minimo può esporvi al rischio di subire perdite significative, così come alla possibilità di
ottenere guadagni sostanziosi.

Le transazioni ad alta leva sono particolarmente sensibili ai movimenti di mercato. Una
variazione relativamente contenuta del prezzo o del valore dell'attività sottostante o del
fattore di mercato può comportare una variazione sproporzionatamente elevata del
valore della vostra posizione.

7.      Operazioni Over-the-Counter

Quando si negoziano CFD, si specula sui movimenti di prezzo attesi di una particolare
attività sottostante. Il trading di CFD con noi non avviene su una sede di negoziazione,
quale un mercato regolamentato, un sistema multilaterale di negoziazione (MTF) o un
sistema organizzato di negoziazione (OTF) (collettivamente, “Sedi di negoziazione”). Al
contrario, stipulate un contratto bilaterale direttamente con noi in relazione al CFD
pertinente. Pertanto, operate in un mercato over-the-counter (“OTC”), il che vi espone a
un insieme distinto di rischi non presenti quando si negozia su Sedi di negoziazione.

Poiché i CFD OTC non sono negoziati su Sedi di negoziazione, qualsiasi posizione
aperta con noi deve essere chiusa tramite noi. Tali posizioni non possono essere
trasferite o liquidate con un'altra controparte. Ciò vi espone a rischi specifici, inclusa la
mancanza di un mercato secondario per la chiusura delle posizioni e la dipendenza da
noi per la quotazione e l'esecuzione. Si prega di notare che i prezzi e altre condizioni di
negoziazione sono determinati da noi, in conformità con i requisiti stabiliti nelle
Normative Applicabili.

Le transazioni OTC possono aumentare il rischio di illiquidità e introdurre altri fattori di
rischio significativi. Ad esempio, potrebbe essere difficile o impossibile valutare con
precisione il valore di una posizione derivante da una transazione fuori mercato, o
determinare l'intera estensione della vostra esposizione al rischio.

I prezzi di offerta e di domanda  non sono necessariamente quotati da noi. Anche
quando tali prezzi sono forniti, potremmo incontrare difficoltà nello stabilire un prezzo
equo – in particolare quando la borsa o il mercato rilevante per l'attività sottostante è
chiuso o sospeso.

Siete esposti al rischio di controparte, incluso il rischio di insolvenza da parte nostra.
Sebbene siamo soggetti a regolamentazione prudenziale e requisiti patrimoniali ai sensi
delle Normative Applicabili, inclusa IFR, è importante notare che i fondi dei clienti non
detenuti in conti segregati potrebbero essere a rischio in caso di nostra insolvenza.
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Le transazioni OTC in CFD potrebbero non qualificarsi per la protezione ai sensi del
sistema di protezione degli investitori estone. In caso di nostra insolvenza, il recupero
dei fondi dei clienti non segregati potrebbe essere limitato o non possibile.

Dovreste essere consapevoli che potremmo, a nostra esclusiva discrezione,
interrompere l'offerta, delistare o comunque limitare il trading di qualsiasi strumento
CFD. Tale decisione può basarsi su vari fattori, inclusi, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, modifiche nella nostra valutazione interna del rischio o considerazioni
commerciali, interesse insufficiente dei clienti o liquidità di mercato nel CFD o nella sua
attività sottostante, il fatto che lo strumento non soddisfi più i nostri criteri di quotazione
interni, o sviluppi regolamentari che influenzano la nostra capacità o decisione di offrire
lo strumento.

8.      Prezzi

I prezzi o le quotazioni visualizzati sulle nostre piattaforme di trading (collettivamente, la
“Piattaforma”) potrebbero non riflettere necessariamente i prezzi disponibili nel mercato
più ampio. Determiniamo i prezzi di chiusura utilizzati per i calcoli del margine, la
valorizzazione periodica a mercato delle posizioni aperte e la chiusura di tali posizioni.

Sebbene ci sforziamo di garantire che i prezzi quotati sulla Piattaforma siano
ragionevolmente allineati con quelli disponibili sul mercato interbancario o su altri
mercati finanziari pertinenti (il “Mercato di Riferimento”), i prezzi da noi utilizzati
possono differire da quelli accessibili a banche e altri partecipanti nel Mercato di
Riferimento. Di conseguenza, manteniamo una notevole discrezione nella definizione dei
requisiti di margine e nella determinazione della raccolta dei fondi di margine, nonché
degli spread denaro/lettera e degli oneri di mantenimento overnight (Swap) applicabili
alle vostre posizioni aperte.

Durante i periodi in cui il sottostante Mercato di Riferimento è chiuso (come al di fuori
degli orari ufficiali di negoziazione, nei fine settimana o nei giorni festivi), i prezzi che
quotiamo si basano sulla nostra valutazione delle condizioni di mercato e delle fonti di
liquidità disponibili; questi prezzi possono differire significativamente dai prezzi
disponibili alla chiusura del Mercato di Riferimento o da quelli che saranno disponibili
alla sua riapertura, e possono anche riflettere spread più ampi.

Poiché i prodotti CFD sono collegati alle attività sottostanti, è necessario assicurarsi di
essere consapevoli dei rischi associati a tali mercati sottostanti. Questi possono
includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, fluttuazioni valutarie, volatilità del
mercato e "gapping" di prezzo. Si prega di notare che un ordine stop-loss non garantito
non fornisce una protezione assoluta contro tali rischi. Funziona attivando un ordine a
mercato per chiudere la posizione al prezzo più vicino disponibile, che può differire
significativamente dal livello di stop, specialmente nei mercati in rapido movimento o
con "gapping".
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9.      Rischio del Fine Settimana

Durante i fine settimana e altri periodi in cui i mercati finanziari sono generalmente
chiusi alle negoziazioni, possono verificarsi vari eventi, sviluppi o annunci che possono
causare la riapertura dei mercati a prezzi significativamente diversi da quelli di chiusura.

Si prega di notare che la Piattaforma non è disponibile per l'inserimento, la modifica o
l'esecuzione degli ordini durante i fine settimana (ad eccezione dei CFD su criptovalute
che hanno sessioni di trading regolari anche nei fine settimana)  o altri periodi di
chiusura del mercato. Di conseguenza, non sarà possibile intraprendere azioni per
gestire le posizioni durante tali periodi.

Esiste un rischio sostanziale che gli ordini stop-loss lasciati a protezione delle posizioni
aperte mantenute durante il fine settimana possano essere eseguiti a livelli
significativamente peggiori rispetto al prezzo stop specificato. Ciò può verificarsi se il
mercato riapre a un prezzo che supera il livello di stop. Mantenere le posizioni durante il
fine settimana espone al rischio di gap di prezzo alla riapertura del mercato, il che può
comportare perdite che superano il margine disponibile.

10.  Trading Elettronico

Il trading di contratti OTC tramite la Piattaforma può differire dal trading su altri sistemi
di trading elettronico, così come dal trading su Sedi di negoziazione. Si deve essere
consapevoli che il trading elettronico sulla Piattaforma comporta una serie di rischi
legati alla tecnologia.

Sarete esposti a rischi associati all'uso di sistemi elettronici, inclusi il potenziale guasto
o malfunzionamento di hardware e software, tempi di inattività del sistema e interruzioni
nell'infrastruttura di comunicazione. Tali rischi possono influire sulla Piattaforma, sui
vostri sistemi o sulla connettività tra essi — inclusa la dipendenza da Internet o da
fornitori di servizi terzi.

Tali problemi possono comportare ritardi, errori nell'inserimento o nell'esecuzione degli
ordini, o l'impossibilità di accedere del tutto alla Piattaforma. Dovete essere consapevoli
che interruzioni ai vostri sistemi o alla connessione internet possono comportare
l'impossibilità di accedere alla Piattaforma o di eseguire operazioni come previsto.

11.  Trading Intraday o giornaliero

Il trading intraday online può indurvi a eseguire un elevato volume di transazioni
all'interno di una singola giornata di trading. 

Sebbene il trading intraday possa presentare opportunità di profitto, aumenta anche
significativamente i costi di transazione, l'esposizione alla volatilità del mercato e il
potenziale di perdite sostanziali, in particolare quando si utilizza la leva finanziaria.

Il trading intraday richiede una comprensione approfondita degli strumenti finanziari
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scambiati, delle funzionalità operative della Piattaforma e dei rischi specifici associati
alle strategie di trading ad alta frequenza e a breve termine.

12.  Rischio di Scadenza e Liquidità nei CFD che fanno Riferimento ai Futures

Certi CFD da noi offerti possono fare riferimento a strumenti finanziari sottostanti che
hanno una data di scadenza fissa, come i contratti futures. Man mano che questi
strumenti sottostanti si avvicinano alla scadenza, o in determinate condizioni di
mercato, la loro liquidità può deteriorarsi significativamente. In tali casi, potremmo
essere tenuti a chiudere la vostra posizione CFD aperta prima del giorno o dell'ora di
negoziazione finale originariamente previsti per quel contratto.

·         Se non offriamo un roll-over automatico per lo specifico CFD che state negoziando,
dovreste essere consapevoli che:

·         La vostra posizione potrebbe essere chiusa anticipatamente, con la potenziale
conseguenza di perdite realizzate o mancate opportunità di profitto;

·         Sarete gli unici responsabili dell'apertura di qualsiasi nuova posizione nel
successivo contratto disponibile, se desiderate mantenere esposizione a quel
mercato;

·         La disponibilità di CFD che fanno riferimento a un successivo contratto futures è a
nostra discrezione e non è garantita.

Questi rischi possono influire sulla capacità del Cliente di mantenere un'esposizione
ininterrotta a determinati mercati e sulla vostra strategia di trading.

13.  Sospensioni delle Negoziazioni 

In determinate condizioni di mercato, potrebbe risultare difficile o impossibile liquidare
una posizione. Ciò può verificarsi, ad esempio, durante periodi di estrema volatilità dei
prezzi, in cui il prezzo dell'attività o asset sottostante aumenta o diminuisce in modo
così marcato all'interno di una singola sessione di negoziazione che il trading sull'attività
o asset sottostante viene limitato o sospeso da un operatore della Sede di negoziazione
o da un'autorità di regolamentazione. In tali circostanze, l'utente accetta il rischio
associato e riconosce di poter essere responsabile per qualsiasi deficit risultante nel
proprio conto. 

Il Cliente dovrebbe inoltre essere consapevole che, in circostanze specifiche, potremmo
essere tenuti a chiudere le posizioni in conformità con le direttive regolamentari o le
istruzioni degli operatori della Sede di negoziazione o di altre autorità competenti. Non
siamo responsabili per eventuali perdite subite a seguito di tali chiusure. 

14.  Commissioni

Prima di iniziare a fare trading, è opportuno esaminare e comprendere tutte le
commissioni, le spese e gli altri oneri di cui potresti essere responsabile. Questi sono
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descritti nel Tariffario, disponibile sul nostro sito web.

Oltre ai costi di trading standard, dovresti essere consapevole di altri potenziali costi o
passività che potrebbero derivare dal mantenimento di una posizione. Questi possono
includere, a titolo esemplificativo: Swap, Azioni Societarie come Emissioni di Diritti,
Dividendi, Frazionamenti Azionari, ecc. Sarete responsabili di assicurarvi di comprendere
tutte le implicazioni di costo di qualsiasi transazione prima di procedere.

15.  Rischio di Insolvenza

In caso di vostra insolvenza o inadempienza, potremmo, senza preavviso, liquidare o
chiudere qualsiasi posizione aperta sul vostro conto per mitigare potenziali perdite. 

In quanto cliente al dettaglio, i suoi fondi sono soggetti a specifiche protezioni ai sensi
delle norme applicabili sulla segregazione dei fondi e delle attività dei clienti. Siamo
tenuti a detenere i suoi fondi in conti segregati, separati dai nostri fondi, in conformità
con il regime di protezione dei beni del cliente ai sensi delle Normative Applicabili.

Non stipuliamo accordi di trasferimento della proprietà a titolo di garanzia con i clienti al
dettaglio. Ciò significa che Lei mantiene la proprietà dei suoi fondi e che essi non ci
vengono trasferiti come nostri beni ai fini di garantire il margine o altri obblighi.

In caso di nostra insolvenza, qualsiasi fondo del cliente correttamente segregato non
farà parte dei nostri beni e dovrebbe, in linea di principio, esserLe restituito. Tuttavia, il
recupero potrebbe comunque essere ritardato o influenzato da procedimenti
amministrativi o legali.

Dovrebbe essere consapevole che, sebbene i meccanismi di segregazione e di
protezione degli investitori siano in atto, essi non forniscono una garanzia assoluta, e
rischi operativi o legali potrebbero comunque influenzare i tempi o il pieno recupero dei
suoi fondi.

16.  Rischi di Comunicazione

Comunichiamo principalmente con Voi tramite mezzi elettronici, inclusi e-mail e
informazioni pubblicate sul nostro sito web. Sebbene ciò sia generalmente efficiente,
presenta anche determinati rischi.

Dovreste essere consapevoli che potrebbero verificarsi ritardi, interruzioni o guasti nelle
comunicazioni elettroniche. Ad esempio, messaggi importanti potrebbero non essere
consegnati, potrebbero essere filtrati come spam o potrebbero non essere esaminati da
voi in modo tempestivo. Di conseguenza, potreste perdere aggiornamenti critici relativi
al vostro conto di trading, incluse richieste di margine, conferme di trading o modifiche
alle politiche.

Esiste anche il rischio di accesso non autorizzato al vostro conto di trading se le vostre
credenziali di accesso non sono adeguatamente protette. Se una terza parte ottiene
l'accesso a causa di una sicurezza compromessa lato cliente (ad esempio, password
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deboli o dettagli di accesso condivisi), il vostro conto potrebbe essere soggetto ad
attività non autorizzate, inclusa l'effettuazione o la chiusura di operazioni, il che potrebbe
comportare perdite finanziarie.

Sebbene implementiamo misure tecniche e organizzative appropriate per salvaguardare
i nostri sistemi, i rischi associati alla comunicazione elettronica e all'accesso al conto
non possono essere completamente eliminati. Dovreste adottare tutte le precauzioni
ragionevoli per mantenere un accesso sicuro al vostro ambiente di trading e assicurarvi
che i canali di comunicazione su cui fate affidamento rimangano funzionali e monitorati.

17.  Nessuna Consulenza in Materia di Investimenti e la Valutazione di Adeguatezza

Operiamo esclusivamente su base di esecuzione e non forniamo nessuna consulenza in
materia di investimenti. Sebbene possiamo, in base alla nostra autorizzazione
regolamentare, formulare osservazioni generali o valutazioni di mercato, queste non
costituiscono consulenza personale in materia di investimenti e non tengono in
considerazione i vostri obiettivi specifici, la situazione finanziaria o le esigenze
individuali. Qualsiasi decisione di negoziazione è presa autonomamente da voi e a
vostro rischio. 

Tutti i contenuti generali che pubblichiamo – inclusi commenti di mercato, analisi,
webinar, seminari, video e materiali condivisi sulle nostre pagine web interne o
piattaforme esterne (come YouTube) – sono forniti a solo scopo informativo. Tali
contenuti riflettono le opinioni personali o le prospettive di mercato degli analisti, autori
o presentatori e non intendono costituire, né devono essere interpretati come, una
raccomandazione o un consiglio per vendere, acquistare o detenere qualsiasi strumento
finanziario.

Gli analisti, gli autori o i presentatori coinvolti nella fornitura di tali contenuti possono
essi stessi negoziare o detenere posizioni negli strumenti discussi, inclusi azioni, Forex,
CFD, futures e altri strumenti finanziari.

Come richiesto dalle Normative Applicabili, effettuiamo una valutazione di adeguatezza
o appropriatezza per determinare se il servizio di investimento o lo strumento finanziario
che offriamo sia appropriato per i nostri clienti, in base alle loro conoscenze ed
esperienza. Ciò non significa che, consentendovi di aprire un conto con noi, stiamo
fornendo una consulenza d'investimento individuale o confermando che il servizio o lo
strumento sia adatto alle vostre specifiche circostanze. Indica solo che il servizio o lo
strumento può essere appropriato per qualcuno con un livello generale di conoscenza
ed esperienza simile. È importante che comprendiate che, se a seguito della nostra
valutazione di adeguatezza vi avvertiamo che un particolare prodotto o servizio non è (o
non è più) appropriato per voi, in base alle informazioni fornite sulla vostra conoscenza
ed esperienza, e scegliete comunque di procedere con il trading di CFD o prodotti Forex,
dovete essere consapevoli che lo farete a vostro proprio rischio. In tali circostanze,
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potreste essere esposti a rischi, incluso il rischio di perdite finanziarie, che potreste non
comprendere appieno o non essere in grado di gestire. È importante valutare se
possediate conoscenze ed esperienza sufficienti per comprendere le caratteristiche e i
rischi di questi prodotti prima di procedere.

Come parte della nostra valutazione sull'adeguatezza del servizio o dello strumento
finanziario per voi, potremmo raccogliere informazioni riguardanti la vostra precedente
esperienza di trading, le vostre attività finanziarie, il vostro livello di istruzione e altri
dettagli ritenuti pertinenti e proporzionati. 

Si prega di notare che non monitoriamo i cambiamenti della vostra situazione finanziaria
nel tempo. Di conseguenza, dovreste essere consapevoli che l'adeguatezza del servizio
o dello strumento che offriamo potrebbe cambiare se le vostre circostanze mutano. 

Dovreste essere consapevoli che l'accuratezza e la tempestività delle informazioni che
ci fornite – come la situazione finanziaria, gli obiettivi di investimento, le conoscenze e
l'esperienza, e la tolleranza al rischio – possono influire sulla valutazione
dell'adeguatezza di determinati prodotti per voi. Si deve comprendere che se le 
informazioni aggiornate indicano un cambiamento sostanziale – come, ma non limitato
a, una diminuita capacità di sopportare potenziali perdite finanziarie dal trading di CFD,
un'attitudine al rischio significativamente più conservativa, o esigenze di investimento
che non sono più in linea con le caratteristiche e i rischi dei CFD – saremo obbligati a
rivalutare il vostro profilo cliente. Questa rivalutazione potrebbe comportare la
limitazione o l'impedimento all'apertura di nuove posizioni in CFD con noi. Tali misure
sono implementate per la vostra protezione e per garantire l'adesione ai nostri obblighi
di governance dei prodotti finanziari.

18.  Azioni Societarie: CFD su Azioni

Quando si negoziano CFD su Azioni, non si detiene la proprietà legale dell'attività o asset
sottostante. Di conseguenza, il trattamento ricevuto durante un'azione societaria (come
dividendi, frazionamenti azionari, emissioni di diritti o fusioni) potrebbe essere meno
favorevole rispetto al caso in cui si detenessero le Azioni sottostanti effettive.

Rettifiche apportate alla vostra posizione in CFD in risposta ad azioni societarie
potrebbero dover essere applicate su base reattiva (ossia, dopo l'annuncio e con tempi
di implementazione limitati), e talvolta prima della data di efficacia ufficiale dell'evento
societario. Ciò potrebbe ridurre significativamente il tempo a vostra disposizione per
rispondere o prendere decisioni. Le opzioni a vostra disposizione potrebbero essere più
restrittive o meno vantaggiose e, in alcuni casi, potreste non essere in grado di chiudere
la posizione prima che l'operazione societaria abbia effetto. 

Le operazioni societarie sono talvolta annunciate con un preavviso estremamente breve
e potreste avere poca o nessuna opportunità o scelta di chiudere le vostre posizioni in
anticipo per evitare conseguenze avverse. In certi casi, tali operazioni possono
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innescare requisiti di margine aggiuntivi, richiedendovi di fornire più fondi con un
preavviso molto breve per mantenere la vostra posizione.

Dovreste considerare attentamente questi rischi prima di intraprendere transazioni CFD
su azioni, in particolare laddove l'emittente sottostante sia previsto essere soggetto a
eventi societari.

19.  Assumere una Posizione corta o short in CFD su Azioni

L'assunzione di una posizione corta o short in CFD che fanno riferimento ad azioni
comporta rischi aggiuntivi che non si applicano alle posizioni lunghe o long. Questi rischi
sono operativi, finanziari e possono sorgere a causa di eventi societari o cambiamenti
nelle condizioni di mercato.

Quando si verificano operazioni societarie come le emissioni di diritti, potrebbe essere
richiesto di assumere il lato opposto della transazione — ad esempio, sostenendo un
costo per consegnare o liquidare l'equivalente dei diritti emessi ai detentori delle azioni
sottostanti. Ciò potrebbe comportare:

·         L'aumento della vostra esposizione a prezzi potenzialmente sfavorevoli;

·         L'obbligo di pagare una somma che rifletta il valore di mercato dei diritti; o

·         Esiti implementati da noi in risposta ad azioni societarie senza il vostro previo
consenso, a causa di vincoli temporali o limitazioni operative. Ad esempio, le
decisioni relative all'esercizio, alla vendita o alla scadenza dei diritti possono essere
eseguite prima e con un preavviso inferiore rispetto a quanto avverrebbe se si
detenessero direttamente le azioni sottostanti.

Inoltre, le posizioni corte possono essere chiuse forzatamente a causa di:

·         Azioni societarie, quali acquisizioni, richiami di azioni o delisting;

·         Vincoli di prestito, qualora non fossimo in grado di continuare a prendere in
prestito le azioni sottostanti necessarie per supportare la vostra posizione corta;

·         Modifiche regolamentari, come restrizioni o divieti sulle vendite allo scoperto.

Mentre la vostra posizione corta è aperta, potreste anche incorrere in commissioni di
prestito, che possono variare nel tempo e aumentare senza preavviso.

Questi fattori possono aumentare la vostra esposizione, limitare la vostra capacità di
gestire le posizioni o comportare costi aggiuntivi. Dovreste assicurarvi di comprendere
appieno questi rischi prima di aprire posizioni corte in CFD su azioni.

20.  Monitoraggio delle Posizioni

Dovreste essere consapevoli che è importante monitorare regolarmente le vostre
posizioni aperte, poiché le condizioni di mercato possono cambiare rapidamente e i
requisiti di margine possono essere influenzati con breve preavviso.
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Sebbene possiamo adottare misure per chiudere le posizioni se il vostro margine è
completamente utilizzato, non vi è alcuna garanzia che ciò sarà sempre possibile in
tutte le condizioni di mercato. In tali casi, il vostro conto potrebbe subire perdite
superiori al vostro investimento iniziale e potrebbe verificarsi un conseguente deficit. 

Questa Dichiarazione dovrebbe essere letta insieme ai nostri Termini e Condizioni, alla
Politica di Esecuzione degli Ordini e ad altri documenti pertinenti disponibili sul nostro
sito web, che forniscono ulteriori dettagli su come vengono gestiti operativamente il
margine e la gestione delle posizioni.

21.  Adeguamenti dei Dividendi sulle Posizioni in CFD

20.1 Adeguamenti dei Dividendi sui CFD su Indici Cash

Quando un'azione che costituisce un'attività sottostante di un CFD su indice cash
diventa ex-dividendo, il prezzo di tale CFD sarà adeguato per riflettere il dividendo.

L'adeguamento corrisponderà all'importo del dividendo ponderato attribuibile a tale
azione all'interno dell'indice. L'adeguamento sarà accreditato sul vostro conto se
detenete una posizione lunga nel CFD su indice cash e addebitato dal vostro conto se
detenete una posizione corta.

Questi adeguamenti mirano a riflettere l'impatto economico dei dividendi sull'indice
senza alterare il movimento complessivo del prezzo dell'indice a causa degli eventi di
dividendo.

20.2 Adeguamenti dei Dividendi su CFD su Azioni

Quando un'azione che costituisce un'attività o asset sottostante di un CFD su azioni
diventa ex-dividendo, il prezzo di tale CFD sarà adeguato per riflettere il dividendo. 

L'importo del dividendo applicabile verrà accreditato sul vostro conto se detenete una
posizione lunga o long nel CFD su Azioni e addebitato sul vostro conto se detenete una
posizione corta o short.

Questi aggiustamenti sono intesi a riflettere l'impatto economico del dividendo sul
prezzo delle Azioni senza trasferire la proprietà o il diritto al dividendo effettivo, poiché
non detenete l'attività o asset sottostante.

20.3 Ritenute Fiscali sugli Aggiustamenti dei Dividendi

Gli aggiustamenti dei dividendi accreditati sul vostro conto in relazione alle posizioni in
CFD saranno effettuati al netto di eventuali ritenute fiscali standard applicabili.
Attualmente non supportiamo né applichiamo aliquote fiscali preferenziali sulle ritenute
che potrebbero altrimenti essere disponibili in base alla vostra residenza fiscale o al
vostro status legale. Pertanto, i crediti da dividendi vengono applicati su base
standardizzata, senza considerare eventuali aliquote ridotte previste da trattati o
esenzioni che potrebbero applicarsi in altri contesti.
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22.  Posizioni di Copertura

Si deve essere consapevoli che il mantenimento di posizioni di copertura – ovvero, il
mantenimento simultaneo di posizioni lunghe e posizioni corte sullo stesso strumento
finanziario – non garantisce protezione contro le richieste di margine (margin call) o gli
eventi di stop-out. Anche in presenza di posizioni di copertura, il margine potrebbe non
rimanere stabile, e un 'Stop Out' potrebbe verificarsi in determinate condizioni di
mercato. Questo può accadere a causa delle seguenti circostanze:

(1)  Spread Prezzo bid/ask

I profitti e le perdite sulle posizioni corte sono calcolati utilizzando il prezzo 'Ask' o di
domanda, mentre quelli sulle posizioni lunghe sono calcolati utilizzando il prezzo 'Bid' o
di offerta. Durante periodi di volatilità del mercato o condizioni di trading anomale, lo
spread tra i prezzi Bid e Ask può ampliarsi significativamente. Ciò può comportare
l'accumulo di perdite non realizzate, che potrebbero ridurre il capitale al di sotto del
livello di margine richiesto. Questo, a sua volta, può innescare un 'Stop Out', portando
alla chiusura automatica delle posizioni aperte.

(2) Fluttuazioni di Conversione Valutaria

I profitti e le perdite sulle posizioni in CFD sono inizialmente calcolati nella valuta base
dello strumento negoziato e successivamente convertiti nella valuta del tuo conto
utilizzando i tassi di cambio prevalenti applicati sulla Piattaforma.

Se le posizioni con copertura (hedged) vengono aperte in momenti o a prezzi diversi, i
movimenti dei tassi di cambio possono comportare differenze di conversione valuta che
influenzano il patrimonio netto del tuo conto. Queste fluttuazioni possono portare
all'accumulo di perdite non realizzate, le quali potrebbero ridurre il tuo capitale al di sotto
del livello di margine richiesto. Questo, a sua volta, può innescare un 'Stop Out', portando
alla chiusura automatica delle posizioni aperte.

Avvisi Generali

La presente Dichiarazione, unitamente ad altro materiale da noi fornito, può essere resa
disponibile in lingue diverse dall'inglese. Tali traduzioni sono fornite esclusivamente per
comodità.

In caso di discrepanza o incoerenza tra una versione tradotta e la versione inglese della
presente Dichiarazione – o qualsiasi parte della nostra documentazione contrattuale o
informativa – la versione inglese dovrà essere considerata il riferimento autorevole.

È opportuno essere consapevoli che l'inglese è la lingua ufficiale da noi utilizzata per
tutte le finalità legali, regolamentari e operative.
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