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1. Bevezetés
1.1. Az AM UK Szabalyzata

Az Admiral Markets UK Ltd (,AM UK", ,mi", ,miénk") elkdtelezett amellett, hogy a lehet legjobb ered-
ményt biztositsa Ugyfelei szamara, és becsuletesen, atlathaté modon jarjon el veluk szemben.

A legjobb végrehajtas az EU 2014/65EU Pénzligyi Eszk6zok Piacairdl sz6l6 Iranyelv (,MiFiD") és a Pénz-
agyi Fellgyeleti Hatdsag (FCA) kévetelménye, és minden olyan cégre vonatkozik, amely megbizasokat
hajt végre lakossagi és szakmai tigyfelek nevében. A COBS 11.2.14R-rel 6sszhangban az AM UK fenn-
tart és alkalmaz egy megbizas-végrehajtasi szabalyzatot, hogy a legjobb végrehaijtasi kdtelezettségnek
megfeleléen a lehetd legjobb eredményeket érje el az tgyfelek szamara.

A Legjobb Végrehajtas arra a kotelezettséglinkre utal, hogy minden szlikséges |épést megtegyiink a lehetd legjobb ered-
mény elérése érdekében, amikor tgyfeleink nevében megbizasokat hajtunk végre, figyelembe véve minden relevans vég-
rehajtasi tényez6t. Szakmai megitélésiinket alkalmazzuk, hogy a legjobb eredményt érjuk el lgyfeleink kereskedéseinek

végrehajtasakor, és a kdvetkezd tényezbket vesszik figyelembe az Uigyfelek megbizadsainak végrehajtdsa soran:

= teljes ellenérték (a Pénzlgyi Eszkdz aranak és a végrehajtassal kapcsolatos kodltségeknek
az 6sszege);

= avégrehajtas és elszamolas gyorsasaga és valdszinlisége;

= a Megbizas és tranzakcid tipusa és mérete, valamint annak piaci hatasa; és

" egyéb tényezdk, amelyekrdl Ugy véljik, hogy jelentéséggel birnak a Megbizas végrehajtasa szempontjabdl,

mint példaul az ar, a sebesség és a végrehajtas valoszinlisége, valamint a teljesités mérete és jellege.

Az aldbbiakban tovabbi informacidkat taldlhat ezek mindegyikérdl, és mindegyik az altalunk tulajdoni-
tott fontossagi sorrendben van felsorolva.

1.2. Hataly

Ez a Megbizas-végrehajtasi Szabalyzat (,Szabalyzat") meghatdrozza azokat az elveket, feltételeket és
kikotéseket, amelyek alapjan az AM UK végrehaijtja a lakossagi és szakmai tgyfelek Pénzlgyi Eszko-
zOkre vonatkozé tranzakciés megbizasait (,Megbizasok").

Ez a Szabdlyzat minden Gigyfél Megbizasara vonatkozik, kivéve, ha az tigyfél konkrét utasitdsokat ad a végrehajtassal kapcsolatban.
Az ilyen utasitasok felllirhatjak a jelen Szabalyzat bizonyos szempontjait, de korlatozhatjak az AMUK
képességét a Legjobb Végrehajtési eredmény elérésére. A Szabalyzatot az AM UK Altaldnos Szerzédési
Feltételeivel és egyéb vonatkozd szolgaltatasi megallapodasokkal egyutt kell értelmezni.

A kereskedési szamla megnyitasaval vagy Megbizas elhelyezésével az AM UK kereskedési platformjan
keresztiil, az Ugyfél tudomasul veszi és elfogadija, hogy a Téredékrészvényekre és kiilénbdzeti szerzb-
désekre vonatkozd Megbizasai tézsdén kivili (OTC) alapon kertlhetnek végrehajtasra, Szabalyozott
Piacon (pl. engedélyezett eurdpai tézsdén) vagy Multilaterdlis Kereskedési Rendszeren (MTF) vagy
Szervezett Kereskedési Rendszeren (OTF) (pl. eurdpai pénzugyi kereskedési rendszeren) kivul.

Ezzel szemben az tigyfél tudomasul veszi és elfogadja, hogy az Egész Részvényekkel kapcsolatos részvénykereskedési
megbizasai dltaldban Szabalyozott Piacon vagy MTF-en kerllnek végrehajtasra, az AM UK Legjobb Végrehaijtasi Sza-
balyzatanak megfeleléen. Kereskedési helyszinen kivili végrehajtasra csak akkor kertlhet sor, ha azt az alkalmazandé
szabalyozasok lehetdvé teszik, példaul az Eurépai Parlament és a Tanacs pénzligyi eszkdzok piacairdl sz616 600/2014/EU

rendeletének (MiFIR) 23. cikk (1) bekezdésében biztositott mentességek alapjan végrehajtott tigyletek esetében.
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1.3. Alkalmazhatésag

A lakossagi Ugyfelek esetében az AM UK a Legjobb Végrehajtast elsésorban a teljes ellenérték szempontjabdl hata-
rozza meg, amely a Pénzugyi Eszk®z arat és a végrehajtassal kapcsolatos kéltségeket jelenti, beleértve az tigyfél altal
viselt 6sszes olyan kiadast, amely kdzvetlentil kapcsolédik a Megbizas végrehajtasahoz, beleértve a végrehajtasi
helyszin dijait, elszdamolasi és kiegyenlitési dijakat, valamint barmely egyéb, a Megbizas végrehajtasaban részt

vevd harmadik félnek fizetett dijat. Mindazonaltal mas végrehajtasi tényezdk elsébbséget élvezhetnek a kdzvetlen

ar- és koltségmegfontolasokkal szemben, ha azok elengedhetetlenek a lehetd legjobb eredmény eléréséhez.

A szakmai Uugyfelek esetében, bar az AM UK tovabbra is alkalmazza a legjobb végrehajtas
elveit, el6fordulhatnak olyan kértulmények, amikor a végrehajtas valdszinGsége vagy a piaci
hatas els6bbséget élvez az arral kapcsolatos megfontolasokkal szemben.

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitasokat ad, az AM UK az adott utasitdsoknak megfelel6en
hajtja végre a Megbizast. Az ilyen utasitasok betartasa az AM Legjobb Végrehajtasi kotele-
zettségeinek teljesitéseként értelmezendd.

14. Végrehajtasi modell eszk6ztipusonként

Kalénbozeti szerz6dések (CFD-k): Az AM UK megbizéként jar el, ami azt jelenti, hogy minden
CFD tranzakcio ellenpartja. A Megbizasok végrehajtasa Szabalyozott Piacokon kivil, tézsdén
kivali (OTC) elvek alapjan torténik.

Egész Részvények: Az AM UK tugynokként jar el az tgyfelekkel torténd részvénykereskedés
tekintetében, ami azt jelenti, hogy minden részvénykereskedési Megbizast kdzvetiték soro-
zatan keresztul fogadnak és tovabbitanak végrehajtasra eqgy Végrehajté Brokerhez.

Toredékrészvények: A toredékrészvény-kereskedés lehetévé teszi egy teljes részvény egy részének vagy toredékének megvasarlasat vagy eladasat.
Az AM UK OTC végrehajtason keresztul kinal Téredékrészvényeket, ami azt jelenti, hogy azokat nem kozvetlendl
Szabalyozott Piacon kereskedik, hanem belsd feldolgozason mennek keresztiil vagy teljes részvény tranzakciokkal
parositjdk 6ket. Az AMUK az dsszesitett kereslet vagy belsd likviditadskezelés alapjan segiti elé a végrehajtast.

o

L5. A végrehajtasi feltételek megerositése

Az AM UK Ugyfélszerz6désének elfogadasaval az ligyfél kifejezetten hozzajérul a jelen Szabalyzat
feltételeihez. Az Uigyfeleknek meg kell ismernitik a végrehajtasi feltételeket, mivel az AM UK a
Megbizas elhelyezését az Ugyfél jelen Szabalyzat elfogadasanak megerdsitéseként értelmezi.

1.6. Megbizas-végrehajtasi intézkedések figyelemmel kisérése

Az AM UK folyamatosan figyelemmel kiséri megbizas-végrehajtasi intézkedéseinek haté-
konysagat, és legalabb évente felllvizsgalja ezt a Szabalyzatot. Minden Iényeges valtoztatas
kozzétételre kerll az AM UK weboldalan, és a kozzététel napjatél |ép hatalyba.

1.7. Vonatkozé kételezettségek

Ha egy ugyfél elégedetlen egy Megbizas végrehajtasaval, az AM UK koteles irasbeli kérésre
a vonatkozo részleteket megadni annak igazolasara, hogy a végrehaijtas teljes mértékben
megfelelt-e a jelen Szabalyzatnak és az alkalmazandé Uzleti feltételeknek.

1.8. Bizalmi kotelezettség

Az AM UK Legjobb Végrehajtasra vonatkozé kotelezettsége nem jelenti azt, hogy az AM UK-
nek barmilyen bizalmi kételezettsége lenne az tgyfelek felé az AM UK-re vonatkoz6 konkrét
szabalyozasi kotelezettségeken vagy az Uzleti Feltételeiben meghatarozottakon tul.
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2. Végrehajtasi Tényezok

Végrehaijtasi szabalyzatanak kialakitdsakor az AM UK meghatarozza a végrehaijtasi tényezék relativ fon-
tossagat, valamint azt a folyamatot, amely altal a végrehajtasi tényezék relativ fontossaga meghatarozasra
kertl a COBS 11.2.16G-ben meghatarozott szabalyozasi iranymutatas szerint. Az aldbbiakban az AM UK
altal figyelembe vett tényezdk és azok relativ fontossaga keril bemutatasra a kildnb6zé pénziigyi termé-
kek esetében. Az ar és a koltségek mindsulnek a legkritikusabb végrehajtasi tényezéknek, ezt kdveti a
végrehaijtas sebessége, a végrehaijtas és teljesités valészinlisége, a megbizas mérete, a piaci hatas és a
megbizas jellege. Ezen tényezdk relativ fontossaga eszkdzosztalyonként valtozhat, beleértve az Egész
Részvényeket (Ugynoki Modell), a Téredékrészvényeket és a CFD-ket (OTC Fémegbizotti Modell).

> Ar— Avégrehajtas idépontjdban elérhetd legversenyképesebb &r, amely likviditasszolgaltatoktol
, végrehaijtasi brékerektdl, kilsd piaci adatokbdl vagy belsé arképzési modellekbél szarmazik,

a pénzugyi eszkoztél fliggden.

» Koltségek — Magaban foglalja a spreadeket, jutalékokat, finanszirozasi dijakat és minden egyéb, a
Megbizas végrehajtasahoz kdzvetlenll kapcsolddo koltséget, amelyek az eszkoz tipusatdl figgden
valtozhatnak (pl. swap dijak a CFD-k esetében, letétkezelési dijak a valds részvények esetében).

» Végrehajtasi sebesség — A megbizas elhelyezését kdvetéen annak végrehajtasahoz sziikséges
id6, amely kulcsfontossagu a volatilis piacokon.

» Végrehajtas és teljesités valdszinlisége — Annak valdszinlisége, hogy egy megbizas sikeresen
végrehaijtasra és teljesitésre kerul, figyelembe véve a likviditasi feltételeket, a partnerek ren-
delkezésre allasat és a piaci struktirat.

» Megbizas mérete és piaci hatdsa — A nagy megbizasok részleges teljesitést igényelhetnek, vagy
kilénb6z6 arszinteken kerllhetnek végrehajtasra a piaci zavarok minimalizlasa érdekében.

» A megbizas jellege — A megbizas tipusa (pl. piaci, limit, stop megbizasok) befolyasolhatja
a végrehajtasi jellemzdket.

» Egyéb megfontolasok — Olyan tényezdk, mint a cslszas, késleltetés, piaci volatilitds és mikodési
kockazatok befolyasolhatjak a végrehajtas minéségét, ami megkdveteli az AM-t6l végrehajtasi
keretrendszerének folyamatos optimalizalasat.

Teljes ellenérték

A lehet6 legjobb eredmény a maganulgyfelek esetében a teljes ellenérték szempontjabdl kerul meghatarozasra. A teljes
ellenérték a pénzligyi eszkdz aranak és a végrehajtassal kapcsolatos valamennyi relevans koltségnek az 6sszege.
Ennek biztositasa érdekében elsésorban arra tdreksziink, hogy az tigyfél megbizdsdnak végrehajtasahoz
hasznalt vételi/eladasi araink kiszamitasakor kell6 figyelmet forditsunk a megbizas targyat képezé mogot-
tes referenciatermék piaci drara. A megbizas végrehajtasahoz kdzvetlenul kapcsol6dé tovabbi kdltségek,
mint példaul a kereskedési helyszin dijai, az elszdmolasi és kiegyenlitési dijak, valamint a megbizas végre-
hajtasaban részt vevé harmadik feleknek fizetett egyéb dijak, a teljes ellenérték részét képezik.

A szakmai Ugyfelek esetében a lehetd legjobb eredményt szintén a teljes ellenérték alapjan hatdrozzuk
meg. Ha egy adott megbizasbdl kifolydlag okunk van feltételezni, vagy az tigyfél kijelenti, hogy a megbizas
jellege vagy az Ugyfélre vonatkozé tényez8k miatt mas tényezék, mint példaul a végrehaijtas és elszamolas
valoszinlisége és gyorsasaga, nagyobb jelentdséggel birnak, figyelembe vehetink ilyen tényezdket a vég-
rehajtas soran. Ilyen esetben értékeljuk, hogy az tigylet teljes ellenérték alapjan térténé végrehajtasa biz-
tositana-e az Ggylet gyors és teljes végrehajtasat. Ha ez nem biztositott, értékeljik, hogy a Megbizas rész-
leges végrehajtasa a teljes ellenérték alapjan elénydsebb lenne-e az tigyfél szamara, mint a megbizas teljes
végrehajtasa a végrehaijtas és elszamolas valdszinliségének kritériuma alapjan. Ha nem, akkor a tranzakcié
végrehajtasanak és elszdmolasanak kritériumat alkalmazzuk. Ertékeljiik tovabba a potenciélis
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negativ hatast, amit a végrehajtasi id6 (sebesség) gyakorolhat az tigyfélre, valamint a kapcsol6dé karokozas
kockazatanak mértékét. Ha az ilyen kar meghaladja a teljes ellenérték alapjan elérhetd nyereséget, a sebesség
kritériumat alkalmazzuk.

2.1. Ar (Legmagasabb fontossag)

Az ar a legjelentdsebb tényez8, amely befolyadsolja a Megbizas végrehajtasat, mivel kdzvetlenul érinti a teljes ellenértéket.
A pénzligyi eszkoz arat referenciaforrasok alapjan szamitjak ki, beleértve a piaci adatokat az Egész és Toredék-
részvények esetében, valamint a likviditasi szolgaltatékat a CFD-k esetében.

A CFD-k esetében az AM UK két arat jegyez: az ASK arat (vételre) és a BID arat (eladasra), amelyek a spread-et al-
kotjak. Az AM UK a CFD-k arazasat tobb szolgaltatétdl szerzi be, hogy biztositsa az arak pontossagat és megaka-
dalyozza az egyetlen adatforrastdl valé fliggést. A vallalat olyan gyakran frissiti az arakat, amennyire a technolé-
gia lehetdvé teszi, biztositva, hogy azok tikrdzzék a valds idejl piaci feltételeket.

Az Egész Részvények (Ugynéki Modell) esetében a végrehaijtas szabalyozott tézsdén torténik kdzvetité brokereken ke-

resztll, az drazast a piaci vételi-eladasi kuldnbdzetek és a rendelkezésre 3llé likviditasi feltételek hatdrozzak meg.

A Toredékrészvények esetében a végrehaijtas belsd rendszerben torténik (OTC); az arazas ugyanazokbdl a tdzsdei
arforrasokbdl szarmazik, amelyeket az Egész Részvényeknél haszndlnak. A méltanyossag és atlathatésag bizto-
sitasa érdekében az AM UK a legjobb lehetséges végrehajtasi arat hatarozza meg a Téredékrészvények szamara
egy top-of-the-book volumen sdv mddszertan haszndlataval, biztositva, hogy az drazas a végrehajtas idépontja-
ban elérhetd legversenyképesebb piaci feltételeket tikrozze.

2.2. Koéltségek (Magas fontossag)
A koltségmegfontolasok magukban foglaljak a spreadeket, jutalékokat, finanszirozasi dijakat és a devizavaltasi koltségeket.

®  CFD-k és Toredékrészvények: Az AM UK felszamithat a spreadbe beépitett felarat vagy arengedményt,

kamatok, kulon kerulnek felszamitasra és atlathatdo modon kdzzétételre az tigyfelek szamara.

Az AM UK &ltal kinalt 6sszes CFD esetében a finanszirozasi dijak kulon kerllnek felszamitasra az tigyfél kereskedési
szdmldjara, és nem szerepelnek a jegyzett drban. A finanszirozasi dijak esetében bizonyos CFD-kben Iévé nyitott pozicidk
értéke ,swap rataval" kerll kiigazitasra a kereskedés idétartamara, amig a pozicié lezdrasra nem kerul. Ezek a dijak az
aktualis kamatldbak alapjan kertlnek meghatdarozasra, amelyek id6ével valtozhatnak. Az alkalmazand¢ finanszirozasi dijak

részletei elérheték az AM UK weboldalan. (https://admiralmarkets.com/start-trading/contract-specifications)

®  Egész Részvények: A koltségek a tézsdei dijaktol, kdzvetitdi dijaktol és a potencidlis elszamolasi koltségektdl fuggnek.
Az AM UK a Megbizasokat Szabalyozott Piacokon keresztul iranyitja brékerekhez, biztositva a koltség-
hatékonysagot, mikdzben fenntartja a végrehajtas minéségét.

= Pénznemvaltas: Amennyiben egy kereskedés az Uigyfél alapdevizajatél eltéré pénznemben torténik, at-
valtasi ajanlat kertlhet megadasra. Ez nem jelent tényleges pénznemvaltast, hanem a kereskedés teljes
ellenértékének kiszamitasara szolgal.

Az AM UK kdzzéteszi az 6sszes kdltségelemet a weboldalan, biztositva az atlathatésagot a végrehajtasi arazasban.
2.3. Végrehajtasi Sebesség (Magas Fontossag)

Bar a legjobb eredményt a teljes ellenérték szempontjabdl hatarozzuk meg, a végrehajtas sebességét gondosan és folyama-
tosan figyelemmel kisérjuk annak biztositasa érdekében, hogy a likviditasszolgéltatok és mas végrehajtasi helyszinek végre-
hajtasi sebessége 0sszhangban legyen a Legjobb Végrehajtas biztositasaval. A végrehajtas sebessége befolydsolhatja az AM

UK Ltd. képességét arra, hogy minimalis arcsuszassal biztositsa a végrehajtast. Amennyiben egy likviditasszolgaltatd
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tartés problémakkal kiizd a késleltetett végrehajtas terén, amelyeket nem orvosolnak észszerl idén beldl,

azt a tovabbiakban nem fogjuk hasznalni.

A végrehajtasi sebesség kritikus fontossagu, kildndsen a volatilis piacokon, ahol az arak gyorsan ingadoznak.

CFD-k és Toredékrészvények: Ezek az eszk6zok tézsdén kivil (OTC) kertlnek végrehajtasra, ami
kdzel azonnali végrehajtast tesz lehetévé, amennyiben a piaci feltételek ezt megengedik.
Egész Részvények: A végrehajtas sebessége fligg a tézsdétdl és a kozvetitdi feldolgozasi iddktdl, ami azt jelenti,

hogy a megbizasok teljesitése valamivel hosszabb id6ét vehet igénybe, mint a tézsdén kivili tranzakcidk esetében

Az AM UK automatizalt kereskedési technolégiat alkalmaz a végrehajtasi sebesség optimalizaldsara és a késések minimalizalasara.

Azonban olyan tényez6k, mint az Ggyfél internetkapcsolata, a kereskedési platform korlatai és a harmadik
felek feldolgozasi ideje befolyasolhatjak a végsd végrehajtasi sebességet.

24. Avégrehajtas valésziniisége (Magas fontossag)

A végrehaijtas valoszinlisége arra utal, hogy egy megbizas sikeresen teljesil-e. Az AM UK rendszeresen fe-

lulvizsgdlja a likviditasszolgaltatdkat/végrehajtasi brokereket és végrehajtasi helyszineket annak érdekében
, hogy biztositsa a megfeleld teljesitési aranyokat és megelézze a végrehajtasi késéseket.

Amennyiben egy likviditasszolgaltatonak tartds problémai vannak a rendellenesen magas elutasitasi aranyokkal,

amelyeket nem lehet ésszerd feltételek mellett megoldani, azt a tovabbiakban nem fogjak igénybe venni.

CFD-k és Toredékrészvények: A végrehajtas belsd kezelésii, ami azt jelenti, hogy a megbizdsok az AM UK lik-
viditasi forrasai vagy Ugyfélegyeztetés alapjan teljeslinek. A likviditasi korlatok befolyasolhatjdk a nagy CFD
megbizasokat, és az AM UK feloszthatja a megbizasokat a piaci zavar csékkentése érdekében, vagy tobb lik-
viditasszolgaltatéhoz irdnyithatja azokat, hogy a lehetd legjobb arat biztositsa az igyfél szdmara.

Egész Részvények: A végrehajtas a tézsdei szintli piaci likviditastdl figg. Az AM UK kdzvetitdkon
keresztul tovabbitja az Ugyfelek megbizasait, biztositva, hogy a végrehajtasi brékerek versenyképes
arakon segitsék el® a végrehajtast.

2.5. Ateljesités valészinlisége (Kézepes fontossag)

A teljesités az Ugylet lezarasara és a tulajdonjog vagy pénzeszkdzok atruhazasara vonatkozik.

Az Egész Részvények teljesitése a T+2 tézsdei elszamolasi szabalyt kdveti, ami azt jelenti, hogy a
szabalyozott tézsdén végrehajtott igyletek a végrehajtast kovetd két munkanapon belll kertilnek
teljesitésre. Az Ugynoki Modellben azonban a részvények nem keriilhetnek kdzvetlendl az tigyfél
szamlajara vagy az AM UK szadmlajara, mivel a végrehajtas kozvetitd brokereken keresztul térténik
. Ezek a kozvetiték a tdzsdén hajtjdk végre az Ugyletet, és a részvényeket megbizotti szamlakon,
dsszevont letéti szamlakon vagy omnibusz strukturakban tarthatjak, ahol az egyéni részvényre-
gisztracié helyett az Ggyfelek jogosultsagait rogzitik. Ez a struktdra biztositja a hatékony végrehaj-
tast és a szabalyozasi megfelelést, mikézben minimalizalja az adminisztrativ 0sszetettséget.

CFD-k és Toéredékrészvények: Ezek az eszk6z6k nem jarnak fizikai teljesitéssel, hanem készpénzben
kertilnek elszamolasra.

Az AM UK biztositja a tranzakciok zokkendmentes elszamolasat robusztus mikodési ellenbrzések fenntar-

tasaval és szabalyozott kdzvetitékkel valé egylttmikodéssel a piaci végrehajtas soran.

2.6. A Megbizas mérete (K6zepes fontossag)

A megbizas mérete befolyasolja a végrehajtasi arazast és a likviditas rendelkezésre allasat.

CFD-k: A nagy megbizasokat tébb likviditasi szolgaltatd kdzott oszthatjak fel a piaci hatds mérséklése érdekében.
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" Toredékrészvények: A toredékrészvényekre vonatkozé megbizdsokat minden tgyfél esetében flggetlenul hajtjdk végre.
A végrehajtas az AM UK birtokaban 1évé teljes részvények rendelkezésre allasan alapul. Ha az AM UK elegendd teljes
részvénnyel rendelkezik a megbizas teljesitéséhez, a toredékrészvény kérést a kérésnek megfeleléen hajtjdk végre.
Azonban, ha a téredékrészvény megbizasok 6sszessége meghaladja a Tarsasag rendelkezésre allé po-
ziciéjat, a Tarsasag tovabbi részvényeket szerez be a megbizas végrehajtdasanak megerfsitése eldtt.

= Egész Részvények: A nagy megbizdsokat tobb tranzakciéban hajthatjak végre, ami
befolyasolja a végrehajtas sebességét és az arazast a piaci mélységtél figgden.

Az AM UK optimalizalja a megbizaskezelési eljarasokat a zokkenédmentes végrehaijtas biztosi-
tasa érdekében, mikdzben egyensulyt teremt a kereskedési méret és a piaci hatas kozott.
2.7. Piaci hatas (K6zepes fontossag)

A piaci hatas arra utal, hogy egy megbizas milyen mértékben befolyasolja egy eszk6z arat.

» Egész Részvények: A nagy piaci megbizasok ideiglenes aringadozasokat okozhatnak,
kuldnosen a kevésbé likvid részvények esetében.

*= A CFD megbizasok, amennyiben jelentés méretliek, hatdssal lehetnek az AMUK belsé
likviditasi alapjara, ami potencidlisan szélesebb spreadekhez vezethet.

A piaci zavarok minimalizalasa érdekében az AM UK folyamatosan figyelemmel kiséri a végre-
hajtasi tevékenységet, és ennek megfelel6en mdodositja a kockazatkezelési protokollokat.

2.8. A Megbizas jellege (Alacsonyabb fontossagu)

A megbizas tipusa befolyasolhatja, hogy az hogyan és mikor kerul végrehajtasra.

" Piaci Megbizasok: Azonnal végrehajtasra kerulnek a legjobb elérhetd aron.
. Limit Megbizasok: Kizarélag akkor kerulnek végrehajtasra, amikor a piac eléri az elére meghatérozott arat.
. Stop Megbizasok: Piaci megbizasokka alakulnak at, miutdn az armozgasok aktivaljak azokat.

3. A Megbizasok legjobb végrehajtasanak fontos tényezoi
3.1. Ugyfél megbizasok végrehajtasa

Az AM UK minden ligyfélmegbizast az Altalanos Szerzédési Feltételeknek megfeleléen haijt
végre. Az Ugyfélmegbizasok végrehajtasakor az AM UK a kévetkezbket veszi figyelembe:

= az Ugyfél jellemzdit, beleértve az Uigyfél lakossagi vagy szakmai kategériaba térténd besoro-
lasat. A szakmai Ugyfeleknek eltéré igényeik lehetnek a lakossagi Ugyfelekhez képest.

» az Ugyfél Megbizasanak jellemzéi, beleértve, ha a Megbizas értékpapir-finanszirozasi
Ugyletet (SFT) tartalmaz: Ez az tigyfél Megbizasanak jellegére utal, beleértve azt, hogy
tartalmaz-e értékpapir-finanszirozasi tgyletet (SFT), valamint a Megbizas tipusat (pl. pi-
aci, limit, stop-loss vagy take-profit megbizasok).

= a Megbizas targyat képezé Pénzlugyi Eszkdzok jellemzdi: A kereskedett eszkdz tipusa,
beleértve a Kilénbozeti Szerz6déseket (CFD-k), Egész Részvényeket (Ugynéki Modell)
és Toredékrészvényeket.

= azon végrehaijtasi helyszinek jellemzdi, ahova a Megbizas iranyithatdé: Annak a helyszinnek a jellemzéi
, ahol a Megbizas végrehajthatd, példaul OTC végrehajtas a CFD-k és Toredékrészvények esetében,
vagy tézsdei végrehajtas az Egész Részvények esetében az Ugynoki Modellen keresztiil.

Az Admiral Markets UK Limited-et a Financial Conduct Authority (Pénzligyi Felligyeleti Hatésag) engedélyezi és szabalyozza
Cégazonositd Szam: 595450 —Egyesult Kiralysagbeli cégjegyzékszam: 08171762
8. emelet, One Canada Square, Canary Wharf, London, E14 5AA



3.2. Szabalyozott Piacon kereskedett Megbizasok (Részvények és egyéb Pénziigyi Eszk6z6k)

Altalaban az AM UK a Szabalyozott Piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskedett Pénziigyi Esz-
kozokre vonatkozé Megbizasokat (pl. részvények, szabvanyositott szarmazékos termékek, befektetési alapok
részvényei, amelyeket jegyzett kereskedésre szabalyoztak) a kdvetkezdk szerint hajtja végre, ahol relevans:

e Minden Megbizas a lehet6 leghamarabb, de legkésébb a megbizas beérkezésétdl szami-
tott két percen belll végrehajtasra kerul olyan kereskedési helyszinre torténd tovabbitas-
sal, amely véleményunk szerint az Ugyfél szamara a legjobb eredményt biztositja;

e A cég késleltetheti a megbizas elkildését, vagy dénthet ugy, hogy azt egymast kdvetd részletekben
kaldi el. Késleltethetjik a megbizast, ha tgy véljik, hogy a piaci feltételek, a likviditas vagy a meg-
bizads mérete, illetve jellege miatt ez lenne a legkedvezdbb megoldas az tigyfél szamara;

e Haegy Megbizas az AM UK-vel szemben vagy egy masik tigyfél megbizasaval szemben
kerll végrehajtasra, akkor azt a piaci arnak megfeleld aron hajtjak végre.

3.3. Szabdlyozott Piacon és MTF-en kiviil kereskedett Megbizasok (Pénziigyi Eszk6z6k)

Az AM UK csak akkor hajthatja végre az On megbizasait szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren (,MTF") kiviil, ha On ehhez kifejezett beleegyezését adta.

Az ilyen tézsdén kivuli (,0TC") kereskedés kizarélag egyetlen partner eszkdzeivel torténik, példaul
kotvényekkel, pénzpiaci eszkdzdkkel, fix kamatozasu szarmazékos termékekkel, deviza szarmazé-
kos termékekkel és egyéb OTC eszkdzokkel.

Ilyen OTC megbizas beérkezésekor kdzvetleniil Onnek adunk meg indikativ vagy fix drakat, majd
adasvételi megallapodast kétiink; vagy amikor On elfogadja az altalunk megadott fix arat, vagy
indikativ 4rak esetén, amikor On elfogadja az altalunk meger®ésitett drat. Ha az On nevében haj-
tunk végre ilyen megbizast, altalaban olyan aron teljesitjik a megbizast, amely megfelel a piaci
arnak, amelyet a megfelelé moégottes eszkdzokre vonatkozo kilsé referenciaarak alapjan szami-
tunk ki, amennyiben ez megfeleld és ilyen arak rendelkezésre allnak, plusz kereskedelmi haszon-
kulcs és a tékehasznalat és partnerkockazatok kéltségei. Az AM UK mindig koteles tgyfelei érde-
kében eljarni és elkerulni az érdekellentéteket.

34. Targyalasos lUgyletek

Bizonyos esetekben az AM UK kdzvetlentl az Ggyfélnek ad meg indikativ vagy fix arat, példaul
kockazati arat. Ilyen esetekben adasvételi megallapodast kétiink, vagy amikor On elfogadja az al-
talunk megadott fix arat, vagy indikativ 4rak esetén, amikor megerésitjik Onnek az arat, és On
elfogadja azt.

Alternativ megoldasként az Ggyfél kérheti az AM UK-t, hogy kdssdn egy meghatarozott megallapodast
Pénzligyi Eszkdzokkel kapcsolatban vagy azokra vonatkozdan (példaul, de nem kizarélagosan, érték-
papir-finanszirozasi tgyletek). Illyen esetekben, targyalasokat kévetéen ddnthetiink ugy, hogy meg-
kotjuk a vonatkozé megallapodast az tgyféllel a megtargyalt feltételek mellett. Ilyen esetben, amikor
az AM UK és az ugyfél kozott megallapodas jon létre, az AM UK nem tovabbitja a Megbizast az tgyfél
nevében, és nem hasznalja sajat mérlegelési jogkorét az igyfél Megbizasanak végrehajtasakor.

3.5. Megbizasok Tovabbitasa

Amikor az AM UK egy Megbizast tovabbit végrehajtasra egy masik félnek, nem tudjuk kontrollalni a végrehajtasi folyamatot, sem ga-
rantdlni a végrehajtast a jelen Szabalyzatban meghatérozott feltételek, kikdtések és elvek szerint. Az AM UK azonban betartja a jelen

Szabdlyzatban meghatarozott feltételeket, kikotéseket és elveket a Megbizasok harmadik feleknek térténd tovabbitasakor és

Az Admiral Markets UK Limited-et a Financial Conduct Authority (Pénzligyi Felligyeleti Hatésag) engedélyezi és szabalyozza
Cégazonositd Szam: 595450 —Egyesiilt Kiralysagbeli cégjegyzékszam: 08171762
8. emelet, One Canada Square, Canary Wharf, London, E14 5AA



annak eldontésekor, hogy mely harmadik félnek kell végrehajtania a Megbizast az Ggyfél szamara legkedvezdbb
modon. Minden erdfeszitést megtesziink annak érdekében, hogy biztositsuk a Megbizas legjobb végrehajtasat a

bréker altal, de nem tudjuk garantalni a Legjobb Végrehajtast minden egyes kozvetitett kereskedés esetében.
4. Egyéb tényezbk hatasa a Megbizas végrehajtasara

= Spread-kiigazitasok

Az AM UK fenntartja a jogot, hogy a spreadeket dinamikusan kiigazitsa a piaci feltételek alapjan, ami
szélesebb spreadekhez és csuszashoz vezethet magas volatilitas, alapvetd hirek bejelentése vagy ala-
csony likviditas idészakaiban. A spread-kiigazitasokat kulsé likviditasi feltételek, piaci mélység és belsd
kockazatkezelési protokollok befolyasoljak.

= Kereskedési rendszer felligyelete

Az AM UK figyelembe veszi és folyamatosan ellendrzi a nyilvanvalé hibakat. Minden eszkoz észszer( arsz(rési fel-
tételekkel rendelkezik, amelyek megakadalyozzak a legtébb nyilvanvald hibat, mint példaul az drugrasokat.

Az AM UK els6sorban automatizalt kereskedési rendszereket haszndl az Gigyfelek Megbizdsainak arazasdra és végrehajtasara valds idében.
Azonban szokatlan piaci kérilmények, alacsony likviditasu forgatékdnyvek vagy szélséséges volatilitas
idészakaiban az automatizalt végrehaijtasi rendszerek késéseket tapasztalhatnak a megndvekedett fel-
dolgozasi igények vagy kiilsé piaci zavarok miatt. Az AM UK folyamatosan figyeli a rendszer teljesitmé-
nyét és a végrehajtas minéségét, redundancia-intézkedéseket és infrastruktura-fejlesztéseket hajt
végre a végrehaijtasi késések kockazatanak csokkentése érdekében.

Az arjavulast és a cslszas szimmetriajat figyelembe vesszuk és folyamatosan ellenérizzik; nem fogadunk
el olyan likviditasi szolgaltatot, amely nem biztosit drjavulast. Azokat a likviditasi szolgaltatokat, ame-
lyeknél tartds problémak vannak az aszimmetrikus csuszassal, és ezeket nem lehet észszer( id6n belll
megoldani, a tovabbiakban nem hasznaljuk.

A rendszer Uzemideje fontos tényez6 az egyetlen likviditasi szolgaltatéval rendelkezd instrumentumok esetében. Ezt gon-
dosan figyelembe vesszik és nyomon kovetjuk, és ahol olyan tartés problémak merulnek fel, amelyek kilsd tényezék,

példaul rendszerledlldsok miatt befolyasolhatjak az drazas elérhetdségét, ott korrekcids intézkedéseket teszlink.

= Végrehajtasi késedelmek

Az AM UK ellen8rzésén kiviul esd végrehajtasi késedelmek technikai hibak, halézati zavarok vagy a ke-
reskedési platform kapcsolédasaval 6sszefliggd késleltetési problémak miatt fordulhatnak elé. Az AM
UK észszer(i intézkedéseket tesz ezen kockazatok csokkentésére, beleértve a rendszer redundanciakat,
alternativ kereskedési csatornakat és infrastrukturalis fejlesztéseket, de nem vallal felel6sséget a kulsd
kapcsolddasi problémakbdl vagy az tgyfél oldali hardverkorlatozasokbdl eredd késedelmekért.

4.1. Egyéb tényez6k

Az AM UK-re vonatkozé Legjobb Végrehajtasi kételezettségeken kiviil az FCA Uzleti Alapelveinek hatélya
ala tartozunk, amelyek megkovetelik t8lunk, hogy:

®  (izleti tevékenységlinket feddhetetlenséggel, megfeleld szakértelemmel, gondossaggal és korultekintéssel végezzik;
e Dbetartsuk a piaci magatartds megfelel6 normait; és
e kell6 figyelmet forditsunk tgyfeleink érdekeire és tisztességesen banjunk veltk.

A legjobb végrehaijtasi kotelezettséglink minden altalunk kindlt Pénzligyi Eszkdzre vonatkozik. Ezért részletes nyo-
mon kovetést végziink a végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi minéségrél, ahol az tigyfél Megbizasokat
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hajtottak végre az AM UK szamara. Szamos kulénb6z6 adatforrashoz fértiink hozza annak érde-
kében, hogy megallapitsuk a piaci arat, amely a fuggetlen kereskeddk szamara elérhet6 vételi
és eladasi ajanlatok objektiv képe.

Altaldban nem tesziink kiillénbséget a szakmai ligyfelektél és a lakossagi tigyfelektdl kapott Meg-
bizasok kdzdtt, bar bizonyos kérilmények kdz6tt a végrehajtasi tényezok relativ fontossaganak
meghatarozasa eltérhet a szakmai tigyfelek esetében, pl. ahol a végrehajtas valészinlsége el-
s6bbséget élvezhet az arral szemben.

5. Végrehajtasi Helyszinek

Kotelezettségeinek betartasa és a COBS 11.2.15R-ben meghatarozott szabalyok szerint az AM UK értékeli és kiva-
lasztja a harmadik fél végrehajtasi helyszineket/brdkereket és likviditasi szolgaltatdkat megfelel6 atvilagitas al-
kalmazasaval és szamos tényezd figyelembevételével, mind kvantitativ, mind kvalitativ szempontok alapjan, annak
biztositasa érdekében, hogy a kivalasztott végrehajtasi helyszinek/brokerek/likviditasi szolgaltatok kdvetkezete-
sen a Legjobb Végrehajtast tudjak biztositani az tigyfeleknek. A kivalasztas a szabalyozasi megfeleléségen, a vég-
rehajtas minéségén és a mikddési megbizhatdsagon alapul. A 6 kivalasztasi kritériumok a kdvetkezdk:

a. Szabalyozasi statusz és hitelképesség — A szervezet pénzigyi stabilitdsa, szabalyozasi en-
gedélye és hirneve.

b. MUkddési hatékonysag és végrehajtasi kovetkezetesség — A szolgaltatd képessége a zokke-
ndémentes kereskedési végrehajtas biztositasara kilonbodzd piaci kérilmények kdzott.

c. Szerzddéses és jogi megfontoldsok — Az Uzleti kapcsolatot szabalyozd feltételek, amelyek
biztositjak a szabalyozasi kotelezettségeknek valé megfelelést.

d. Piaci hozzaférés és likviditas biztositasa — Folyamatos hozzaférés a végrehaijtasi helyszinhez
, amely biztositja a megfelel® likviditasi mélységet tébb eszkdzosztalyon keresztul.

5.1. végrehaijtasi helyszinek kritériumai és a végrehajtasi brokerek/likviditasszolgaltaték kivalasztasa

Az AM UK relativ fontossagot rendel minden kritériumhoz a piaci feltételek, eszkdztipus és likvidi-
tasi profil alapjan, és el6térbe helyezi a végrehaijtasi helyszinek, brékerek/likviditasszolgaltatok
gondos kivalasztasat a kovetkezetes megbizas-végrehajtas, versenyképes spreadek és mély piaci
likviditas biztositasa érdekében. Tébb likviditasszolgaltatéval és végrehaijtasi helyszinnel egyutt-
mikdédve az AM UK javitja az arfeltarast és a megbizasok teljesitésének hatékonysagat.

Tovabba, a COBS11.2.16G eldirdsainak megfeleléen, az AM UK a végrehajtasi helyszin(ek) kivalaszta-
sakor nem veszi figyelembe a szolgaltatasai nyujtasaért felszamitott sajat jutalékait vagy dijait.

5.2. Végrehaijtasi brokerek/likviditasi szolgaltatok értékelési kritériumai

Az AM UK atvilagitast és folyamatos teljesitményértékelést végez a likviditasi szolgaltatékkal/végrehajtasi
helyszinekkel, brokerekkel valé egytuttmkodés elétt. Az értékelési kritériumok kdzé tartoznak:

» Arazési gyakorisag és adatpontossag — Az dradatok masodpercenkénti frissitésének
szama és az adatok megbizhatésaga.

= Végrehajtasi sebesség és megbizasfeldolgozasi idé — Az a sebesség, amellyel a megbiza-
sokat tovabbitjak és végrehaijtjak.

= Piaci likviditas és mélység — A likviditas elérhetésége kilénb6z8 eszkdzosztalyokban és pi-
aci kérulmények kozott.

= Stabilitas és rendszerellendll képesség — Az arfagyasok, végrehajtasi hibak és rendszer-
leallasok gyakorisaga.
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= (CsUszas és kereskedési teljesités mindsége — Az arvégrehajtas kovetkezetessége, beleértve a
pozitiv és negativ csUszasi trendek értékelését.

Az AM UK elkotelezett annak biztositasa mellett, hogy az tigyfelek a lehetd legjobb végrehajtast kapjak a
részvényekre, toredékrészvényekre és CFD-kre vonatkozé megbizasaikra. Ennek elérése érdekében az
AM UK robusztus nyomonkdvetési folyamatot alkalmaz, amely a kévetkez eljarasokat tartalmazza:

= Az AM UK véletlenszerlen kivalaszt egy kellden nagy mintat a részvényekre, toredékrészvényekre és
CFD-kre vonatkozo végrehajtott kereskedésekbdl, hogy magas statisztikai megbizhatosagi szinttel
biztositsa az tigyfelek szdmara kévetkezetesen optimalis végrehajtasi eredmények elérését.

® A mintavétel magaban foglalja a kiilonb6z6 id6szakokban, kildonbdz6 eszk6zokon, valamint kilonféle
megbizastipusokon végrehajtott kereskedéseket, atfogd elemzést nyujtva a végrehajtas minéségérol.

= Emellett a mintavételi folyamat tartalmazza a rendellenes piaci kértlmények k6zott végrehaj-
tott kereskedéseket is, példaul a fokozott volatilitas vagy likviditasi korlatok id8szakait, a telje-
sitmény és a végrehajtasi min6ség hatékony értékelése érdekében.

Ezen intézkedések révén az AM UK folyamatosan értékeli végrehajtasi gyakorlatait, biztositva az atlat-
hatdsagot és a megbizas-végrehajtas legmagasabb szabvanyainak valé megfelelést.

Minden kulénbozeti szerzddés (,CFD") tranzakcié vonatkozasdban az AM UK megbizasos alapon fé-
szerepl6ként jar el. Ez azt jelenti, hogy amikor egy ugyféllel tranzakcidba |éplnk, ugyanolyan feltéte-
lekkel back-to-back tranzakciét kotiink egy likviditasi szolgaltatéval. Ennek eredményeként az tgyfél
kizardlag az AM UK-val kereskedik, nem pedig a mogdttes piaccal. A likviditasi szolgaltato vagy ar-
jegyz6ként jarhat el az adott tranzakcid vonatkozasaban, vagy hasonlé feltételekkel tranzakciét kothet
egy masik likviditasi szolgaltatdval, Szabalyozott Piaccal, MTF/OTF-fel vagy nem-EGT joghatésag ala
tartozé megfeleldjével. Egyetlen likviditasi szolgaltatonk az Admiral Markets A.S., bar fenntartjuk a jo-
got alternativ likviditasi szolgaltaték igénybevételére.

6. Az Ugyfelek Specifikus Utasitasai

Ha egy Ugyfél specifikus utasitasokat ad egy Megbizas teljes vagy részleges végrehajtasara vonatko-
z6an, a Megbizas ezen utasitasoknak megfeleléen kerill végrehajtasra. Amikor egy tgyfél specifikus
utasitasokat ad az AM UK-nek, el6fordulhat, hogy nem tudjuk kdvetni a fent vazolt elveket és eljara-
sokat, amelyek célja a lehetd legjobb eredmény elérése az lgyfelek szamara. Amennyiben egy tgyfél
limitaras Megbizast ad egy Invest Kereskedési Szamlara, nem leszlink kdtelesek kézzétenni ezt a
Megbizast a vonatkozé t6zsdén mindaddig, amig a limitaras Megbizas végrehajtasra nem kerul.

6.1. A Legjobb Végrehajtas kotelezettségei

Az AM UK ugy tekintendd, hogy teljesitette a legjobb végrehajtasi kotelezettségeit, amikor egy Megbizast szigortan
az ugyfél specifikus utasitasainak megfelel6en hajt végre. Ha az Gigyfél olyan végrehajtasi feltételeket ad meg,
amelyek eltérnek az AM UK Megbizas-végrehajtasi szabalyzatatél, az AM UK nem koételes tovabbi |épéseket tenni a

lehetd legjobb végrehajtasi eredmény elérése érdekében azon tul, hogy kdveti ezeket az utasitasokat.

Figyelmeztetés:Megjegyzendd, hogy az igyféltél szarmazoé barmely specifikus utasitds megakadalyozhatja az AM UK-t abban, hogy
[épések, amelyeket ebben a Szabalyzatban megtervezett és bevezetett a lehetd legjobb eredmény el-
érése érdekében ezen Megbizasok végrehajtasa soran az utasitasok altal érintett elemek tekintetében.
Azonban ugy kell tekinteni, hogy az AM UK eleget tesz kotelezettségének, hogy minden szukséges lé-
pést megtegyen az Ugyfél szamara elérhetd lehetd legjobb eredmény biztositasa érdekében.
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7. Osszevonas
7.1. Megbizasok 6sszevonasa

Az AM UK nem vonja 6ssze vagy kombinalja az tigyfelek megbizasait mas Ggyfelek megbizasaival végrehajtas
céljabdl. Minden megbizas fuggetlenil kertil végrehaijtasra a tisztességes és atlathaté végrehajtas biztositasa
érdekében, megeldzve barmilyen potencidlis elényt vagy hatranyt, amely a megbizadsok 6sszevondsabol szar-
mazhatna. Ez a megkdzelités 6sszhangban van az AM UK Legjobb Végrehajtasi kotelezettségeivel, biztositva,
hogy minden Ggyfél megbizasat a legmagasabb szint( integritassal kezelik és egyedileg dolgozzak fel.
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1. melléklet: Végrehajtasi helyszinek

e Admiral Markets AS a CFD-k és Téredékrészvények esetében
e Admirals Europe LTD az Egész Részvények esetében
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