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*Az Admirals Europe Ltd-re valé hivatkozast minden esetben ,Admirals Europe Ltd (korabbi nevén
Admiral Markets Cyprus Ltd)” kifejezésként kell értelmezni.

1.1 Az ,Admirals Europe Ltd” egy Ciprusi Befektetési Vallalkozas, amelyet Ciprus torvényei szerint
alapitottak, székhelye Agias Zonis 63, 3090, Limassol, Ciprus, és a Nicosiai Cégnyilvantartasban HE
310328 szamon van bejegyezve (a,Tdrsasdg”). A Tarsaséagot a Ciprusi Ertékpapir- és
T6zsdebizottsag (,CySEC”) szabdlyozza Ciprusi Befektetési Vallalkozasként (,CIF”) a 201/13. szamu
engedély alapjan.

1.2 A Tarsasag a pénzligyi eszkdzok piacairdl sz6l6, a 2002/92/EK iranyelvet és a 2011/61/EU
iranyelvet médosito, 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (a
tovabbiakban: ,Pénziligyi eszk6zok piacairdl sz6l6é iranyelv 2014/65/EU” vagy ,MiFID 1I"), valamint a
2002/92/EK iranyelvet és a 2011/61/EU iranyelvet modosito, legutébb az Eurdpai Parlament és a
Tandcs 2016. junius 23-i (EU) 2016/1034 iranyelvével moédositott irdnyelv, tovabba a pénziigyi
eszkozok piacairdl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szo6lg, 2014. majus 15-i
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: ,MiFIR") alapjan mikaodik,
amelyet Cipruson a 2017. évi Befektetési Szolgaltatasokroél és Tevékenységekrél, valamint
Szabalyozott Piacokrdl sz6l6 Torvény (87(1)/2017. sz. torvény) liltetett at, amely a Befektetési
Szolgaltatasok nyujtasat, a Befektetési Tevékenységek végzését, a Szabalyozott Piacok mikodését
és egyéb kapcsolddo ligyeket (a tovabbiakban: ,Befektetési Szolgaltatdsokrdl és Tevékenységekrol,
valamint Szabalyozott Piacokrél szél6 Torvény”) szabdalyozza, as thaz idérél idére médosithato és
kiegészithet®d.

1.3 A MiFID Il ,34. cikkelye” kimondja, hogy a cégeknek biztositaniuk kell, hogy az
osszeférhetetlenség tigyfeleknek torténd kozzététele végsé megoldas, amely csak akkor
alkalmazhato, ha a cég altal az 6sszeférhetetlenségek megel6zésére vagy kezelésére létrehozott
szervezeti és adminisztrativ intézkedések nem elegendéek ahhoz, hogy ésszer(i bizonyossaggal
megakadalyozzak az igyfél érdekeinek karosodasanak kockazatait.

1.4 Az befektetési tarsasagoknak irasban kell elkészitenilik, Iétrehozniuk, bevezetnilk és
fenntartaniuk egy hatékony ,Osszeférhetetlenségi politikat”. Amennyiben egy befektetési tarsasag
egy csoport tagja, az emlitett szabalyzatnak figyelembe kell vennie azokat a korilményeket, amelyek
,20sszeférhetetlenséghez” vezethetnek a csoport mas tagjainak tizleti tevékenységébdl eredben.

1.5 A fenti jogszabalyoknak megfeleléen kidolgozott ,Osszeférhetetlenségi politika” a kovetkezd
tartalmat kell, hogy magaban foglalja:

a. azonositania kell — a Befektetési Tarsasag altal vagy nevében nyujtott specifikus befektetési
szolgaltatasokra és/vagy kiegészitd szolgaltatasokra hivatkozva — azokat a korilményeket,
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amelyek ,0Osszeférhetetlenséget” jelentenek vagy okozhatnak, és amelyek jelentSs kockazatot
hordoznak egy vagy tobb Ugyfél érdekeinek sérelmére; és

b. meg kell hataroznia az ilyen ,0sszeférhetetlenségek” kezelésére kovetendd eljarasokat és
elfogadando intézkedéseket.

1.6 Ezeknek az eljarasoknak a célja a kovetkez6 kell, hogy legyen:

a. megeldzni vagy ellendérizni az informaciok cseréjét az 6sszeférhetetlenség kockazatat
magukban foglal6 tevékenységeket végz6 Relevans Személyek kozott, amennyiben az
informaciok cseréje sértheti egy vagy tdbb Ugyfél érdekeit;

b. biztositani azon Relevans Személyek elkiilonitett felligyeletét, akiknek f6 feladatai az
Ugyfelek nevében torténé tevékenységek végzését vagy Szolgaltatasok nyujtasat foglaljak
magukban, és akiknek érdekei litkdzhetnek, vagy akik egyébként kiilonb6zé, litkoz6 érdekeket
képviselnek, beleértve a Befektetési Tarsasag érdekeit is;

c. barmely kozvetlen kapcsolat megsziintetése az egyik tevékenységben elsésorban részt vevé
relevans személyek dijazasa, valamint a kilonbdz6, mas tevékenységben elsésorban részt
vevl relevans személyek dijazasa vagy az altaluk generalt bevételek kozott, amennyiben az
emlitett tevékenységekkel kapcsolatban ,0sszeférhetetlenség” meriilhet fel;

d. olyan intézkedések biztositasa, amelyek megakadalyozzak vagy korlatozzak, hogy barmely
személy nem megfelel6 befolyast gyakoroljon arra, ahogyan egy Relevans Személy befektetési
szolgaltatasokat és/vagy egyéb kiegészit6 szolgaltatasokat, vagy ezek barmely kombinaciojat
nyuijtja;

e. olyan intézkedések biztositasa, amelyek megakadalyozzak vagy ellenérzik egy Relevans
Személy egyidejd vagy egymast koveto részvételét kiilon befektetési szolgaltatasokban
és/vagy egyéb kiegészitd szolgaltatasokban, vagy ezek barmely kombinacidjaban, amennyiben
az ilyen részvétel ronthatja az ,0sszeférhetetlenségek” megfelels kezelését.

1.7 A folyamatnak a kdvetkez6 intézkedéseket kell magaban foglalnia:
a. Az ,Osszeférhetetlenségi” helyzetek azonositasa;
b. Az ,Osszeférhetetlenségi” helyzetek kezelése;

c. Az ,Osszeférhetetlenségek” kdzzététele olyan esetekben, amikor az ilyen helyzetek nem
kezelhetdk;

d. Az azonositott ,0sszeférhetetlenségi” helyzetek nyilvantartasanak vezetése és frissitése.

1.8 A MIFID Il irdnyelvvel 6sszhangban a Tarsasdg, mint a Ciprusi Ertékpapir- és Tézsdebizottsag
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(CySEC) altal engedélyezett és szabdlyozott ciprusi befektetési véllalkozas, az aldbbiakra koteles:

a. irdsbeli masolatot adni Ugyfeleinek és potenciélis Ugyfeleinek az ,0sszeférhetetlenségi
politikajarél” (a tovabbiakban: ,Szabalyzat”); és

b. minden ésszer(i [épést megtenni az 6sszeférhetetlenségek felderitésére és, amennyiben
lehetséges, elkerilésére.

1.9 Ennek megfelelen a Tarsasag hatékony ,Osszeférhetetlenségi politikat” dolgozott ki, vezetett be
és tart fenn, amely méretének és szervezetének, valamint (izleti tevékenységeinek jellegéhez,
mértékéhez és komplexitasahoz igazodik.

1.10 Ez a szabalyzat:

a. azonositja, a Tarsasag altal vagy nevében végzett befektetési szolgaltatasokra,
tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra hivatkozva, azokat a koriilményeket, amelyek
osszeférhetetlenséget jelentenek vagy okozhatnak, és amelyek jelentés kockazatot jelentenek
egy vagy tobb Ugyfél érdekeinek sérelmére;

b. meghatarozza az 6sszeférhetetlenségek kezelésére kovetendd eljarasokat és elfogadando
intézkedéseket;

c. dokumentalja a Tarsasag elkotelezettségét amellett, hogy becsiiletesen, tisztességesen és
szakszer(ien, Ugyfelei legjobb érdekeit szem el6tt tartva jarjon el, és kiildndsen betartsa a fenti
jogszabalyokban meghatarozott elveket, amikor befektetési szolgaltatasokat és/vagy
kiegészit6 szolgaltatasokat, vagy ezek barmilyen kombinacidjat nyujtja, amelyek a
Szolgaltatasokhoz kapcsolddnak.

2.1 Ez az ,Osszeférhetetlenségi politika” nem célja, és nem is hoz létre harmadik fél jogokat vagy
kotelezettségeket, amelyek mar nem léteznének, ha az ,Osszeférhetetlenségi politika” nem lett volna
elérhet6, és nem képezi részét semmilyen szerz6désnek a Tarsasag és barmely Ugyfél kozott.

DEFINICIOK
3.1 Jelen Szabalyzat alkalmazasaban:

a.,Tarsasag” az ,Admirals Europe Ltd"-et jelenti, amely a Ciprusi Kdztarsasag jogszabalyai
szerint bejegyzett Ciprusi Befektetési Vallalkozas, székhelye Agias Zonis 63, 3090, Limassol,
Ciprus, és a Nicosiai Cégnyilvantartasba HE 310328 szamon van bejegyezve (a ,Tarsasag”). A
Térsasagot a Ciprusi Ertékpapir- és T6zsdebizottsag (CySEC) ciprusi befektetési
vallalkozasként (CIF) szabdlyozza a 201/13. szamu engedély alapjan, valamint annak
leanyvallalatai és tarsult vallalkozasai.

b. ,Ugyfél(ek)” magdaban foglalja a Tarsasag minden jelenlegi és potencialis Ugyfelét, valamint
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a Tarsasdag azon korabbi Ugyfeleit, akikkel szemben bizalmi vagy egyéb kotelezettségek
tovabbra is fennallnak, fiiggetleniil attdl, hogy ,Lakossdgi tigyfél”, ,Professzionalis Ugyfél” vagy
,Elfogadhaté Uzletfél” kategoriaba tartoznak (Iasd alabb).

c. ,Befektetési Szolgaltatasok” és ,Kiegészité Szolgaltatasok” vagy ,Szolgaltatasok”, hacsak a
szOvegkornyezet masként nem kivanja, a 87(1)/2017. szamdu ciprusi torvény Harmadik
Mellékletének I. részében meghatarozott szolgaltatasokat és tevékenységeket jelentik, amely a
befektetési szolgaltatasok nyujtasara, a befektetési tevékenységek gyakorlasara, a szabalyozott
piacok mikodtetésére és egyéb kapcsolddo lgyekre vonatkozik, a mindenkori médositasok és
kiegészitések szerint, az 87(1)/2017. szamu ciprusi torvény Harmadik Mellékletének Ill. részében
felsorolt pénzliigyi eszk6zokh6z kapcsoléddan, amely a befektetési szolgaltatasok nydjtasara, a
befektetési tevékenységek gyakorldsara, a szabdlyozott piacok mikdodtetésére és egyéb
kapcsolodo tgyekre vonatkozik, a mindenkori modositasok és kiegészitések szerint.

d. ,Relevans Személy” a kovetkezOket jelenti: (a) a Tarsasag igazgatodja, partnere vagy azzal
egyenértékl személy, vezetbje vagy kijelolt képviseldje (vagy adott esetben kozvetitbje); (b) a
Tdarsasdag barmely kijelolt képvisel6jének (vagy adott esetben kdzvetitéjének) igazgatdja,
partnere vagy azzal egyenérték(i személye, illetve vezetdje; (c) a Tarsasag vagy a Tarsasdg
kijelolt képvisel6jének (vagy adott esetben kdzvetitéjének) alkalmazottja; valamint barmely mas
természetes személy, akinek Szolgaltatasai a Tarsasag vagy a Tarsasag kozvetitéje
rendelkezésére allnak és annak ellenérzése alatt allnak, és aki részt vesz a Tarsasag altal
nyUjtott szabalyozott tevékenységekben; (d) olyan természetes személy, aki kiszervezési
megallapodas keretében nyujt Szolgaltatasokat a Tarsasagnak vagy annak kijelolt
képvisel6jének (vagy adott esetben kozvetitéjének) a Tarsasdg altal nyljtott befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek céljabol.

3.2 Hacsak a szovegkornyezet masként nem kivanja, a jelen Szabalyzatban kifejezetten nem definialt
nagybetls szavak és kifejezések a Tarsasag hivatalos weboldalain, az alabbi URL-en kozzétett
LUgyfélmegallapodas - Uzleti Feltételek”-ben meghatarozott jelentéssel birnak:

https://admiralmarkets.com/hu
CEL

4.1 Jelen Szabalyzat célja a Tarsasag megkozelitésének meghatarozasa az lzleti tevékenységei
soran felmeriils ,0sszeférhetetlenségek” azonositasara és kezelésére.

4.2 Ennek megfelel6en a jelen Szabdlyzat célja az ,0sszeférhetetlenségek” azonositasa, kezelése és,
ahol lehetséges, megel6zése, amelyek felmeriilhetnek a kdvetkezék kozott vagy azok kozott:

a. a Tarsasdg és az Ugyfelei;

b. a Tarsasag Ugyfelei és a Tarsasag vezetSsége, alkalmazottai és Fiiggd tigynokok, beleértve
az elébbiekkel kozvetlenil vagy kozvetve, ellen6rzés altal kapcsolddd személyeket; és/vagy
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c. maguk a Tarsasag Ugyfelei.
4.3 Kulondsen, jelen Szabalyzat célja:

a. azoknak a koriilményeknek az azonositasa, amelyek ,Osszeférhetetlenséget” okoznak vagy
okozhatnak, és amelyek sulyos kockéazatot jelentenek egy vagy tobb Ugyfél érdekeinek
sérelmére;

b. az ilyen ,0sszeférhetetlenségek” kezelésére szolgalo eljarasok és intézkedések
meghatarozasa;

c. a befektetési és/vagy kiegészit6 szolgaltatasok, vagy ezek barmely kombinaciojanak
nyilvantartasara vonatkozo szabalyok megallapitasa, amelyekben 6sszeférhetetlenség mertilt
fel, vagy meriilhet fel, folyamatos befektetési és kiegészitd szolgaltatasok, vagy ezek barmely
kombinacidja esetén.

4.4 A Tarsasag minden Ugyfelének, barmely befektetési és/vagy kiegészit6 szolgaltatas, vagy ezek
barmely kombinaciéjanak megkezdése el6tt, jelen Szabalyzat 6sszefoglalé valtozatat a Tarsasag
weboldalain, a kovetkez6 https://admiralmarkets.com/hu cimen teszi k6zzé. A Tarsasag tovabba
tajékoztatja Ugyfeleit arrdl a jogukrol, hogy tovéabbi informaciokat kérhetnek jelen Szabélyzattal
kapcsolatban.

4.5 Felhivjuk figyelmét, hogy a Tarsasag minden igyekezete ellenére egyes ,0sszeférhetetlenségek”
nem szlintethet6k meg teljesen, és ilyen esetekben a Tarsasag atlathato és tisztességes
megkozelitést alkalmazott az ilyen esetek nyilvanossagra hozatalara, amint azok nyilvanvalova
valnak. Ennek megfeleléen, amint az alabb részletezésre kertil, a nem kezelheté
,0sszeférhetetlenségek” az Ugyfél tudomasara keriilnek, hogy az Ugyfél — kategériajanak
megfeleléen — megitélhesse, kivanja-e igénybe venni a Tarsasag altal nyujtott befektetési és/vagy
kiegészit6 szolgaltatasokat.

4.6 Alternativ megoldasként, amint az alabb részletezésre kerdil, ha a Tarsasag véleménye szerint (a)
a kozzététel nem megfelelé az 6sszeférhetetlenség megfelel6 kezelésére, és/vagy (b) nem képes az
,0sszeférhetetlenséget” mas modon kezelni, a Tarsaség elutasithatja az Ugyfél szamara torténé
eljarast.

ALKALMAZASI KOR
A. SZUBJEKTIV ALKALMAZASI KOR

5.1 Jelen Szabalyzat a Tarsasag valamennyi igazgatdjara, alkalmazottjara és/vagy kapcsolt
személyére vonatkozik, ideértve az el6bbiekhez ellenérzés altal kozvetlenil vagy kozvetve
kapcsolodd személyeket is, akik kozvetlendil vagy kozvetve kapcsolddnak a Tarsasaghoz (a
tovabbiakban: ,Relevdns Személyek”), és a Tarsasag Ugyfeleivel valé minden interakcidra
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vonatkozik. A félreértések elkeriilése végett a szabalyzat a Tarsasag fidktelepeire, az ilyen
fioktelepek vezetdire és alkalmazottaira, valamint a Tarsasag fidktelepeihez kapcsolédd személyekre
is vonatkozik.

B. CEL ES ALKALMAZASI KOR

5.2 Azon ,Osszeférhetetlenségek” tipusainak azonositasa céljabdl, amelyek a befektetési
szolgaltatasok és/vagy egyéb kiegészitd szolgaltatasok, vagy ezek barmilyen kombinacidjanak
nyujtasa soran meriilhetnek fel, és amelyek fennallasa sértheti az Ugyfél érdekeit, a Tarsasag
figyelembe veszi, hogy a Tarsasag vagy barmely Relevans Személy az alabb leirt helyzetek
valamelyikében van-e, akar befektetési szolgaltatasok és/vagy egyéb kiegészit6 szolgaltatasok, vagy
ezek barmilyen kombinéciéjanak nyujtasa, akar mas okbol kifolyolag (,Osszeférhetetlenség(ek)”).

5.3 igy altalanossagban elmondhato, hogy ,Osszeférhetetlenség” akkor tekinthetd fennéllonak, ha a
Tarsasag pénziigyi nyereséget érhet el befektetési szolgaltatasok és/vagy kiegészit6 szolgaltatasok,
vagy ezek barmilyen kombindcidjanak nyujtasakor, ami viszont hatranyos egy vagy tébb Ugyfélre
nézve, vagy olyan esetekben, amikor egy vagy tobb Ugyfél pénziigyi nyereséget ér el, vagy elkeriil egy
veszteséget, mikozben fennall a lehetésége egy masik Ugyfél egyidejii veszteségének.

5.4 Osszeférhetetlenség minden esetben fenndll, ha az alébbi helyzetek barmelyike felmeriil:

a. a Tarsasag és/vagy barmely Relevans Személy valészindsithetéen pénziigyi nyereségre tesz
szert, vagy pénziigyi veszteséget keriil el egy Ugyfél rovasara;

b. a Tarsasag és/vagy barmely Relevans Személynek érdeke fliz6dik egy Ugyfélnek nyuijtott
Szolgaltatas vagy egy Ugyfél nevében végrehajtott tranzakcié kimeneteléhez, amely eltér az
Ugyfélnek az adott kimenetelhez f(iz6d6 érdekétdl;

c. a Tarsasag és/vagy barmely Relevans Személy pénzligyi vagy egyéb 6sztonzével rendelkezik
arra, hogy egy masik Ugyfél vagy Ugyfélcsoport érdekeit el6nyben részesitse egy adott Ugyfél
érdekeivel szemben;

d. a Tarsasag és/vagy barmely Relevans Személy ugyanazt a tevékenységet végzi, mint egy
Ugyfél, kivéve az arra jogosult partnerként besorolt Ugyfeleket;

e. a Tarsasag és/vagy barmely Relevans Személy az Ugyféltsl eltéré személytsl 6sztonzét kap
vagy fog kapni egy Ugyfélnek nyujtott Szolgaltatassal kapcsolatban, pénz, aru vagy
Szolgaltatasok formajaban, kivéve az adott Szolgaltatasra vonatkozé szokasos jutalékot vagy
dijat.

AZ OSSZEFERHETETLENSEGEK AZONOSITASA
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6.1 Az dsszeférhetetlenségek el6zetes azonositasa az Ugyfél helyzetének biztositasanak elsé
szakasza.

A kilonboz6 tevékenységek és/vagy érdekek kozotti lehetséges dsszeférhetetlenségeket
azel6tt kell azonositani, miel6tt befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasokat nyujtanank az
Ugyfélnek.

A. ALTALANOS ALAPELVEK

6.2 Az ,0sszeférhetetlenség” minden olyan helyzetet magaban foglal, amely legalabb két, egymassal
ellentétes tényezébdl adddik. A MIFID Il szerinti ,6sszeférhetetlenség” esetén az Ugyfél, akinek a
befektetési szolgaltatast nyujtjak, mindig az egyik tényez6, mig a Tarsasag a masik. Mindazonaltal
olyan helyzetek is elképzelheték, amikor a Tarsasag oldalén tobb tényezd is ellentétes az Ugyfél
érdekeivel.

6.3 Az ,0sszeférhetetlenségek” rendszerint a célkitlizések kiegyensulyozott 6sszehangolasat
igénylik. A jogszabalyok megkévetelik, hogy az Ugyfél érdekeinek védelme és biztositasa érdekében
a figgetlen és befolyasmentes befektetési szolgaltatasnyujtas céljanak a legmagasabb prioritast kell
biztositani.

6.4 Mivel a Tarsasag befektetési és/vagy kiegészit6 szolgaltatasok széles skalajat kinalja, az
,0sszeférhetetlenségek” kiilondsen a kiildnbdz6 tevékenységi teriiletek, a kiilonb6zé befektetési
szolgaltatasok és kiegészitd szolgaltatasok vagy ezek barmely kombinacidja miatt, valamint a
kapcsolt vallalatokkal valé egyiittmiikodés kdvetkeztében is felmerilhetnek.

6.5 Kiilondsen, amint azt korabban jeleztiik, ,0sszeférhetetlenségek” meriilhetnek fel az alabbi
kapcsolatok barmelyikének keretében:

a. a Tarsasag és az Ugyfelei kozott;

b. a Tarsasag Ugyfelei, valamint a Tarsasag vezetésége, alkalmazottai és fliggd tigynokei
kozott, beleértve azokat a személyeket is, akik kozvetlenul vagy kozvetve kapcsolédnak az
el6bbiekhez iranyitasi jogviszony alapjan; és

c. a Tarsasag Ugyfelei kdzott.
B. ERINTETT ALKALMAZOTTAK ES UZLETI TERULETEK

6.6 A Tarsasdg altal kinalt befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasok széles skalaja keretében az
,0sszeférhetetlenségek” példaul a kdvetkez6 keretek koz6tt meriilhetnek fel:

a. a Tarsasdg altal az Ugyfelei részére, az Ugyfelei nevében és/vagy az Ugyfelei javara nyujtott
befektetési szolgaltatasok és/vagy kiegészit6é szolgaltatasok, vagy ezek barmely kombinacidja;
kiilonosen az aldabbiak a Tarsasag altal nyujtott befektetési szolgaltatasok és/vagy kiegészitd
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szolgaltatasok, amelyek kapcsan esetlegesen ,Osszeférhetetlenségek” meriilhetnek fel:

Befektetési szolgaltatasok:

(i) Megbizasok fogadasa és tovabbitdsa egy vagy tobb pénziigyi eszkdzre
vonatkozoan.

(i) Megbizasok végrehajtasa Ugyfelek nevében.
(iii) Portféliokezelés
Kiegészitd szolgaltatasok:

(i) Pénziigyi eszkdzok 6rzése és nyilvantartdsa az ligyfelek szamldjara, ideértve a
letétkezelést és a kapcsolodo szolgaltatasokat, mint példaul a pénz-
/fedezetkezelést, kivéve a legfelsé szintl értékpapirszamlak fenntartasat;

(ii) Hitelek vagy kolcsonok nyujtasa egy befektetének annak érdekében, hogy egy
vagy tobb Pénzligyi Eszkozre vonatkozo tranzakciét hajtson végre, amennyiben a
hitelt vagy kolcsont nyujté cég részt vesz a tranzakcidban;,

(iii) Deviza szolgaltatasok, amennyiben ezek befektetési szolgaltatdasok nyujtdsdhoz
kapcsolddnak;

b. 6sztonzék (pl. értékesitési jutalék, késedelmi dijak vagy egyéb pénzbeli értékd juttatasok),
amelyeket harmadik felek kapnak vagy adnak (pl. harmadik felektél kapott vagy harmadik
feleknek fizetett értékesitési jutalékok) a Tarsasag altal Ugyfelei szamara, nevében és/vagy
érdekében nyujtott befektetési szolgaltatasok és/vagy kiegészit6 szolgaltatasok, vagy ezek
barmilyen kombinacioja kapcsan;

c. a Tarsasag személyzetének és kozvetitdinek fizetett, teljesitményhez kotott dijazas, amely a
Tarsasdg altal Ugyfelei részére, érdekében és/vagy nevében nyujtott befektetési szolgaltatasok
és/vagy kiegészitd szolgaltatasok, vagy ezek barmilyen kombinaciéjaval kapcsolatos;

d. a Tarsasag személyzetének és kozvetitdinek nyujtott 6sztonzék, amelyek a Tarsasag altal
Ugyfelei részére, érdekében és/vagy nevében nyjtott befektetési szolgaltatasok és/vagy
kiegészit6 szolgaltatasok, vagy ezek barmilyen kombinaciojaval kapcsolatosak;

e. jutalékos kereskedés a Tarsasag altal Ugyfelei részére, érdekében és/vagy nevében nyujtott
szolgaltatasok és/vagy kiegészit6 szolgaltatasok, vagy ezek barmilyen kombinaciojaval
kapcsolatos Ugyfél iizletagban,;

f. a Tarsasag kapcsolata a pénziigyi eszk6zok kibocsatdival, pl. pénziigyi kapcsolat, k6zos
kibocsatasok és egyuttmudkodés;
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g. a Tarsasag Ugyfelei részére eladasra kinalt értékpapirokrol szolé pénziigyi elemzések
elkészitése;

h. a Tarsasag vagy a Tarsasag személyzete és/vagy felsé vezetése altal szerzett, nem
nyilvanos informaciokhoz valé hozzaférés és azok felhasznalasa, azaz a Tarsasag vagy a
Tarsasag személyzete és/vagy fels6 vezetése altal nem publikalt informaciok megszerzése;

i. a Tarsasag alkalmazottainak és/vagy fels6 vezetésének, vagy a veliik kapcsolatban allé
személyek személyes kapcsolatai, illetve e személyek felligyeleti vagy tanacsadé testiletekben
vald részvétele.

C. POTENCIALIS FORGATOKONYVEK, AMELYEK OSSZEFERHETETLENSEGET OKOZHATNAK

6.7 Az emlitett befektetési és/vagy kiegészit6 szolgaltatasok tekintetében a Tarsasag elemzést
végzett bizonyos potencialis forgatokonyvekrdl, amelyek 6sszeférhetetlenséget okozhatnak:

a. Potencidlis 6sszeférhetetlenségek, amelyek az Ugyfélmegbizasok egy vagy tobb pénziigyi
eszkozhoz kapcsolodo fogadasanak és tovabbitasanak szolgaltatasa soran meriilhetnek fel

6.8 Amennyiben a Térsasag az Ugyfélmegbizasok egy vagy tobb pénziigyi eszkdzhéz kapcesolddd
fogadasanak és tovabbitasanak szolgaltatasat nyujtja, 0sszeférhetetlenség meriilhet fel olyan
esetekben, amikor egyszerre érkeznek megbizéasok kiilonb6z6 Ugyfelektsl bizonyos pénziigyi
eszkozok, példaul részvények vasarlasara vagy eladasara, anélkil, hogy a kilonb6zé megbizasokhoz
a piacon ellenoldal létezne.

6.9 A Tarsasag 0sztonzoket kaphat alapkezel6 tarsasagoktol és kibocsatoktol pénziigyi eszkozeik
értékesitéséért jaro dijazasként. Ez magaban foglalhatja az alapkezeld tarsasagok altal a
befektetéktdl beszedett kezelési dijakbdl fizetett portfdlié volumenfiiggd utankovetési dijakat,
valamint az értékpapir-kibocsatok altal elhelyezési jutalékok, kibocsatasi arkedvezmények
(engedmény/visszatérités) és utankovetési dijak formajaban fizetett értékesitési jutalékokat. Az
osszeférhetetlenségek elkerilése érdekében, azokban az esetekben, amikor a Tarsasag 6sztonzéket
kap alapkezeld tarsasagoktdl és kibocsatoktol pénziigyi eszkozeik értékesitéséért jaro
javadalmazdasként, a Tarsasag ugy dontott, hogy a Tarsasag javara fizetett 6sztonzéket nem tartja
meg, hanem az ilyen kifizetéseket tovabbitja Ugyfelei felé.

6.10 Ezenkivil egyes esetekben a Tarsasag nem monetaris 6sztonzéket is kaphat mas
szolgaltatoktol befektetési tevékenységével kapcsolatban, pl. pénziigyi elemzéseket vagy egyéb
adatokat, képzéseket és néha technikai szolgaltatasokat és berendezéseket harmadik féltél
szarmazo informacidkhoz és terjesztési rendszerekhez val6é hozzaféréshez. Ezek az 6sztonzék nem
kapcsolodnak kdzvetleniil az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasokhoz, és a Tarsasag ezeket hasznalja
fel az Ugyfelek &ltal elvart magas szinvonalul szolgaltatasok nyujtasara. Ezek lehetévé teszik a
Tarsasdg Szolgaltatasainak folyamatos fejlesztését.
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6.11 Az online kereskedési platformjan keresztil lebonyolitott tranzakciok tekintetében a Tarsasag
az Ugyfeleivel megaéllapodott feltételek szerint jutalékokat szamit fel. A jutalék mértéke a Tarsaség
aktualis Dij- és szolgaltatasi jegyzékében meghatarozott vonatkozé felaron alapul és arra
korlatozédik, amely a Tarsasag weboldalain a kovetkezé URL-en érhetd el:
www.admiralmarkets.com/hu.

b. Potenciilis ,Osszeférhetetlenségek”, amelyek felmeriilhetnek a befektetési portféliok
diszkrecionalis, egyedi kezelésének szolgaltatasa nyujtasa soran, az Ugyfelek altal adott
felhatalmazasok szerint

6.12 Amennyiben a Tarsasag a befektetési portfoliok diszkrecionalis, egyedi kezelésének
szolgaltatasat nydjtja, az Ugyfelek a vagyonkezelést a Tarsasdg egyik portfoliokezelsjére runazzak at,
és ezzel egylitt az egyes pénziigyi eszkdzok megvasarlasarol vagy eladasarol sz6lé dontést is. A
Tarsaséag portféliokezelsin keresztiil donti el, hogy az Ugyféllel egyeztetett befektetési iranyelvek
alapjan vésarol-e vagy ad el eszkdzdket, de nem kér minden alkalommal Ugyfél jovéahagyast.

6.13 Az alabbi esetekben ,6sszeférhetetlenségek” meriilhetnek fel:

a. pénziigyi eszk6zok Ugyfelek nevében torténd vasarlasa vagy eladasa illikvid vagy nem
atlathatd piacokon; bizonyos esetekben ez jelentés nyereséget eredményezhet a Tarsasag
vagy egy masik Ugyfél szamara.

b. a Tarsasag portfélié- vagy vagyonkezelési szolgaltatasokat nyujté alkalmazottai altal kapott
dij az altaluk kezelt Ugyfél portfdlié teljesitményén alapulhat; ebben az esetben implicit
0sztonz6 kapcsolddhat a teljesitmény novekedéséhez, ami olyan helyzetekhez vezethet, amikor
a vezetOk a szolgaltatas nyujtasakor nem veszik figyelembe a befektetési dontéseikkel jaro
kockazatokat, ami egy Ugyfél vagy Ugyfélcsoport érdekeivel ellentétes cselekvéshez vezet;

c. a Tarsasag tobb Ugyfél diszkrecionalis portféliokezelje — kiilondsen az allokacidval
kapcsolatos kérdések tekintetében.

6.14 Mivel az ilyen megallapoddasok sulyosbithatjak a meglévé ,0sszeférhetetlenségeket”, a Tarsasag
az ehhez kapcsolddé kockazatok ellensulyozasara megfeleld eljarasokat vezetett be, kiilondsen az
egyes Ugyfélprofilok alapjan torténd befektetés-kivalasztasi folyamat révén. Tovabba, minden,
portfélidkezeléssel kapcsolatos Ugyfélkapcsolat keretében kapott 6sztdnzd tovéabbitasra keriil a
Tarsasag Ugyfeleinek.

6.15. A teljesitményhez kotott dijazas egy masik teriilet, ahol potencidlis ,0sszeférhetetlenség” all
fenn, amennyiben a Tarsasag befektetési portfélidk diszkrecionalis, egyedi kezelését nydjtja. Itt nem
zarhatd ki annak lehet&sége, hogy egy portféliokezel6 aranytalan kockazatokat vallaljon
teljesitményhez kotott dijazasanak maximalizalasa érdekében.

6.16. Az ezen kockdzat csokkentésére iranyuld intézkedések kdzé tartozik a befektetési dontések
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munkatarsak altali belsé feliigyelete, valamint a teljesitményhez kotott dijazas és a fix javadalmazas
kombinalasa, a Tarsasag ,Javadalmazasi Politikajaban” foglaltak szerint.

c. Visszatéritési dijak

6.17. A visszatéritési dijak azok a jutalékok, késedelmi dijak, kozvetit6i dijak és egyéb kifizetések,
amelyeket a vagyonkezel6k fizetnek tanacsadoknak vagy forgalmazdknak. Ezeket a kifizetéseket az
Ugyfél pénzébdl teljesitik, de gyakran nem hozzak nyilvanosséagra az Ugyfelek szamara. Az egyik, a
visszatéritési dijakkal kapcsolatos kritika az, hogy a rendszer arra 0sztonzi a tanacsadokat, hogy
alapokat vagy termékeket népszerisitsenek, mert dijat kapnak értiik, nem pedig azért, mert azok a
legmegfelel6bbek a végso befekteték szamara.

6.18 A retrocesszids dijakat a Tarsasag nem fogadja el. Az olyan helyzet, amelyben egy termék
szdllitéja a masik tarsasagtol (pl. a termék forgalmazéjatél) kapott dijak szazalékat adja at,
retrocesszios dijnak mindsiil, és azt a Tarsasag nem fogadja el. Ahhoz, hogy elfogadhaténak
mind&siiljon, a befektetési és/vagy kiegészit6 szolgaltatassal 6sszefiiggésben fizetett vagy kapott
valamennyi dijat, jutalékot vagy nyereséget ugy kell megtervezni, hogy az javitsa az adott
szolgéltatas minéségét, és meg kell osztani az Ugyféllel.

6.19 Ezenkivil a Tarsasag altal fizetett vagy kapott nyereség semmilyen moédon nem befolyasolhatja
a Tarsasag azon kotelezettségét, hogy az Ugyfél legjobb érdekeinek megfeleléen jarjon el.

d. Osztonzék és ajandékok

6.20 A Tarsasag Ugyfelei altal kinalt ajandékok és szdérakozasi lehet6ségek befolyasolhatjak a
munkatarsak viselkedését oly médon, ami ellentétes a Tarsasag vagy a Tarsasdag (egyéb)
Ugyfeleinek érdekeivel.

5.21 Bizonyos korulmények kdzott az ilyen ajandékok és/vagy szorakozasi lehet6ségek olyan
helyzetbe hozhatjak a Tarsasagot, ahol az nem felelne meg az Ugyfelei legjobb érdekeinek megfelel
eljaras altalanos kotelezettségének.

6.22 Ez példaul akkor fordulhat el6, ha a Tarsasag azt allitja magardl, hogy a legjobb lizletet koti az
Ugyfelének, és a jutalék olyan mdédon befolyédsolja az lizletkbtést, amely ellentétes az Ugyfelek
érdekeivel, vagy a Tarsasag részt vesz karigények rendezésében, és profitjutalékot is kap, amely
befolyasolja, hogyan rendezi a kérigényeket az Ugyfelek nevében, oly médon, amely ellentétes az
Ugyfelek érdekeivel.

e. Egyéb ,Osszeférhetetlenségek”, amelyek felmeriilhetnek

6.23 Végll, a vezetdk, alkalmazottak, brokerek vagy a Tarsasaggal ellendrzési kapcsolaton keresztiil
kozvetleniil vagy kdzvetve kapcsolatban &llo személyek potencialis ,0sszeférhetetlenségek” ala
tartozhatnak csaladi, gazdasagi vagy szakmai kapcsolataik, vagy barmely mas, egy eljarashoz,
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szolgaltatashoz vagy tranzakcidhoz kapcsolodo ok miatt, azokban az esetekben, amikor:

a. pénziigyi nyereséget szerezhetnek vagy pénziigyi veszteséget keriilhetnek el az Ugyfél
rovasara;

b. érdekeltek az Ugyfélnek nyuijtott szolgaltatas vagy a neviikben végrehajtott tranzakcié
eredményében, kivéve az Ugyfél érdekét.

6.24 A Tarsasag maga is ,0sszeférhetetlenséggel” szembesiilhet olyan esetekben, amikor pénziigyi
eszkozt vasarol egy Ugyfél szamara, majd azonnal eladja azt egy masik Ugyfelének, vagy forditva.

f. Harmadik félt6l eredé osszeférhetetlenségek Javadalmazas, kapcsolt vallalkozasok,
bemutatok és marketingpartnerek

6.25 A Tarsasag egyuttmdidkodhet harmadik fél entitdsokkal vagy maganszemélyekkel
(,Partnerek”), beleértve a kapcsolt vallalkozdsokat, bemutatékat és
marketingpartnereket, Szolgaltatasainak népszerusitése céljabdl. Ezek a
megallapodasok tényleges vagy potencialis 6sszeférhetetlenségeket
eredményezhetnek, kiildnésen akkor, ha a javadalmazéas az Ugyfélakviziciéhoz, a lead-
mindsitéshez vagy a marketingteljesitményhez kapcsolédik.

6.26 Javadalmazéasi modellek és 6sztonzdk

A Tarsasag el6re meghatarozott kereskedelmi kritériumok alapjan javadalmazhatja a Partnereket,
ideértve, de nem kizarélagosan:

o Ugyfélszerzési koltség (CPA)
e Mindsitett leadenkénti koltség (CPQL)
o Leadenkénti koltség (CPL)

Az ilyen javadalmazas 6sztonzének minésulhet a MiFID Il és az alkalmazand6 CySEC szabalyozasok
szerint. A Tarsasag ezeket a megallapodasokat potencialis 6sszeférhetetlenségi kivalté okokként
kezeli, és megfeleld felligyeletet és iranyitast alkalmaz.

6.27 A Tarsasag szervezeti és adminisztrativ intézkedéseket vezetett be annak biztositasara, hogy a
Partnereknek teljesitett kifizetések vagy t6liik kapott juttatasok:

1. Ne befolyasoljak az Ugyfeleknek kinalt befektetési vagy kiegészitd szolgaltatdasok minéségét
vagy méltanyossagat;

2. Ne sértse meg a Tarsasag azon kotelezettségét, hogy becsliletesen, tisztességesen és
professzionalisan jarjon el Ugyfelei legjobb érdekeinek megfelelSen;

3. Ne teremtsen hatranyt az Ugyfelek szamara azon forras miatt, ahonnan azokat megszerezték;
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4. Ne befolyasolja az arazast, spreadeket, jutalékokat, a végrehajtas minéségét, a
termékhozzaférést vagy egyéb kereskedési feltételeket;

5. Ne 6szton6zzon semmilyen olyan magatartast a Partnerek vagy a Tarsasag személyzete
részérél, amely félrevezethetné vagy nem megfeleléen befolyasolhatna az Ugyfeleket.

6.28 A Tarsasaggal egylittm(ikod6 Partnerek szamara szigoruan tilos a kovetkez6k nyujtasa:

o befektetési tandacsadas,

személyes ajanlasok,

portfolidkezelés,

kereskedési jelek vagy eldrejelzések,

hozamgaranciak, vagy

barmilyen olyan nyilatkozat, amely ésszer(ien pénziigyi tanacsként értelmezhetd.

Minden ilyen magatartas a Tarsasag szabalyzatanak megsértésének mindsiil, és az egyiittmikodés
azonnali felmondasat vonhatja maga utan.

6.29 A Tarsasag atvilagitast és folyamatos ellen6rzést végez a Partnerek tekintetében a szabalyozasi
és bels6 kovetelményeknek valé megfelelés biztositasa érdekében, beleértve:

e a Partner identitasanak, hirnevének és tizleti modelljének felmérését;

e szankciok és kedvezétlen médiaforrasok szerinti sz(rést;

e a weboldalak, k6z6sségi média tartalmak, hirdetések és promaocids tolcsérek rendszeres
felllvizsgalata;

e annak ellendrzése, hogy minden marketing tartalom tisztességes, vilagos és nem félrevezeto;

e annak ellenérzése, hogy a Partnerek kizarélag a Tarsasag altal jovahagyott marketing
anyagokat hasznaljak;

e azonnali korrekcios intézkedések, ha jogsértéseket azonositanak.

Minden ellen6rzésrél, megallapitasrél és intézkedésrél nyilvantartast vezetnek a Tarsasag
nyilvantartasi kotelezettségeinek megfeleléen.

6.30 A Tarsasag kdzzétesz egy Osztdonzé Nyilatkozatot, amely leirja az 6sztonzék jellegét és a
harmadik feleknek, beleértve a Partnereket is, kifizetett vagy téliik kapott 6sszes pénzbeli sszeget.
Ez a kozzététel a MIFID Il és a CySEC kovetelményeinek megfeleléen torténik az atlathatésag
biztositasa érdekében, mikozben védi a kereskedelmileg érzékeny informacidkat. Az egyes Partnerek
dijazasa, kereskedelmi arai és szerz6dési feltételei nem keriilnek nyilvanossagra.

6.31 A Tarsasag tudomasul veszi, hogy promacios tartalom jelenhet meg online vagy a kozosségi
médidban harmadik felektdl, beleértve a Tarsasaggal nem kapcsolatban all6 entitdsokat is.

A Tarsasag:
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e nem ellendérzi vagy tamogatja az ilyen tartalmat, hacsak a Tarsasag kifejezetten nem tette
kozzé vagy nem hagyta jova;

e nem felel6s semmilyen kiilsé marketing tartalom pontossagaért, teljességéért vagy
megfelel6ségéért;

e nem fogad el harmadik félt6l szarmazo kijelentéseken, igéreteken, profitgaranciakon vagy
jévahagyatlan promocids allitasokon alapulé panaszokat.

Az Ugyfeleknek azt tandcsoljuk, hogy a pontos informéciok érdekében kizarélag a Tarsasag hivatalos
weboldalara, jogi dokumentumaira és kockazati nyilatkozataira tamaszkodjanak.

6.32 Amennyiben a szervezeti és adminisztrativ intézkedések nem elegendéek annak biztositasara,
hogy az 6sszeférhetetlenség ne befolydsolja hatranyosan az Ugyfél érdekeit, a Tarsasag koteles
felfedni az 6sszeférhetetlenség jellegét és forrasat, mielStt az Ugyfél nevében iizletet kdtne. A
kozzététel csak akkor alkalmazandd, ha az 6sszeférhetetlenséget enyhit6 intézkedések nem tudjak
teljesen kikiisz6bdlni az Ugyfél karosodasanak kockazatat.

ELJARASOK ES INTEZKEDESEK AZ OSSZEFERHETETLENSEGEK ELKERULESERE ES ADOTT
ESETBEN KEZELESERE

A. ALTALABAN

7.1 Az 0sszeférhetetlenségek enyhitésének masodik szakasza egy belsé ellenérzési keretrendszer
felallitasa. Ez a keretrendszer tobb megfelel§ségi eljarasbdl all, amelyek révén a Tarsasag
Ugyfeleinek helyzete védelmet élvez.

7.2. Ennek megfelel6en a Téarsasdg torekszik az idérél idére felmeriils ,Osszeférhetetlenségek” gyors
és tisztességes kezelésére, és belsd szabalyzatokat, eljarasokat és ellenérzéseket vezetett be az
,0sszeférhetetlenségek” megel6zésére és kezelésére.

7.3. Ezek a szabalyzatok, eljarasok és ellenérzések, valamint e Szabalyzat tartalma ugy van
kialakitva, hogy biztositsa, hogy az 6sszeférhetetlenséget okozé, fent emlitett kiilonb6z6
tevékenységekben részt vevd személyek megfelel§ szintl fliggetlenséggel végezzék
tevékenységiiket. Ezen szabalyzatok, eljarasok és ellenérzések, valamint e Szabalyzat folyamatos
ellendrzés és fellilvizsgalat targyat képezik.

7.4. Annak biztositasa érdekében, hogy kiils6 érdekek ne befolyasoljak a Tarsasag
megbizasvégrehajtasat, portfolid- és/vagy vagyonkezelését, pénziigyi elemzéseit stb., a Tarsasdg és
munkatarsai kotelesek magas etikai normakat fenntartani. Mindenkor elvaras a gondossag és az
integritas, valamint a professzionalis és a jogszabalyoknak megfeleld viselkedés.

7.5. Ezen tulmenden a Tarsasag és munkatarsai tevékenységének meg kell felelnie a piaci
standardoknak, és kiilonds figyelmet kell forditani az Ugyfél érdekeire. A Tarsaséag rendelkezik egy
fliggetlen Megfeleldségi Osztallyal, amely kozvetlendiil a felsé vezetés felelésségi korébe tartozik, és
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amely az ,Osszeférhetetlenségek” azonositasaért, elkeriiléséért és kezeléséért felelds.

B. SZERVEZETI INTEZKEDESEK ROVID OSSZEFOGLALASA

7.6 Altalanossagban elmondhato, hogy az azonositott ,0sszeférhetetlenségek” kezelésére a
Tarsasag altal kovetett eljarasok és ellenérzések a kovetkezd intézkedéseket foglaljak magukban:

a. az Uzleti teriiletek fiiggetlensége, amelyek ,Osszeférhetetlenséggel” jarnak vagy jarhatnak
(kiilonallé lzleti teriiletek), és amelyekre vonatkozdan a jelen 6.6 szakaszban hivatkozott
intézkedések megtorténtek.

b. hatékony eljarasok a Tarsasag és az ,Osszeférhetetlenség” kockazatat magukban foglaléd
tevékenységekben részt vevd Relevans Személyek kozotti, és/vagy kdlcsondsen az ilyen
Relevans Személyek kdzotti informacidcsere megakadalyozasara vagy ellenérzésére,
amennyiben az informéacidcsere egy vagy tébb Ugyfél érdekeit sértheti; fizikai elvélasztd
korlatok és szamitdgépes korlatok, jelszavak létrehozasa fajlokhoz, adatbazisokhoz, e-
mailekhez stb., ezen korlatokat fizikai, elektronikus vagy barmilyen mas tipusu elemként
értelmezve, annak biztositasa érdekében, hogy az elvalasztott teriiletek vagy osztalyok Vizzaré
rekeszek legyenek; az el6bb emlitett korlatok hatékonysaganak biztositdsa érdekében
rendszeres ellenérzések és tesztek bevezetése; a kiilonboz6 részlegekhez rendelt
alkalmazottak funkcionalis elkiilonitése, kiilondsen azoké, amelyek kiilonb6zé befektetési vagy
kiegészit6 szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatosak;

c. azoknak a Relevans Személyeknek a kiilon felligyelete, akiknek fé feladatai az Ugyfelek
nevében torténd tevékenységek végzését vagy az Ugyfeleknek nyujtott Szolgaltatasokat
foglaljak magukban, akiknek érdekei Gitkzhetnek, vagy akik egyébként eltérd, litkzé érdekeket
képviselhetnek, beleértve a Tarsasag érdekeit is;

d. minden olyan kozvetlen kapcsolat megsziintetése az egyik tevékenységben elsédlegesen
részt vevl Relevans Személyek javadalmazasa és a masik tevékenységben els6édlegesen részt
vevl kilonbozé Relevans Személyek javadalmazasa vagy az altaluk generalt bevételek kdzott,
ahol ,0sszeférhetetlenség” meriilhet fel ezekkel a tevékenységekkel kapcsolatban; E
tekintetben a Tarsasagnal olyan javadalmazasi kritériumokat alakitottak ki, amelyek ésszerlen
biztositjak a nyujtott Szolgaltatasok objektivitasat és fliggetlenségét, anélkiil, hogy az egyik
uzleti terilet érdekeit a masikkal szemben elényben részesitenék; tovabba az egyes teriileteken
beliili javadalmazasi rendszereket ugy alakitottak ki, hogy elkeriiljék az ,Osszeférhetetlenségek”
kialakulasat a Tarsasag és Ugyfelei kozott.

e. intézkedések annak megakadalyozasara vagy korlatozasara, hogy barmely személy nem
megfelelé befolyast gyakoroljon arra, ahogyan a Tarsasag és/vagy a Relevans Személy
befektetési szolgaltatasokat és/vagy egyéb kiegészit6 szolgaltatasokat, vagy ezek barmilyen
kombinacidjat nyuijtja;
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f. intézkedések a Tarsasag és/vagy egy Relevans Személy egyidejli vagy egymast kovetd
részvételének megakadalyozasara vagy ellendérzésére kiilonallé befektetési szolgaltatasokban
és/vagy egyéb kiegészitd szolgaltatasokban, vagy ezek barmely kombinacidjaban, illetve olyan
tevékenységekben, ahol az ilyen részvétel ronthatja az Osszeférhetetlenségek megfelels
kezelését. Az ilyen intézkedések a kovetkezbket foglaljak magukban:

(i) ,sziikséges tuddas” elvén alapulé szabalyzat, amely a bizalmas vagy bennfentes
informaciok terjesztését szabdlyozza (a) a Tarsasdgon beliil, (b) a Tarsasag és a
Relevans Személyek kozott és/vagy (c) kdlcsdndsen a Relevans Személyek kdzott;

(ii) Kinai falak, amelyek korlatozzak a bizalmas és bennfentes informacidk
aramlasat a Tarsasagon beliil, valamint a részlegek fizikai elkilonitése;

(iii) az elektronikus adatokhoz valé hozzaférést szabalyozé eljardsok;

(iv) Feladatok szétvalasztasa, amelyek ,Osszeférhetetlenségeket”
eredményezhetnek, ha azokat egyetlen személy végzi;

(v) a Relevans Személyekre vonatkozé személyes szamldkkal kapcsolatos
kovetelmények sajat befektetéseik tekintetében;

(vi) ajandékokkal és 0sztonzékkel kapcsolatos szabdlyzat és naplo, amely rogziti
bizonyos juttatasok igénylését, felajanlasat vagy elfogadasat;

(vii) a Tarsasdg tisztségviseldi és alkalmazottai esetében a kiilsé lizleti érdekeknek
a Tarsasag érdekeivel valo utkozését tilto politika, kivéve, ha azt a Tarsasag
Igazgatotanacsa jovahagyja;

(viii) egy olyan Szabdlyzat, amelynek célja az ,0sszeférhetetlenségek” megel6zése,
amelyek az 0sztonz6k adasabdl és fogadasabdl adédnak;

(ix) egy Megfelel6ségi Osztaly létrehozasa a fentiek nyomon kovetésére és az
azokrol valo jelentéstételre a Tarsasag lgazgatotanacsa szamara, amely felel6s a
potenciélis ,Osszeférhetetlenségek” azonositasaért és kezeléséért, a vonatkozd
bels6é Szabalyzatok és eljarasok frissitéséért, valamint az ilyen Szabalyzatok és
eljarasok betartasanak biztositasaért;

(x) belsé ellendr kinevezése annak biztositasara, hogy a megfeleld rendszereket és
ellen6rzéseket fenntartsak és megfelelden jelentsék a Tarsasag
Igazgatotanacsanak;

(xi) a ,négy szem” elv bevezetése a Tarsasdg tevékenységeinek felligyeletében.

g. az informacidk cseréjét akadalyozé intézkedések a kiilonallé lizleti teriiletek kozott:
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(i) fizikai elvalaszto korlatok és szamitogépes korlatok, jelszavak létrehozasa
fajlokhoz, adatbazisokhoz, e-mailekhez stb., ezen korlatokat fizikai, elektronikus
vagy barmilyen mas tipusu elemként értelmezve, annak biztositasara, hogy az
elvalasztott tertliletek vagy részlegek vizzaré rekeszek legyenek.

(ii) a fent emlitett korlatok hatékonysdganak biztositdsdra szolgdlé rendszeres
ellendrzések és vizsgalatok Iétrehozasa.

7.7 A Tarsasag vallalja Gizleti tevékenységeinek folyamatos és rendszeres nyomon kdvetését annak
érdekében, hogy a belsé ellenérzések megfelel6ek legyenek.

C. FOBB SZERVEZETI INTEZKEDESEK RESZLETES LEIRASA

7.8 Az alabbiakban részletesebben ismertetjiik azokat a legfontosabb intézkedéseket, amelyeket a
Tarsasag az azonositott ,0sszeférhetetlenségek” kezelésére alkalmaz.

a. Megfeleloségi Osztaly

7.9 Jogi kotelezettségeinek teljesitése érdekében a Tarsasag hatékony Megfelel6ségi Osztalyt hozott
|étre jogi kdtelezettségeinek, belsé eljarasainak és/vagy iparagi gyakorlatanak betartasanak
ellenérzésére, teljes munkaidében és kizardlagos alapon.

7.10 A bennfentes informacidkkal valé visszaélések és a piaci manipulacié megakadalyozasa mellett
a Megfelel6ségi Osztély egyik alapvetd feladata az ,0sszeférhetetlenségek” (potencialis, latszélagos
és meglévd) azonositasa és kezelése, valamint a Tarsasagon beliil bevezetett intézkedések nyomon
kOvetése és sziikség esetén azok adaptalasa.

b. Titoktartas és informacios korlatok

7.11 Hatékony ellen6rzések vannak érvényben az informacidk cseréjének kezelésére a
,0sszeférhetetlenségi” kockazattal jaro tevékenységekben részt vevs Relevans Személyek kozott. Az
informacids korlatok magukban foglaljak a helyiségek, a személyzet, a jelentési rendszerek, a fajlok
és az IT-rendszerek elkilonitését is.

7.12 A Téarsasdg tiszteletben tartja az Ugyfelek adatainak bizalmasséagat, az ,Ismernie kell”
megkozelitést alkalmazva, amely szerint az Ugyfelek adataihoz valé hozzaférés azon Relevans
Személyekre korlatozddik, akiknek feladataik korével 6sszhangban feltétleniil sziikségiik van az
informacidra.

7.13 Ezenkivill a Tarsasagra az Ugyfelek adatainak kezelésére és feldolgozasara vonatkozo
alkalmazandé torvények és rendeletek kotelezéek.

c. Kinai falak
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7.14 A Tarsasag kilonbozd bizalmas teriletei kozotti Kinai falak felallitasa biztositja, hogy a
bizalmas informaciok terjesztése vagy kommunikacioja a szokasos lzletmenetben sziikséges
mértékre korlatozddjon (kivételek kiilon jévahagydst igényelnek). Minden alkalmazottat titoktartas
kot, a felel6sségek és a jelentési lancok egyértelmlien meghatarozottak, és elkeriilhet6 a Relevans
Személy egymast kovet6 részvétele kiilonalld befektetési tevékenységekben, amelyek
,Osszeférhetetlenségeket” eredményeznének. Ervényesiil az érzékeny részlegek térbeli elkiilonitése
is.

7.15 A Kinai falak elsédleges funkcioja az, hogy ellenérizzék az anyaghoz/arazasra érzékeny és nem
nyilvanos informaciokhoz valé hozzaférést azaltal, hogy altalaban elszigetelik az egyes részlegek
tevékenységeit egymastol, megakadalyozva ezzel az informacidk potencialis vagy észlelt
visszaélését, és igy alkalmazasuk kdzponti szerepet jatszik a potenciélis Osszeférhetetlenségek
kezelésében és enyhitésében. Emellett megakadalyozhatjak a bizalmas informacidk belsé aramlasat
is, és igy hozzajarulnak ahhoz, hogy ne térténjen bennfentes kereskedelem.

7.16 Ennek az elvnek valé megfelelés érdekében a Tarsasag minden munkatarsatdl elvarhato a
kovetkezé egyszerd, de rendkiviil fontos szabalyok betartasa:

a. a Tarsasag alkalmazottainak tartozkodniuk kell a bizalmas informaciok megvitatasatol
nyilvanos helyeken, mint példaul liftekben, folyosékon, mosdokban vagy tarsasagi
0sszejoveteleken;

b. illetéktelen személyek és mas osztalyok munkatarsai nem léphetnek be a Tarsasag vagy
mas osztalyok helyiségeibe, kivéve, ha az illetékes munkatarsak kisérik és felligyelik 6ket;

c. a Tarsasag alkalmazottainak kertlnitk kell a kihangositok hasznalatat olyan terileteken, ahol
illetéktelen személyek meghallgathatjak a beszélgetéseket;

d. adott esetben az alkalmazottaknak fenn kell tartaniuk az Ugyfelek személyazonossaganak
bizalmassagat kodnevek vagy szamok hasznalataval bizalmas projektek esetén;

e. a Tarsasag alkalmazottaitdl elvarjak, hogy tgyeljenek arra, hogy ne helyezzenek bizalmas
informacidkat tartalmazé dokumentumokat olyan teriiletekre, ahol illetéktelen személyek
elolvashatjak azokat, és taroljak az ilyen dokumentumokat biztonsagos helyen, amikor
nincsenek hasznalatban;

f. amikor nem nyilvanos, Iényeges informaciokat tartalmazé dokumentumokat kell
megsemmisiteni, azokat iratmegsemmisitével vagy mas biztonsagos modon kell
megsemmisiteni, amely megakadalyozhatja, hogy olvashaté masolatok véletleniil illetéktelenek
kezébe kertljenek;

g. a Tarsasag alkalmazottaitdl elvarhatd, hogy megsemmisitsék azoknak a bizalmas
dokumentumoknak a masolatait, amelyekre egy projekthez mar nincs sziikség, vagy amelyeket
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jogszabalyok masként nem irnak el6 megdérzésre;

h. a kutatasi jelentésekhez informacidgytijtés céljabdl cégek vezetbivel tartott
megbeszéléseken, vagy a cégekkel tartott nyomon kovetési megbeszéléseken részt vevé
kapcsolddo személyek irasos feljegyzéseket vezetnek ezen megbeszélésekrdl, ideértve, de nem
kizarélagosan:

(i) a Tarsasag képviselGinek és a targyalt vallalat vezetdinek neve, akik részt vettek
(i) a megbeszélés ideje, ddtuma és helyszine
(iii) a megbeszélés célja

(iv) jegyzetek a lezajlott beszélgetésekrél a vezetd tisztségvisel6k és a Tarsasag
képviseldi kozott a jelenlévék kdrében

(v) a Tarsasdag képviseldinek adott szérélapok vagy egyéb irdsos anyagok masolatai a
jelenlévék részére

i. a Tarsasag minden olyan nyilvantartasat, amely Iényeges nem nyilvanos informaciét
tartalmazhat, zarhato fiokokban és iratszekrényekben kell tartani; azokat csak akkor lehet
eltavolitani, ha egy adott tranzakcién vagy Ugyféllel valé munkavégzéshez sziikségesek, és
minden este zar alatt kell tartani éket.

j. a Tarsasag minden, kiilonb6z6 tipusu szakmai tevékenységet végz6 alkalmazottja a
funkcionalis jellemz&knek megfelel6en kiilonb6zé helyiségekben helyezkedik el; ha barmilyen
okbdl az 6sszes alkalmazott elhagyja azt a helyiséget, ahol munkaidében tartézkodnak, az ajtot
zarva kell tartani.

k. ha helyhiany miatt nem lehetséges a kiilonb6z6 részlegek alkalmazottait kiilon helyiségekben
elhelyezni, a Megfelel6ségi tisztvisel6nek gondoskodnia kell arrél, hogy a szamitdgép-
monitorok mas részlegek alkalmazottai szamara ne legyenek lathatok;

|. a Tarsasag helyiségeihez és szamitdgépes halézatahoz valé hozzaférés hétvégén és
Unnepnapokon csak akkor engedélyezett, ha el6zetesen engedélyt szereztek egy arra
feljogositott személytél.

m. biztositani kell, hogy a féldszinti helyiségekben redényoket vagy specialis fliggonyoket
hasznaljanak az arra jarok betekintésének megakadalyozasara;

n. minden munkanap végén az dsszes szamitdgépet és perifériat (szamitogépek, nyomtatok és
fénymasoldk) kikapcsoljak.

0. egy alkalmazott munkahelyérél valé tavolléte esetén a Tarsasag halézatahoz valé
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hozzaférés a visszatéréseéig fel van fliggesztve.
d. Kiilon feliigyelet és a funkciok szétvalasztasa

7.17 A Tarsasagon beliil alkalmazott feladatok szétvalasztasanak elve alapvet6 fontossagu annak
megakadalyozésara, hogy a potencialis ,0sszeférhetetlenségek” hatranyosan befolyasoljék a
Tarsasag Ugyfeleinek érdekeit. Ennek megfelel6en ezek az elvek tiikr6z6dnek a Tarsasag szervezeti
strukturaiban, eljarasaiban és belsé ellenérzésében.

7.18 A Tarsasdg tovabba kezeli a potencialis ,Osszeférhetetlenségeket” azaltal, hogy biztositja:

a. a felligyeleti intézkedések sziikség esetén kiilon felligyeletet biztositanak az alkalmazottak
szamara az ,0sszeférhetetlenségek” tisztességes kezeléséhez;

b. azokat a funkciokat, amelyek potencidlisan konfliktushelyzeteket eredményezhetnek, kiilon
jelentési vonalak utjan valasztjak szét;

c. egyetlen alkalmazott sem vesz részt egyidejlileg vagy egymas utan két kiilonb6z6
szolgéltatasban, ha ez potencialis ,0sszeférhetetlenséget” jelent;

d. amennyire lehetséges, harmadik fél nem befolyasolhatja nem megfeleléen a
Szolgaltatasokat nyujté alkalmazottak altal hozott dontéseket;

e. Kinai falak vannak fenntartva az informacidcsere korlatozasara a Tarsasagon beliili
kiilonb6z6 egységek vagy osztalyok kozott.

7.19. Négyszemdi felligyeletet végeznek minden olyan relevans személy felett, akinek f6 feladatai
magukban foglaljék a tevékenységek végzését az Ugyfelek nevében, vagy szolgéltatasok nyujtasat
olyan Ugyfeleknek, akiknek érdekei iitkozhetnek, vagy akik egyébként kiilonbozé, titk6zé érdekeket
képviselhetnek, beleértve a Tarsasag érdekeit is.

e. Képzés és ellenérzés

7.20. A Tarsasag ragaszkodik ahhoz, hogy az Ugyfelekkel valo iigyletei soran alkalmazottai mindig a
legmagasabb szint( integritast tanusitsak cselekedeteikben.

7.21. A Tarsasdg és kiilonosen a Tarsasag Megfeleldségi Osztalya altal szervezett bevezetési,
folyamatos képzési és ellendrzési programok célja annak biztositdsa, hogy minden relevans
munkatars ismerje és betartsa, tobbek kozott, a Tarsasag altal nyujtott Szolgaltatasokra vonatkozo
0sszes alkalmazando szabalyt és eljarast.

f. Ugyfelek megbizasai — Megbizéds-végrehajtasi szabalyzat
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7.22. Az Ugyfelek megbizasait a Tarsasag ,Megbizas-végrehajtasi szabalyzata” szerint kell
végrehaijtani.

7.23. Annak érdekében, hogy az Ugyfelek megbizasai tisztességesen legyenek kezelve, a Tarsasag
Végrehajtasi Szabalyzata megkoveteli alkalmazottaitdl, hogy tegyenek meg minden ésszer( Iépést az
Ugyfelek szamara a legjobb altalanos kereskedési eredmény elérése érdekében; egységes normak
alkalmazéasat; és ugyanazon folyamatok miikddtetését minden olyan piacon, Ugyfél és pénziigyi
eszkoz esetében, amelyben mikodik.

7.24. Az ligyletek aggregalasakor semmilyen Ugyfélnek nem adhato indokolatlan el6ny.
7.25. Az azonos tipust Ugyfelek megbizéasait azok beérkezési sorrendjében kell végrehajtani.

7.26. A Tarsaséag az altala bevezetett és az Ugyfelekkel kdzolt kritériumok szerint tisztességesen
kezeli Ugyfeleit. Amennyiben a Térsasag Ugyfeleinek eltéré banasmaédban részesitése befektetési
vagy nem alapvetd Szolgaltatasok nyujtasa soran torténik, az objektiv kritériumok alapjan valdsul
meg, mint példaul a tranzakciok volumene, a Tarsasag kezelésében lévé téke 6sszege, valamint az a
kategoria, amelybe az Ugyfél tartozik (Lakossagi ligyfél, Professzionalis Ugyfél vagy Elfogadhaté
Uzletfél), amelyrél a Tarsasag megfelelSen értesitette Ugyfeleit.

g. Ugyfelek megbizasai — Allokaciés Szabalyzat (Legjobb végrehajtas)

7.27. Miel6tt befektetéseket allokalnénk az Ugyfeleknek, eleget tesziink szabalyozasi
kotelezettségeinknek az alkalmassag vagy megfelel6ség felmérésére vonatkozdan. Szabalyzatunk
szerint allokacidkat kinalunk azon Ugyfeleknek, akik szamara a befektetés megfelel6 vagy alkalmas,
akiknek elegendé fedezet van a szamlajukon a kotelezettségvallalas napjan, és akik megértik a
befektetés feltételeit, és hajlanddak azokat elfogadni (beleértve az esetleges kiilonleges
megfontolasokat, mint példaul az eladasi korlatozasokat, amelyek altalaban korlatozott idére
sz6lnak). Szabalyzatunk, hogy a befektetéseket lehetéség szerint ardnyosan allokaljuk.

7.28. Annak biztositasa érdekében, hogy az ligyletek ne legyenek egy ligyfélcsoport vagy a
személyzet javara allokalhatdk, olyan kereskedési és allokacids eljarasokat alkalmazunk, amelyek a
tisztességes és megfelel6 sorrendben torténd kereskedést, valamint az allokaciok modjat
szabalyozzak, ha nem all rendelkezésre elegendé készlet. Hasonloképpen, szigoru személyes
szamlakezelési szabalyokat vezettlink be annak biztositasara, hogy a munkatarsak ne
kereskedhessenek sajat szamlajukra tigyfeleink elétt, vagy ligyfeleink érdekeivel ellentétes médon
(lasd alabb).

h. Osztonzék a Tarsasag szamara az Ugyfelektél

7.29. A Tarsasag a Szolgaltatasok nyujtasa soran koteles dszintén, tisztességesen és szakszerlien
eljarni az Ugyfél legjobb érdekeinek megfeleléen.
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7.30. Ennek sorén a Tarsasdég (i) dijat, jutalékot vagy nem pénzbeli juttatast kaphat az Ugyféltél vagy
az Ugyfél nevében eljaré személytél, vagy (i) dijat, jutalékot vagy egyéb nem pénzbeli juttatast
fizethet egy Ugyfélnek vagy az Ugyfél nevében eljaré személynek.

7.31. A Tarsasdg (i) dijat, jutalékot vagy nem pénzbeli juttatast is kaphat harmadik féltél vagy
harmadik fél nevében eljaré személytél; vagy (ii) dijat, jutalékot vagy nem pénzbeli juttatast fizethet
harmadik félnek vagy harmadik fél nevében eljaré személynek, amennyiben:

a. a Szolgaltatas nyujtasa el6tt a Tarsasag atfogo, pontos és értheté modon feltarja az Ugyfél
el6tt a dij, jutalék vagy nem pénzbeli juttatas létezését, természetét és 6sszegét, vagy
amennyiben az 6sszeg nem hatarozhaté meg, annak kiszamitasi modjat; és

b. a dij, jutalék vagy nem pénzbeli juttatas célja az Ugyfélnek nyujtott Szolgaltatas minéségének
fokozésa, és nem sérti a Tarsasag azon kotelezettségének teljesitését, hogy az Ugyfél legjobb
érdekeinek megfelel6en jarjon el.

7.32. Ezenkivil a Tarsasag megfeleld dijakat fizethet vagy kaphat, amelyek a Szolgaltatas
nyujtasahoz sziikségesek, és amelyek jellegiknél fogva nem vezethetnek ellentéthez a Tarsasag
azon kotelezettségével, hogy az Ugyfél legjobb érdekeinek megfeleléen, becsiiletesen,
tisztességesen és professzionalisan jarjon el, mint példaul az 6rzési dijak, elszamolasi és tézsdei
dijak, szabalyozasi illetékek és jogi dijak.

7.33. Ennek megfelel6en a Tarsasag 6sztonzéket kaphat alapkezeld tarsasagoktdl és kibocsato
hazaktol a pénzligyi eszkozeik értékesitéséért jaro dijazasként. Ez magaban foglalhatja az alapkezel6
tarsasagok altal a befektet6ktdl beszedett kezelési dijakbdl fizetett portfélié volumenfiiggd
utankovetési dijakat, valamint az értékpapir-kibocsatok altal elhelyezési jutalékok, kibocsatasi
arkedvezmények (engedmény/visszatérités) és utankovetési dijak formajaban fizetett értékesitési
jutalékokat. Az 6sszeférhetetlenségek elkeriilése érdekében azokban az esetekben, amikor a
Tarsasag 0sztonz6ket kap alapkezel§ tarsasagoktol és kibocsatd hazaktél a pénziigyi eszkozeik
értékesitéséért jaro dijazasként, a Tarsasag ugy dontott, hogy nem tartja meg a javara fizetett
dsztdonzoket, hanem az ilyen kifizetéseket tovabbitja Ugyfeleinek.

7.34. Tovabba, bizonyos esetekben a Tarsasag nem pénzbeli 6sztonzbket is kaphat mas
szolgaltatoktol befektetési tevékenységével kapcsolatban, pl. pénzligyi elemzéseket vagy egyéb
adatokat, képzéseket, és esetenként mlszaki szolgaltatasokat és berendezéseket harmadik féltél
szarmazo informacidkhoz és terjesztési rendszerekhez val6é hozzaféréshez. Ezek az 6sztonzék nem
kapcsolédnak kdzvetleniil az Ugyfeleknek nyuijtott szolgaltatasokhoz, és a Tarsasag ezeket hasznalja
fel az Ugyfelek &ltal elvart magas szinvonall szolgéltatasok nyujtasara. Ezek lehetévé teszik a
Tarsasag Szolgaltatasainak folyamatos fejlesztését.

7.35. Az online kereskedési platformjain keresztiil végrehajtott tranzakciok tekintetében a Tarsasag
jutalékokat szamit fel az Ugyfeleivel megallapodott feltételek szerint. A jutalék mértéke a Tarsaséag
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aktualis Dij- és szolgaltatasi jegyzékében meghatarozott, illetve arra korlatozédo felar alapjan
torténik, amely a Tarsasdg weboldalan(in) a kdvetkezé URL-en érheté el:
www.admiralmarkets.com/hu.

i. Osztonzék az alkalmazottak részére Ugyfelektél

7.36. A Tarsasag elfogadta az ,Osztonzék Kezelési Szabalyzatat”, amely pontosan, vildgosan és
részletesen meghatarozza arképzési politikajat a befektetési és kiegészit6é szolgaltatasok és
termékek nyujtasahoz sziikséges jutalékok, dijak, egyéb koltségek és kiadasok tekintetében, és
kimondja, hogy a Tarsasag nem fizet, nem fogad el, és nem engedi meg személyzetének,
vezetOségének, vezetd beosztasu tagjainak és a Tarsasaggal szerzédés alapjan dolgozé egyéb
személyeknek, hogy kozvetlen vagy kozvetett dijakat, jutalékokat, kedvezményeket vagy nem
pénzbeli juttatasokat fizessenek, nydjtsanak vagy fogadjanak el Ugyfelektdl vagy az Ugyfelek
nevében eljard harmadik felektdl, kivéve az egyes esetekre egyértelmien meghatarozottakat.

7.37. A Térsasag ,0sztonzék Kezelési Szabalyzata” értelmében a Tarsasag alkalmazottai szamara
tilos barmilyen 6sztdnzét, ajandékot, juttatast, kompenzaciot vagy ellenszolgaltatast felajanlani,
elfogadni, kérni vagy kapni, amelyrél ésszerlien feltételezhetd, hogy veszélyeztetheti sajat vagy
masok fliggetlenségét és objektivitasat. Az alkalmazottaknak tilos ajandékokat kérnilik maguk,
csaladtagjaik vagy kapcsol6do felek részére. A beszallitok, Ugyfelek vagy harmadik felek részérdl
torténd, a Tarsasag alkalmazottaival valo interakcio soran felmertilé ajandékok felajanlasara iranyul6
kisérleteket azonnal jelenteni kell a Tarsasag Megfeleléségi tisztvisel6jének.

7.38. Az €10 alatti kis ajandékok — mint példaul tollak, naptarak, rogbi jegyek, szinhazjegyek —
elfogadhatdk, és az alkalmazottnak rogzitenie kell azokat a Tarsasag Megfelel6ségi tisztviseljénél
vezetett ajandéknyilvantartasba az atvételtél szamitott harminc (30) naptari napon belil.

7.39. A Tarsasag alkalmazottai altal kapott, és ellenszolgaltatas nélkil szerzett, €10-ot meghalado
értékd ajandékot, borravalot vagy egyéb juttatast elézetesen jova kell hagyni és irasban be kell
jelenteni a Megfelel6ségi tisztvisel6nek, az atvételtdl szamitott huszonnégy (24) 6rén beliil.

7.40. A Megfelel6ségi tisztvisel felelés az ajandéknyilvantartas frissitéséért, a Megfelel6ségi
tisztvisel6 altali jovahagydastol szamitott negyvennyolc (48) 6rén beliil.

7.41. A készpénz (bankjegyek vagy azzal egyenérték() elfogaddsa kifejezetten tilos.

7.42. A szokasos kereskedelmi gyakorlatot meghaladd kedvezmények vagy ingyenes tagsagok
elfogadasa tilos.

j. Az 0sztonzok nyomon kovetésére vonatkozo megfelel6 eljarasok

7.43 Kotelezettségeinek nyomon kdvetése soran a Tarsasag Megfeleléségi Osztalya a Tarsasag
fels6 vezetésével egylitt biztositja, hogy minden relevans 6sztonz6t azonositottak és osztalyoztak a
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javasolt Szolgaltatassal kapcsolatban, és azok megfelelnek a fenti feltételeknek.

7.44 Azonnali értesitést kell kiildeni a Megfelel6ségi Osztalynak fellilvizsgalat és jévahagyas céljabdl
az 6sszes olyan valtozasrol, amely a meglévd Szolgaltatasokhoz kapcsolodo 6sztonzékben tortént.

k. Javadalmazasi Politika

7.45 A Tarsasag elfogadott egy ,Javadalmazasi Politikat”, amely intézkedéseket tartalmaz az
esetleges ,0sszeférhetetlenségek” kockazatanak csdkkentésére a személyzet befektetési
dontéseinek bels6 nyomon kdvetésével, valamint a teljesitményhez kapcsolddo és a fix
javadalmazas kombinalasaval. E tekintetben a Tarsasag olyan javadalmazasi kritériumokat allapitott
meg, amelyek ésszerlien biztositjak a nydjtott Szolgaltatasok objektivitasat és fiiggetlenségét
anélkil, hogy az egyik Uzleti teriilet érdekét a masik rovasara elényben részesitenék.

7.46 A Tarsasag megsziintetett minden kozvetlen kapcsolatot az egyik tevékenységgel foként
foglalkoz6 Relevans Személyek javadalmazasa és a masik tevékenységgel féként foglalkozé
kiildbnbdz6 Relevans Személyek javadalmazasa kdzétt, ahol Osszeférhetetlenség meriilhet fel e
tevékenységekkel kapcsolatban. A Tarsasag ,Javadalmazasi Politikaja” értelmében az egyik
Szolgaltatasban féként részt vevé Relevans Személyek javadalmazasa nem kapcsolddik kozvetlendil
a masik Szolgaltatasban féként részt vevé egyéb Relevans Személyek javadalmazasahoz vagy
bevételéhez.

7.47 Tovabba, az egyes terileteken beliili javadalmazasi rendszereket ugy alakitottak ki, hogy
elkeriiljék a Tarsasag és Ugyfelei kozotti potencialis ,0sszeférhetetlenségek” kialakulasat.

7.48 A ,Javadalmazasi Politikajanak” megfelel6en a Tarsasag vallalja, hogy biztositja, hogy nem
dsztdnoz olyan tevékenységeket, amelyek ,0sszeférhetetlenségekhez” vezethetnek. A Téarsasag nem
kinal olyan javadalmazasi csomagokat, amelyek olyan magatartast jutalmaznak, amely az Ugyfelek
érdekeit hatranyosan érinti a Tarsasag vagy mas Ugyfelek javara. Az alkalmazottakat érdemeik
alapjan jutalmazzak.

I. Likviditas biztositasa

7.49 Kotelezettségeinek figyelemmel kisérése és az 6sszeférhetetlenségek elkeriilése soran a
Tarsasagnak figyelembe kell vennie azt a tényt, hogy jelenleg két (2) likviditasszolgaltatoja van,
nevezetesen az Admiral Markets AS és az Admiral Markets PTY Ltd (a tovabbiakban egyiittesen:
,Likviditasszolgaltatok”), és a Tarsasag és a Likviditasszolgaltatok kozos csoporttulajdonban
vannak. A Likviditasszolgaltatokkal fenndllé szoros kotelékek potencidlis 0sszeférhetetlenségi
aggodalmakat vetnek fel, mivel az Ugyfelek veszteségei nyereséget eredményezhetnek a
Likviditasszolgaltatok és igy a tagabb csoport szamara, amelynek a Tarsasag része.

A potencidlis 6sszeférhetetlenségeket a kovetkezd tények és intézkedések enyhitik:
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a. A Likviditasszolgaltatok szabalyozott befektetési vallalkozasok. Pontosabban, az Admiral
Markets AS az Eszt Kdztarsasagban van bejegyezve és az Eszt Pénziigyi Feliligyeleti és
Valsagkezelési Hatésag felligyeli, mig az Admiral Markets PTY Ltd Ausztraliaban van
bejegyezve és az Ausztral Ertékpapir- és Befektetési Bizottsag feliigyeli.

b. Az Admiral Markets AS-re az 6sszes eurdpai unios pénziigyi Szolgaltatasokra vonatkozo
szabalyozas vonatkozik, beleértve azt a kotelezettséget is, hogy minden megfelel6 Iépést
megtegyen a lehet6 legjobb eredmények elérése érdekében az Ugyfelek kereskedési
megbizasainak végrehajtasakor. Ez magaban foglalja a Tarsasag altal tovabbitott
megbizasokat is. Tovabba, az Admiral Markets PTY Ltd szigoru kdvetelményeknek van alavetve
az Ausztral Ertékpapir- és Befektetési Bizottsag (Australian Securities & Investments
Commission) részérél, hogy a leheté legjobb eredményeket érje el az Ugyfelek kereskedési
megbizasainak végrehajtasakor. Ez magaban foglalja a Tarsasag altal tovabbitott
megbizasokat is.

c. A Likviditasszolgaltatok kilonboz6 atlathatosagi kovetelményeknek vannak alavetve a
tranzakciok végrehajtasa tekintetében.

d. A Tarsasag vezetése elegendé betekintéssel rendelkezik a Likviditdsszolgaltatok belsé
folyamataiba.

e. A Tarsasag kizardlag végrehaijtas tipusu befektetési szolgaltatasokat nydjt, ami azt jelenti,
hogy kizarolag a Tarsasag Ugyfelén mulik, hogy kezdeményez-e tranzakciot barmely elérhets
instrumentumban vagy sem.

A fentieken tulmendéen a Tarsasag id6rdl idére felllvizsgalja likviditasbiztositasat annak
érdekében, hogy az Ugyfelek ne keriiljenek indokolatlanul hatranyos helyzetbe, figyelembe véve
azt a tényt, hogy a Tarsasag altal leadott megbizasok 100%-a a Likviditasszolgaltatoknal van.
Ezenkiviil a féként a Tarsasdg Straight Through Processing (egyenes atfutasi) modelljén
keresztil torténd miikdodésébdl adodo enyhitd korilmények bizonyos mértékig korlatozzak azt
a tényt, hogy a Likviditasszolgaltatok bevonasa tekintetében 6sszeférhetetlenségek
merilhetnek fel. A Tarsasag folyamatos értékelése sziikséges annak biztositasara, hogy az
osszeférhetetlenségek elkeriilheték legyenek, és a Likviditasszolgaltatdkkal fennallo
likviditasbiztositas feltételei olyan elveket alkalmazzanak, amelyek Iétfontossaguak az
dsszeférhetetlenségek elkeriiléséhez a Tarsasdag és az Ugyfelek kozott. A ,Legjobb
végrehajtas” elveinek alkalmazasa, a ,Hedging”, valamint a Likviditasszolgaltatok elfogadhaté
aranyu miikodése az ligyfelek ,a-book”, ,b-book” és ,c-book” konyveken elhelyezett ligyletei
tekintetében, az ligyfélkategorizalasnak és a Tarsasaggal folytatott tevékenységeknek
megfeleléen, tovabb enyhiti a csoport likviditasbiztositasa miatt felmertil6 esetleges
osszeférhetetlenségeket.

7.50 Egyes esetekben, amikor a Tarsasag megbizasokat kiild végrehajtasra Likviditasszolgaltatoinak,
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ezek a Likviditasszolgaltatok jutalékot fizetnek a Tarsasagnak az elkildott megbizasforgalomért.
Annak érdekében, hogy a Tarsasag kezelje az ebbdl a gyakorlatbol ered6 potencidlis
osszeférhetetlenségeket, az alabbi eljarasokat és rendelkezéseket vezette be a
Likviditasszolgaltatoitol kapott jutalékokkal kapcsolatban:

1. A Tarsasag ezt megvizsgalta, és rogzitette, hogy a Likviditasszolgaltatoitol kapott jutalékok
hogyan javitjak az Ugyfeleknek nyujtott Szolgaltatdsok mindségét, és milyen lépéseket tettek
annak érdekében, hogy ne sériiljon a

Tarsasag azon kotelessége, hogy becsiiletesen, tisztességesen és professzionalisan jarjon el
Ugyfelei legjobb érdekeinek megfeleléen.

2. A Tarsasag kijelenti, hogy ez az el6ny nem 6sztonzi arra, hogy az adott
Likviditasszolgaltatok-at részesitse elényben mas likviditasszolgaltatokkal szemben, és biztos
abban, hogy az Ugyfél jobban jarna ezzel a megallapodéassal, 6sszehasonlitva mas
megallapodasok (beleértve mas likviditdsszolgaltatok) hasznélataval vagy alkalmazésaval.

m. Személyes szamlavezetés

7.51 A Tarsasag olyan személyes szamlavezetési szabalyokat és eljarasokat vezetett be, amelyek
szabdlyozzéak alkalmazottainak vagy kapcsolt személyeinek tgyleteit (PA ligyletek), és amelyek a
Téarsasag ,IOM” dokumentumaban vannak lefektetve, céljuk pedig az, hogy megel6zzék az Ugyfelek
és alkalmazottai kozotti Osszeférhetetlenségek-et, vagy megoldjék azokat az Ugyfelek érdekeinek
megfeleléen. A Tarsasag személyes szamlavezetési szabdlyai és eljarasai értelmében a személyes
szamlan torténd kereskedésre vonatkozo korlatozasok vonatkoznak a Tarsasag alkalmazottaira és a
veliik kapcsolatban allé személyekre olyan helyzetekben, ahol Osszeférhetetlenség johet létre.

7.52 A személyes szamlatigyletek (PA lgyletek) olyan pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos ligyleteket
jelentenek, amelyeket egy Relevans Személy vagy annak nevében hajtanak végre, és amelyek
esetében legaldbb az aldbbi kritériumok koziil egy teljesiil (az ,Eurdpai Unié 2006/73/EK Iranyelve,
2006. augusztus” szerint meghatdrozva):

a. hogy az a Relevans Személy a képességei keretein kivil tevékenykedik;
b. az Gigylet a kovetkez6 személyek barmelyikének szamlajara torténik:
(i) a Relevans Személy;

(i) barmely olyan személy, akivel csaladi kapcsolatban all, vagy akivel szoros
kapcsolatban all;

(iii) olyan személy, akinek a Relevans Személlyel val6 kapcsolata olyan, hogy a relevans
személy kozvetlen vagy kozvetett anyagi érdekeltséggel rendelkezik az tigylet
kimenetelében, kivéve az ligylet végrehajtasaért jard dijat vagy jutalékot.
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7.53 Tilos olyan személyes tranzakcidba Iépni, amely legalabb az alabbi kritériumok egyikének
megfelel:

a. az adott személy szamara tilos annak megkotése a ,bennfentes kereskedelemrél és piaci
manipulaciérdl (piaci visszaélés) sz6l6 2003/6/EK eurdpai irdnyelv” értelmében, amelyet
Cipruson a,2005. évi, bennfentes kereskedelemrél és piaci manipuldciordl (piaci visszaélésrél)
sz0lo térvény” vezetett be;

b. bizalmas informaciok visszaélését vagy nem megfelel6 kozzétételét jelenti;
c. ellentétes vagy valdszindleg ellentétes a Tarsasag MiFID Il szerinti kotelezettségével;

d. tanacsadas vagy beszerzés — kivéve a foglalkoztatas vagy a szolgaltatasokra vonatkozo
szerz6dés rendes keretein belll — barmely mas személy szamara pénziigyi eszkozokben valo
ugylet megkotésére:

(i) amely, ha a Relevans Személy személyes ligylete lenne, tiltott személyes iigyletnek
mind&silne az el6z6 bekezdésben leirtak szerint; vagy

(i) olyan befektetési kutatasi jelentés varhato idézitésének vagy tartalmdnak ismeretével,
amelyet jelenleg készitenek, és amely nem nyilvanosan elérhet6, vagy nem elérhetd az
Ugyfelek szamara, és nem kovetkeztethetd ki kdnnyen az ilyen médon elérheté
informacidkbdl, amig a befektetési kutatas cimzettjeinek nem volt ésszer( lehet&ségiik
cselekedni annak alapjan;

(iii) amely ellentétes a jelenlegi ajanlasokkal;

(iv) amely a fligg6ben lév6 Ugyfélmegbizasokkal kapcsolatos informaciok visszaélését
jelentené.

e. barmely informacio vagy vélemény mas személy részére torténd nyilvanossagra hozatala,
kivéve a munkaviszony vagy szolgaltatasi szerz6dés rendes keretein belil, ha a Relevans
Személy tudja, vagy ésszerlien tudnia kellene, hogy az ilyen nyilvanossagra hozatal
eredményeként ez a masik személy az alabbi Iépések egyikét teszi vagy valoszinlleg megteszi:

(i) tiltott Ugyletbe Iépni, a fentiekben leirtak szerint;
(ii) tanacsot adni vagy mas személyt rabirni ilyen ligylet megk&tésére.

7.54 A személyes lgyletek megfelel6 kezelésének biztositasa érdekében a Tarsasag a kovetkez6
intézkedéseket vezette be:

a. minden Relevans Személy tisztaban van a személyes tranzakcidkra vonatkozé
korlatozasokkal, és a Tarsasag altal e kovetelmény kapcsan megallapitott intézkedésekkel.
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b. a Tarsasagot haladéktalanul tajékoztatni kell minden, egy Relevans Személy altal
végrehajtott személyes tranzakciordl, akar a tranzakcié bejelentésével, akar mas olyan
eljarasok utjan, amelyek lehetévé teszik a Tarsasag szamara az ilyen tranzakcidk azonositasat;

c. Outsourcing megallapodasok esetén a Tarsasag biztositja, hogy az a cég, amelyre a
tevékenységet kiszervezték, nyilvantartast vezessen minden Relevans Személy altal
végrehajtott személyes tranzakciordl, és kérésre haladéktalanul megadja ezt az informaciét a
Tarsasagnak.

d. nyilvantartas késziil a Tarsasagnak bejelentett vagy altala azonositott személyes
tranzakciorol, beleértve az ilyen tranzakcioval kapcsolatos engedélyezést vagy tiltast.

7.55 Ezenkiviil a Tarsasag Szabalyzata el6irja, hogy minden alkalmazottat felkérjenek, hogy adjanak
meg egy listat minden olyan, kdzvetleniil vagy kdzvetve nyilvanosan bejegyzett tarsasaggal fennallé
kapcsolatukrol. Az ilyen listanak tartalmaznia kell a tarsasag nevét, a kapcsolat jellegét, a tulajdonjog
szazalékos (%) aranyat (kdzvetlen vagy kozvetett), és azt a ddtumot, amikor a kapcsolat el6szor
fennallt.

7.56 Mas bejegyzett befektetési vallalkozasoktdl szarmazo duplikalt kimutatasokat és
visszaigazolasokat a Tarsasag minden egyes alkalmazottja szamdra rendszeresen (jelenleg
negyedévente) beszereznek. Az ilyen duplikalt szamlakivonatokban, valamint a Tarsasagnal vezetett
alkalmazotti kapcsolt szamlak kivonataiban szerepl§ informaciokat a Megfelel§ségi Osztaly
felllvizsgalja.

7.57 A Megfelel6ségi Osztaly nyomon koveti a tranzakcidkat a Tarsasag személyes szamlavezetési
szabalyainak és eljarasainak esetleges megsértésének azonositasa érdekében. Minden olyan
tranzakciot, amelyet a Tarsasag személyes szamlavezetési szabalyainak és eljarasainak
megsértéséhez kozel bonyolitottak, a Megfeleléségi Osztaly is kivizsgalja. A vizsgalat eredményeit
irasban rogzitik, és feliilvizsgalat céljabol tovabbitjak a Tarsasag lgazgatotanacsanak.

n. Bennfentes kereskedelem és piaci manipulacio (piaci visszaélés)

7.58 Az ,Munkavallaloi Kézikonyv” részeként a Tarsasag belsé iranyelveket és magatartasi
szabdlyokat adott ki, amelyek a piaci visszaélések (bennfentes kereskedelem és piaci manipulacio)
megel6zésére vonatkozo jogi kovetelmények betartasat szolgaljak a Tarsasag és alkalmazottai
részerol.

7.59 A Tarsasag tevékenysége soran tudomasara jutott bizonyos informacidk ,bennfentes”
informacionak minésiilhetnek a ,Bennfentes kereskedelemrdl és piaci manipuldciordl (piaci visszaélés)
sz0I6 2003/6/EK eurdpai irdnyelv” értelmében, amelyet Cipruson a ,Bennfentes kereskedelemrél és
piaci manipulacidrdl (piaci visszaélésrél) szolé 2005. évi térvény” (a tovabbiakban: ,Piaci Visszaélésrél
sz016 Torvény”) lltetett 4t a nemzeti jogba, és amely tiltja az ilyen informacidk csalard visszaélését
értékpapirok vasarlasaval vagy eladasaval kapcsolatban.
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7.60 A Piaci Visszaélésrol szolo Torvény szerint a ,bennfentes informacio” olyan pontos jellegd,
nyilvanossagra még nem hozott informacio, amely kdzvetlenil vagy kozvetve egy vagy tobb pénzlgyi
eszkoz kibocsatdjara vagy egy vagy tobb pénzligyi eszkdzre vonatkozik, és amely — amennyiben
nyilvanossagra keriilne — valészin(ileg jelentés hatast gyakorolna e pénzligyi eszk6zok arfolyamara
vagy a kapcsolédé szarmaztatott pénziigyi eszk6zok arfolyamara.

7.61 Az a rendelkezés, hogy az olyan informacio, amely — amennyiben nyilvanossagra kertiilne -
valdszinlileg jelentés hatast gyakorolna a pénziigyi eszk6zok vagy a kapcsolddd szarmaztatott
pénzligyi eszkdzok arfolyamara, magaban foglal minden olyan informaciét, amelyet egy ésszerl(
befektet6 valdszin(ileg figyelembe venne befektetési dontései meghozatalakor.

7.62 Az informacié bennfentes informacionak mindsiilhet, ha jelentds a valdszinlisége annak, hogy
egy ésszer( befektetd fontosnak tartana az informaciét annak eldontésében, hogy megvasaroljon,
megtartson vagy eladjon egy értékpapirt. Mas szdval, jelentds a valdszinlisége annak, hogy az
informacid nyilvanossagra hozatalat egy ésszer( befektetd ugy itélte volna meg, mint ami jelentésen
megvaltoztatta a rendelkezésre all6 informacidk 6sszességét. Az informacio bennfentes informacid
lehet akkor is, ha spekulativ vagy fliggé eseményekre vonatkozik.

7.63 Megjegyzendd, hogy a Piaci Visszaélésrdl szolé Torvény egyik f6 valtozasa, hogy a pénzigyi
eszkdzokre vonatkozé megbizasok végrehajtasaért felelés személyek esetében a ,bennfentes
informacid” magéaban foglalja az Ugyfél ltal kozolt, az Ugyfél fliggében Iévé Megbizasaihoz
kapcsolddo informacidt is, amely pontos természet(, kozvetlenil vagy kdzvetve egy vagy tobb
pénzigyi eszkdz kibocsatdjara vagy egy vagy tobb pénzligyi eszkodzre vonatkozik, és amelynek
nyilvanossagra hozatala esetén valdszin(ileg jelentés hatassal lenne ezen pénzligyi eszk6zok arara
vagy a kapcsoldédo szarmaztatott pénziigyi eszk6zok arara.

7.64 A Tarsasag szamos modon juthat ,bennfentes informaciokhoz”. Az ilyen informacio
szarmazhat kiils6 forrasbdl, példaul Ugyféltél, potencialis Ugyféltél vagy mas harmadik féltél, azzal
az elvarassal, hogy a Tarsasag bizalmasan kezeli az informaciot, és kizarélag az Ugyfél vagy
potencialis Ugyfél javara hasznalja fel.

7.65 A Tarsasag belsé iranyelvei és magatartasi szabalyai értelmében, amelyek a piaci visszaélések
(bennfentes kereskedelem és piaci manipulacio) megel&zésére vonatkozo jogi kovetelményeknek
valé megfelelést szolgaljak, bizonyos ,tippek” bennfentes informaciénak mindsilhetnek. A ,tippek”
altalaban Iényeges, nem nyilvanos informaciok, amelyeket olyan személyektdl kapnak, akikkel nem
all fenn Ugyfél-kapcsolat. Példaul kutatasi jelentések el6készitéséhez sziikséges informaciogyijtés
soran a kutatasi elemzdék ,bennfentes informdciodkat” kaphatnak vallalati tisztvisel6kt6l. A
Tarsasdagon beliili Relevans Személyeknek, akik ilyen informacioknak vannak kitéve, fel kell vennilk a
kapcsolatot a Megfelelségi Osztallyal, és meg kell emliteniiik az informacié jellegét, amelynek ki
voltak téve. A Megfelel6ségi Osztalynak ezutan megalapozott dontést kell hoznia arrdl, hogy az
értékpapirokat felvegye-e az Ugynevezett ,Korlatozott listara” (lasd alabb).



Admirals Europe Ltd (kordbban Admiral Markets Cyprus Ltd)
Agias Zonis 63, 3090 Limassol, Cyprus
E-mail: info@admiralmarkets.com.cy

a d m i ra Is Engedélyszam: 201/13

Nyilvéntartasi szam: HE310328

7.66 Befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasok, vagy ezek barmilyen kombinacidjanak nyujtasa
soran a Tarsasag alkalmazottai [ényeges/arérzékeny és nem nyilvanos informaciokhoz juthatnak. Az
informacié akkor nem nyilvanos, ha az altalanossagban nem hozzaférhet6 a befekteték szamara a
piacon, vagy ha azt nem hoztak nyilvanossagra olyan eszk6zokon keresztil, mint példaul média cikk,
sajtokozlemény vagy felligyeleti hatosagnal torténd benyujtas, vagy ha nem telt el elegend6 id6
ahhoz, hogy az informacié a piacon felszivodjon.

7.67 Azon Tarsasagi alkalmazottak szamara, akik ilyen informacio birtokaba jutnak, tilos:

a. kihasznalni a Iényeges/arérzékeny és nem nyilvanos informaciokat értékpapirok vételével
vagy eladasaval,

b. harmadik félnek javasolni vagy beszerezni értékpapirok vételét vagy eladasat;

c. harmadik félnek lényeges/arérzékeny és nem nyilvanos informaciokat felfedni, kivéve, ha az
az alkalmazott feladatainak megfelel6 ellatasahoz sziikséges.

7.68 Amennyiben a Tarsasag valamely iizleti egysége nem publikalt, arérzékeny informaciordl szerez
tudomast, 6sszeférhetetlenség meriilhet fel a bennfentes szabalyozas érvényesitésére vonatkozo
kotelezettsége és az Ugyfelei legjobb érdekeinek valo cselekvésre vonatkozé kdtelezettsége kozott.
Ezt az 6sszeférhetetlenséget altalaban az inside information nem felhasznalasaval kell feloldani.

o. Korlatozott lista

7.69 Az osszeférhetetlenségek megel6zésének/kezelésének egyik legfontosabb eszkoze az
ugynevezett ,Korlatozott lista”.

7.70 A ,Korlatozott lista” célja a munkatarsak tajékoztatasa arrdl, hogy bizonyos értékpapirokra
vonatkozdan milyen korlatozasok/megkotések vannak érvényben a kereskedelmi tevékenységek
tekintetében, amelyeket a jogszabalyi kdvetelmények és az értékpapirpiaci szabalyozdk altal kiadott
eléirasok irnak el6 azokban a joghatosagokban, ahol a Tarsasag kereskedelmi tevékenységet folytat.

7.71 Egy kibocsato és értékpapirjai kiilonb6z6 okokbol felkeriilhetnek a ,Korlatozott listara”,
beleértve, de nem kizardlagosan az alabbi okokat:

a. a Tarsasag, barmely kapcsolt entitas vagy Relevans Személy bennfentes arérzékeny
informacioval rendelkezik;

b. egyéb okok, beleértve azokat az eseteket, amikor az értékpapirral val6 kereskedés az
alkalmazandé jogszabalyi kovetelmények (azaz a szabalyozé hatésagok altal a kibocsatd
részérdl az informdcidk nyilvdnossagra hozataldra vonatkozé6 kdvetelmények be nem tartasa)
miatt tilos, vagy ha a korlatozast egy adott t6zsde kezdeményezi.

7.72 Attol fligg6en, hogy milyen okbdl kertilt egy értékpapir a Korlatozott listara, az alabb jelzett



Admirals Europe Ltd (kordbban Admiral Markets Cyprus Ltd)
Agias Zonis 63, 3090 Limassol, Cyprus
E-mail: info@admiralmarkets.com.cy

a d m i ra Is Engedélyszam: 201/13

Nyilvéntartasi szam: HE310328

korlatozasok koziil néhany vagy mindegyik kiszabhato:

a. a munkavallalok és kapcsolt entitdsok vagy Relevans Személyek személyes ligyleteinek (PA
tgyletek) tilalma;

b. a kutatasi jelentések kiadasanak tilalma vagy a kutatasi jelentések kiadasanak korlatozasa;

c. az Ugyfelek izleti tevékenységének kezdeményezésére vonatkozd tilalom, kiilonésen a sajat
poziciobdl eladott értékpapirok esetében;

d. egyéb tilalmak/korlatozasok;

7.73 Amint egy értékpapir felkertil a ,Korlatozott listara”, és amig ott marad, az emlitett értékpapirral
kapcsolatos tranzakciokat a Megfelel6ségi Osztaly naponta figyelemmel kiséri (megjel6li) és
felllvizsgalja.

7.74 A kivetett korlatozasok/megkotések (beleértve a PA ligyleteket is) barmely megsértése sulyos
szabalyszegésnek mindsiil, és fegyelmi eljarast vonhat maga utan.

p. Kiszervezési megallapodasok

7.75 Valamennyi kiszervezett szolgaltato relevans megallapodasokat irt ala a Tarsasaggal, amelyek
el6irjak alkalmazottaik személyes tranzakcidinak nyilvantartasat a ,2006. augusztusi 2006/73/EK
eurdpai unios iranyelv” szerint, és e nyilvantartasok gyakori id6kozonkénti benyujtasat a Tarsasag
részére.

q. Emberi eréforras (HR) kapcsolodo ellenérzések

7.76 A Tarsasag befektetési és/vagy kiegészité szolgaltatasok, vagy ezek barmely kombinacidjanak
nyujtasaban részt vevé alkalmazottai megfelel6en képzettek, és vagy a Ciprusi Pénziigyminisztérium
és/vagy mas europai illetékes hatdésagok altal kiadott Szakmai Alkalmassagi Tanusitvany birtokosai,
megfelel6 vizsgak letétele esetén, vagy olyan személy felligyelete alatt allnak, aki ilyen
tanusitvannyal rendelkezik.

7.77 A kritikus poziciokba felvételre keriil6 személyeket a Tarsasag szabalyozé szerveinek, a Ciprusi
Ertékpapir- és T6zsdebizottsagnak (CySEC) kell jévahagynia, bizonyos kritériumok, beleértve a
szikséges tapasztalat és szakértelem meglétét, valamint sulyos blncselekmények, kiilondsen a
t6ékepiaci blincselekmények tekintetében korabbi elitélések vagy folyamatban 1évé Gigyek hidanyat
figyelembe véve.

7.78 A tékepiaci blincselekményekkel vagy pénzmosassal kapcsolatos elitélések a tanusitvany
visszavonasat és a ciprusi befektetési tarsasagban valé foglalkoztatasra valoé alkalmatlansagot
vonjak maguk utdn, a Ciprusi Ertékpapir- és Tézsdebizottsag (CySEC) altal kiszabhat6 kozigazgatasi
birsagokon és/vagy a biintetébir6sagok altal kiszabott szankcidkon feliil.
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KOZZETETEL

8.1 Az esetleges ,Osszeférhetetlenségek” enyhitésének harmadik szakasza, hogy az Ugyfelekkel
szemben atlathato legyen az azonositott 0sszeférhetetlenségek tekintetében, amelyek az tizleti
tevékenység soran felmertilhetnek, vagy felmertlni késziilnek. Lehetséges intézkedéseket hajtanak
végre annak érdekében, hogy az Ugyfél érdekeit a lehetd legjobban szolgaljak.

8.2 A MIFID Il megkoveteli az ,0sszeférhetetlenségek” egyedi, konkrét eseteinek kdzzétételét: Az
egyedi ,0sszeférhetetlenségeket” az érintett Ugyfelek felé mindig kdzzé kell tenni, amennyiben a
szervezeti és szerz6déses dvintézkedések nem megfeleléek.

8.3 Ennek célja, hogy az Ugyfél eldénthesse, ennek ellenére igénybe kivanja-e venni a szolgaltatast.
Ez csak akkor lehetséges, ha a megadott informaciok elegendd alapot biztositanak az ilyen dontés
meghozatalahoz, ezért az 6sszeférhetetlenségre vonatkozé elegendd részletet kell megadni. A
részletesség mértéke megkdveteli mas Ugyfelek érdekeinek relativ felmérését is. Belsé
informacidkat tilos nyilvdnossagra hozni. igy a nyilvanossagra hozatal elétt ellenérizni kell, hogy az
adott informacio valamilyen ponton belsé informaciova valhat-e.

8.4 Tovabb3a, amennyiben az ebben a Szabalyzatban leirt szervezeti vagy adminisztrativ intézkedések
nem elegendéek ahhoz, hogy ésszer(i bizonyossaggal megakadalyozzak az Ugyfél érdekeinek
kdrosodaséanak kockéazatait, a Tarsasag vildagosan nyilvanossagra hozza az ,Osszeférhetetlenségek”
altalanos jellegét és/vagy forrasait az Ugyfél szamara, miel6tt annak nevében iizleti tevékenységbe
kezdene. Az Ugyfeleknek torténd nyilvdnossagra hozatalok elegendd részletességgel torténnek
ahhoz, hogy az Ugyfél megalapozott dontést hozhasson a befektetésrél vagy a jarulékos
szolgaltatasroél, amelynek kontextusaban az 6sszeférhetetlenség felmertil.

8.5 Barmely potencialis vagy nyilvanvald ,0sszeférhetetlenség” esetén, amelyrél a Tarsasag
Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasaiért felels alkalmazottja tudott vagy tudnia kellett volna, és
amelyet nem kozoltek az Ugyfelekkel, a Tarsasag a fennallé korilményeknek megfeleléen és az
lgylet megkotése el6tt irdsban vagy mas egyenértékl modon (pl. elektronikus levélben) tajékoztatja
az Ugyfelet, dltalanosan és/vagy elvontan vagy a konkrét tigylettel dsszefliggésben, az Ugyfél és a
Tarsasdag, vagy az Ugyfél és a Tarsasag mas Ugyfelei kozotti ,0sszeférhetetlenségek” kockazatairdl.

8.6 Az Ugyfélnek kozzétett informaciok példaul a kdvetkezé kérdésekre vonatkozhatnak:

a. barmilyen jelleg( juttatas, kiilondsen kozvetett, amelyet a Tarsasag befektetési vagy
jarulékos szolgaltatasok nyujtasaval, harmadik felek igénybevételével szerezhet;

b. az a tény, hogy a Tarsasag olyan pénziigyi eszkozoket kinal eladasra, amelyekben a
Tdarsasdgnak vagy kapcsolt személyeinek tulajdonosi érdekeltsége van (pl. birtokolnak vagy
igényt tartanak az adott pénziigyi eszkdzokre);

c. az a tény, hogy a Tarsasag olyan pénzugyi eszkozoket kinal eladasra, amelyekkel
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kapcsolatban valamelyik Ugyfele mar jelent8s eladési vagy vételi megbizast adott, vagy
amelyekben az emlitett Ugyfél nagy volumen( tranzakcidkat bonyolit le.

8.7 A kozzétételre vonatkozoan a kdvetkezd feltételeket kell teljesiteni:
a. a kdzzétételt az Ugyfélnek az elrendezés javaslatanak idépontjaban kell megadni;

b. az értesitésnek tartalmaznia kell a dij, jutalék vagy juttatas létezésérdl, jellegérdl és
0sszegérél sz6l6 informacidkat, valamint arrél a szolgaltatasrél vagy termékrdl, amelyre
vonatkozik, vagy ha az 6sszeg nem allapithaté meg, akkor az 6sszeg kiszamitasanak maodijardl
olyan mértékben, hogy az Ugyfél megalapozott dontést hozhasson arrdl, hogy folytatja-e a
befektetést vagy a szolgaltatast.

8.8 Az Ugyféllel foglalkoz6 szamlavezetd felelds az Ugyfél tajékoztatasaért. Az ilyen tajékoztatasnak
irasban vagy tartés adathordozon kell torténnie a kereskedelmi tigylet megkotése el6tt.

8.9 Az Ugyfélt proaktivan és id6ben kell tajékoztatni. Az irdsbeli izenetnek tartalmaznia kell az
(esetleges) 6sszeférhetetlenség relevans részleteit, annak érdekében, hogy az Ugyfél értékelhesse a
kovetkezményeket. A kovetkezd elemek kotelezbek:

a. az (potencialis) 6sszeférhetetlenség jellege;

b. az érintett felek (sziikség esetén anonim alapon) és szerepiik az (potencidlis)
osszeférhetetlenséggel kapcsolatban;

c. a Tarsasdg részvétele/szerepe az (potencidlis) 6sszeférhetetlenséggel kapcsolatban; és
d. a bevezetett ellenérzési intézkedések.

8.10 A Tarsasagnak minden esetben meg kell tennie minden célszer(l intézkedést annak
biztositasara, hogy az Ugyfél kivanja folytatni az tigylet megkotését, figyelembe véve a neki felfedett
,20sszeférhetetlenséget”.

ELJARAS AZ OSSZEFERHETETLENSEGI HELYZET ESETEN VALO CSELEKVESRE

9.1 A Tarsasag minden egyes alkalmazottjanak felel6ssége, hogy megismerkedjen ezzel a
Szabaélyzattal, és azonnal feltarja az ,Osszeférhetetlenségeket” vagy a lehetséges
,0sszeférhetetlenségeket”.

9.2 Osszeférhetetlenség esetén a helyzetet észlelé személynek azonnal értesitenie kell vezetéjét és a
Megfelel6ségi Osztalyt. Az értesitéseket a lehetd legrovidebb idén beliil meg kell tenni, és minden
esetben, mielétt olyan dontést hoznanak, amelyet a lehetséges 6sszeférhetetlenség befolydsolhat.

9.3 A Megfelel6ségi Osztaly tajékoztatja a Kockazatkezelési Osztalyt és a Tarsasag fels6 vezetését
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az ugyrél, majd a Megfelel6ségi Osztaly, a Kockazatkezelési Osztaly és a Tarsasag felsd vezetése
kozdsen megallapodik az ilyen ,Osszeférhetetlenségek” kezeléséhez sziikséges intézkedésekrdl,
mindig az Ugyfelek érdekeit a Tarsasag érdekei elé helyezve.

9.4 A Tarsasag Kockazatkezelési Osztalyanak, fels6 vezetésének és/vagy lgazgatotanacsanak azon
tagjai, akik maguk is 6sszeférhetetlenség ala esnek, sajat kezdeményezésiikre haladéktalanul
tajékoztatjak a Megfelel6ségi Osztalyt és a Tarsasag Igazgatdtanacsat. Az ezzel kapcsolatos
eljarasok eléirjak, hogy ezek a tagok tartézkodjanak a dontéshozatali folyamatokban valé
részvételtdl, ahol ,0sszeférhetetlenség” meriilhet fel, vagy amelyek megakadalyozzak &ket abban,
hogy teljes objektivitassal és fiiggetlenséggel dontsenek.

9.5 Abban az esetben, ha ugy itélik meg, hogy a meghozott intézkedések nem elegend6ek ahhoz,
hogy ésszer(ien elkeriilheté legyen az Ugyfél érdekeinek sériilésének kockézata, az Ugyfelet
tajékoztatni kell az 6sszeférhetetlenség természetérdl és minden egyéb kortilményrél, amely
lehetévé teszi szamara, hogy megalapozott dontést hozzon a Tarsasagtol megvasarolandé
befektetési szolgaltatasrdl, minden esetben a jelen 7. szakaszaban foglaltaknak megfeleléen.

NYILVANTARTAS VEZETESE

10.1 A Megfeleléségi Osztaly gondoskodik az esetleges ,0sszeférhetetlenség” megfeleld és kiilon
,0sszeférhetetlenségi” nyilvantartasba val6 rogzitésérél, és tajékoztatja a Tarsaséag
Kockazatkezelését, fels6 vezetését és Igazgatotanacsat az ligyrél és a megtett intézkedésekrol.

10.2 A nyilvantartasnak tartalmaznia kell a Szabalyzat frissitett valtozatat is. A nyilvantartasban
szerepld informaciok el6segitik az esetleges 6sszeférhetetlenségek hatékony azonositasat és
kezelését.

10.3 A nyilvantartasban szereplé informdacidkat legaldbb 6t (5) évig meg kell 6rizni, és a benne
végrehajtott barmely valtoztatast is ugyanannyi ideig kell megérizni.

A CSELVEKVES ELUTASITASA

11.1 Ha egy Osszeférhetetlenség a Tarsasag altal tett szervezeti és adminisztrativ intézkedések
ellenére sem el6zhet6 meg, a Tarsasagnak az ilyen 6sszeférhetetlenséget az Ugyfelek érdekeit szem
elétt tartva kell feloldania. Az ilyen 0sszeférhetetlenség feloldasanak lehetséges maddjai kdzé tartozik
(a) az dsszeférhetetlenség feltarasa az Ugyfél(ek) el6tt, mielStt barmilyen befektetési tevékenységet
végezne szamara, a jelen 7. szakaszanak rendelkezéseivel 6sszhangban, vagy (b) ha a Tarsasdg ugy
itéli meg, hogy a feltaras nem megfeleld az 6sszeférhetetlenség megfeleld kezelésére, tartdzkodas
az ugylett6l vagy az 6sszeférhetetlenséget kivalto tiggyel kapcsolatos |épésektdl.

11.2 Ennek megfeleléen, amennyiben a Tarsasag ugy itéli meg, hogy az ,06sszeférhetetlenséget” mas
modon nem tudja kezelni, megtagadhatja az Ugyfél szamara torténé ligyintézést.
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OSSZEFERHETETLENSEGEK NYILVANTARTASA

12.1 Az ebben a Szabalyzatban meghatarozott iranyelvek betartasat a Megfeleléségi Osztaly figyeli,
és a Bels6 Ellen6rzési Osztaly ellenérzi. A Megfelel6ségi Osztaly vezeti az ,6sszeférhetetlenségek”
nyilvantartasat.

12.2 Tovabba, minden egyes alkalmazott felel6ssége, hogy megismerkedjen ezzel a Szabalyzattal, és
haladéktalanul nyilvanossagra hozza az ,6sszeférhetetlenségeket” vagy a potencialis
,20sszeférhetetlenségeket”. Az ilyen nyilvanossagra hozatalt a kozvetlen felettesnek kell megtennie,
aki viszont tajékoztatja a Megfeleléségi Osztalyt.

12.3 Ezt az ,0sszeférhetetlenséget” ezutan bejegyzik a megfelel6 nyilvantartasba, és a Megfelel6ségi
Osztaly tajékoztatja a Kockazatkezelési és Megfelel6ségi Bizottsagot az ligyrdl és a megtett
intézkedésekrél.

FELULVIZSGALAT ES MODOSITASOK

13.1 A Tarsasag fenntartja a jogot, hogy sajat belatasa szerint barmikor, amikor azt megfelel6nek
vagy indokoltnak tartja, feliilvizsgélja és/vagy médositsa ,Osszeférhetetlenségi politikajat” és
barmely kapcsoldddé megallapodasat és/vagy szabalyzatat.

13.2 A Tarsaség biztositja, hogy az ,Osszeférhetetlenségi politikdja”, valamint az ahhoz kapcsolédé
megallapodasok és/vagy szabalyzatok rendszeres id6k6zonként végrehajtasra és ellenérzésre
kertljenek, hatékonysaguk biztositasa érdekében. Ha egy vagy tobb ilyen intézkedés és eljaras
elfogadasa vagy gyakorlata nem biztositja a sziikséges foku fliggetlenséget, alternativ vagy
kiegészit6 intézkedéseket és eljarasokat kell elfogadni.

13.3 A Téarsasag kiiléndsen arra térekszik, hogy legalabb évente feliilvizsgalja ,0sszeférhetetlenségi
politikajat” és barmely kapcsolddo megallapodasat és/vagy szabalyzatat, és adott esetben eseti
alapon is, annak biztositasa érdekében, hogy az megfelel6en tiikrozze az esetlegesen felmertilé
osszeférhetetlenségek vagy potencialis 6sszeférhetetlenségek tipusait.

13.4 Amennyiben az ,0sszeférhetetlenségi politika” mdédositasra keriil (a tovabbiakban:
»,Modositas(ok)"), az ilyen Mddositasokat kozzétessziik Weboldalainkon és/vagy egyéb moédon
értesitjiik Ont az ilyen Médositasokrél. Minden ilyen értesités elegendének tekintendd, és az On
kotelessége, hogy rendszeresen tajékozddjon és/vagy ellenérizze ezt az ,Osszeférhetetlenségi
politikat” Weboldalainkon az ilyen Modositasokkal kapcsolatban. Ezért id6rél idére felil kell
vizsgalnia ezt az ,Osszeférhetetlenségi politikat” annak biztositasa érdekében, hogy tisztaban legyen
minden ilyen Modositassal.

EGYEB RENDELKEZESEK

14.1 Az ,Osszeférhetetlenségi politikank” 5nmagéban egy szabalyzat, nem része az Altalanos Uzleti
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Feltételeinknek, és nem kivan olyan kotelezettségeket rank haritani, amelyek egyébként nem
terhelnének benniinket, a 2007. évi (87(1)/2017. sz.) ciprusi befektetési szolgaltatdsokrdl és
tevékenységekrdl, valamint a szabalyozott piacokrol szolo térvény, a pénzigyi eszk6zok piacairdl szold
iranyelv (atdolgozott valtozat) — az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve és/vagy a
pénzligyi eszkdzok piacairdl sz6l6 rendelet — az Eurépai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU
rendelete kivételével.

14.2 Ez az ,Osszeférhetetlenségi politika” nem célja, és nem is hoz létre harmadik fél jogokat vagy
kotelezettségeket, amelyek mar nem léteznének, ha az ,Osszeférhetetlenségi politika” nem keriilt
volna kozzétételre.

14.3 Amennyiben kérdése van a Tarsasagnal felmeriilé ,0sszeférhetetlenségekkel” kapcsolatban,
kérjuk, forduljon a Megfelel6ségi Osztalyunkhoz: compliance.cy@admiralmarkets.com
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