Admiral Markets AS
Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Estonia
estonia@admiralmarkets.com

admirals

Admiral Markets AS Legjobb Végrehajtasi Szabalyzat
2025.03.14.
1. Altalanos rendelkezések
1.1 Bevezetés

Jelen Legjobb Végrehajtasi Szabalyzat (,Szabalyzat”) meghatdrozza azokat az elveket, feltételeket és
korlilményeket, amelyek alapjan az Admiral Markets AS (,AM” vagy ,Tarsasag”) pénziigyi eszkozokre
vonatkozé iigyletkotési megbizasokat (,Megrendelések”) hajt végre lakossdagi és szakmai igyfelei
(,Ugyfelek”) részére (a Tarsasag Ugyfélkategorizalasi Szabalyzata szerint).

Jelen Szabalyzat minden Ugyfélmegbizésra alkalmazando, kivéve, ha az Ugyfél konkrét utasitasokat
ad a végrehajtasra vonatkozdan. Az ilyen utasitasok feliilirhatjak a jelen Szabalyzat egyes
rendelkezéseit, ugyanakkor korlatozhatjak az Admiral Markets AS azon képességét, hogy az
ugyfélmegbizasok végrehajtasakor a legkedvezébb teljesitési eredményt biztositsa. A Szabalyzatot
az Admiral Markets AS Altaldnos Szerz6dési Feltételeivel, valamint egyéb relevans szolgaltatasi
szerz6désekkel egyiitt kell értelmezni.

1.2 Hataly

Az AM elkételezett az Ugyfelek tisztességes kezelése mellett, a tranzakciok szakszer(i és atlathatd
végrehajtasa soran minden sziikséges lépést megtesz a lehetd legjobb végrehajtasi eredmény
elérése érdekében. Ez magaban foglalja a legfontosabb végrehajtasi tényezék — igy az ar, a
koltségek, a végrehajtas és az elszamolas valdszinlisége, a megbizas mérete, valamint a piaci hatas
- figyelembevételét, amint azt a jelen Szabalyzat 3.3. pontja részletezi.

A kereskedési szamla megnyitasaval vagy megbizasnak az AM kereskedési platformjan keresztiil
torténd elhelyezésével az Ugyfél tudomasul veszi és elfogadja, hogy megbizasai a
toredékrészvényekre, valamint a kiilonbozetre vonatkozé szerz6désekre vonatkozoan végrehajtasra
keriilhetnek t6zsdén kiviili (OTC) alapon, szabalyozott piacon kiviil1 (példaul engedéllyel rendelkezé
eurépai tézsde) vagy multilaterdlis kereskedési rendszer (MTF)2 vagy szervezett kereskedési
rendszer (OTF)3 (pl. egy Eurépai Pénziigyi Kereskedési Rendszer).

Ezzel szemben az Ugyfél tudomasul veszi és elfogadja, hogy a teljes részvényekre vonatkozd
részvénykereskedési megbizasai altalaban Szabalyozott Piacon vagy MTF-en kertilnek végrehajtasra,
0sszhangban az AM Legjobb Végrehajtasi Szabalyzataval. A kereskedési helyszinen kividili
végrehajtas4

az alkalmazandé jogszabdlyok, példaul a pénziigyi eszkdzok piacairdl szél6 EU-rendelet (MiFIR) 23.
cikk (1) bekezdése dltal biztositott mentességek alapjan végrehajtott ligyletek.

1.3 Alkalmazhatdsag

A lakosséagi Ugyfelek esetében az Admiral Markets AS elsésorban az dsszesitett ellenszolgaltatas
alapjan hatarozza meg a legkedvez6bb végrehajtast, amely magaban foglalja a pénziigyi eszkoz arat,
valamint a végrehajtassal kapcsolatos koltségeket, ideértve minden olyan kiadast, amelyet az Ugyfél
kozvetleniil a megbizas végrehajtasaval 0sszefliggésben visel, beleértve a végrehajtasi helyszinek
dijait, az elszamolasi és teljesitési dijakat, valamint minden egyéb, a megbizas végrehajtasaban részt
vevd harmadik félnek fizetett dijat. Mindazonaltal mas végrehajtasi tényez6k elsébbséget
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élvezhetnek a kozvetlen ar- és koltségszemponttal szemben, amennyiben ezek lényegesek a
szolgaltatas szinvonalanak biztositasaban.a lehetd legkedvez6bb eredmény elérését.

Professzionalis ligyfelek esetében, bar az Admiral Markets AS tovabbra is alkalmazza a legjobb
végrehajtas elveit, el6fordulhatnak olyan koriilmények, amikor a végrehajtas valdszinlisége vagy a
piaci hatas els6bbséget élvezhet az ar szempontjaval szemben.

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitasokat ad, az Admiral Markets AS a Megbizast ezen
utasitasoknak megfelel6éen hajtja végre. Az ilyen utasitasok teljesitése ugy mindsiil, hogy az Admiral
Markets AS eleget tett a legkedvez6bb végrehajtasi kotelezettségeinek.

1.4 Végrehajtasi modell eszkdztipusonként

Kilonbozetre vonatkoz6 szerzédések (CFD-k): Az AM féfélként jar el, vagyis minden CFD (igyletben
ellenoldali félként szerepel. A megbizasok végrehajtasa szabalyozott piacokon kiviil torténik
tézsdén-kiviili-kereskedés (OTC) alapelvei szerint.

Egész részvények: Az AM ligynokként jar el a részvényiigyletek soran az Ugyfelekkel szemben, ami
azt jelenti, hogy minden részvényiigyletre vonatkozé megbizast fogad és tovabbit végrehajtasra egy
Végrehajto Brokerhez kdzvetiték lancolatan keresztiil.

Toredékrészvények: A toredékrészvény-kereskedés lehetévé teszi Onnek, hogy egy teljes részvény
egy részét vagy toredékét vasarolja meg vagy értékesitse. Az Admiral Markets AS
toredékrészvényeket OTC végrehajtas utjan kinal, ami azt jelenti, hogy ezek nem kozvetlendl
szabalyozott t6zsdén keriilnek kereskedésre, hanem belséleg keriilnek feldolgozasra, vagy teljes
részvénytranzakcidkkal parositjak 6ket. Az Admiral Markets AS a végrehajtast aggregalt kereslet
vagy belsé likviditaskezelés alapjan biztositja.

1.5 A végrehajtasi feltételek megerésitése

Az AM Ugyfélsze'r‘zédésének elfogadéasaval az Ugyfél kifejezetten hozzajarul a jelen Szabalyzat
feltételeinez. Az Ugyfelek kitelesek megismerni a végrehajtasi feltételeket, mivel az AM a megbizas
elhelyezését az Ugyfél jelen Szabalyzat elfogadasanak tekinti.

1.6 Megbizas-végrehajtasi mechanizmusok ellenérzése

Az AM folyamatosan figyelemmel kiséri a megbizasok végrehajtasara vonatkozé szabalyainak
hatékonysagat, és legalabb évente feliilvizsgalja jelen Szabalyzatot. Minden Iényeges valtoztatas
kozzétételre keriil az AM honlapjan (admiralmarkets.com/hu) és a kozzététel napjatol 1ép hatalyba.

1.7 Vonatkoz6 kotelezettségek

Amennyiben az Ugyfél elégedetlen egy Megbizas végrehajtasaval, az AM koteles irasbeli kérésre a
vonatkozo részleteket rendelkezésre bocsatani annak ellen6rzésére, hogy a végrehaijtas teljes
mértékben megfelelt-e a jelen Szabalyzatnak és az alkalmazandé uzleti feltételeknek.

1.8 Fiduciarius kotelezettség

Az AM legjobb végrehajtasra vonatkozé kotelezettsége nem jelenti azt, hogy az AM az Ugyfelekkel
szemben barmilyen, a Tarsasagra vonatkozo konkrét szabalyozasi kételezettségeken vagy az
Uzletszabalyzataban meghatarozottakon tilmené fiduciarius kotelezettséggel tartozna.
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2. Végrehajtasi kritériumok
2.1 Kulcsfontossagu végrehajtasi tényezdk

Az AM minden sziikséges Iépést megtesz annak érdekében, hogy a megbizasok végrehajtasakor a
lehetd legjobb eredményt érje el az Ugyfelek szamara, figyelembe véve a kovetkez6 kulcsfontossagu
végrehajtasi tényezbket:

Ar - A végrehajtas idépontjaban elérhetd legversenyképesebb ar, amely likviditasszolgaltatoktol,
végrehajté brékerektdl, kiilsé piaci adatokbdl vagy belsé arképzési modellekbdl szarmazik, a
pénzligyi eszkdztdl fliggden.

Koltségek — Ide tartoznak a spreadek, jutalékok, finanszirozasi dijak, valamint minden egyéb,
kozvetleniil a megbizas végrehajtdsahoz kapcsolddo koltség, amelyek az eszkdztipus fliggvényében
eltérhetnek (példaul CFD-k esetén swap dijak, valos részvények esetén letéti dijak).

Végrehajtasi sebesség — A megbizas végrehajtasahoz sziikséges id6 a megbizas elhelyezése utan,
amely kulcsfontossagu a volatilis piacokon.

A végrehajtas és teljesités valoszinlisége — Annak valoszinlisége, hogy egy megbizas sikeresen
végrehajtasra és teljesitésre kertil, figyelembe véve a likviditasi feltételeket, a partnerek elérhetéségét
€s a piaci strukturat.

Megbizas mérete és piaci hatas — A nagy megbizasok részleges teljesitést igényelhetnek, vagy
kiilonb6z6 arszinteken kertilhetnek végrehajtasra a piaci zavarok minimalizalasa érdekében.

A megbizas jellege — A megbizas tipusa (pl. piaci, limit, stop megbizadsok) befolyasolhatja a
végrehaijtas jellemzait.

Egyéb megfontolasok — Az olyan tényezdk, mint a csuszas, a késedelem, a piaci volatilitas és a
mUkodési kockazatok befolyasolhatjak a végrehajtas minéségét, ami megkoveteli az AM-tél, hogy
folyamatosan optimalizalja végrehajtasi keretrendszerét.

2.2 OTC lgyletek végrehajtasa

Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy az Admiral Markets AS-nél végrehajtott pénziigyi eszkdzokre
vonatkozé ligyletek lebonyolitasa torténhet t6zsdén kiviil (OTC) vagy t6zsdén is.tRun
SCXW35391462 BCX8"> szabalyozott kereskedési helyszinen, az eszkoz tipusatol fliggbéen. A
kiilonbozeti ligyletek (CFD-k) és a toredékrészvények tranzakcioi té6zsdén kiviil (OTC) keriilnek
végrehajtasra, vagyis nem szabalyozott t6zsdén torténik a kereskedés. Ezzel szemben a teljes
részvényekre vonatkoz6 tranzakciokat altalaban szabalyozott piacon hajtjak végre, az AM Legjobb
Végrehajtasi Szabalyzatanak megfeleléen.

Ennek eredményeként az OTC Ugyletek nagyobb kockazatnak, példaul partnerkockazatnak tehetik ki
az Ugyfeleket, mint a szabalyozott piacon végrehajtott tranzakcidk. Azok az Ugyfelek, akik tovabbi
informacidt kivannak kapni az OTC végrehajtasi kockazatairdl, kérjik, hogy az Admiral Markets AS
hivatalos kommunikacios csatornain keresztil Iépjenek kapcsolatba veliink.

2.3 Sajat szamlara torténd eljaras

Az AM megbizéként (és nem az Ugyfelek nevében eljaro tigynokként) jar el minden benyujtott CFD és
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Toredékrészvény Megbizas esetében, ami azt jelenti, hogy az AM az egyetlen végrehajtasi helyszin az
ilyen tranzakciok szamara. Ez azt jelenti, hogy az Ugyfelek kdzvetleniil az Admiral Markets AS-szel
kereskednek, amely minden ilyen tranzakcidban ellenoldali félként jar el, ahelyett, hogy a
megbizasokat kiilsé t6zsdékre iranyitanak. A CFD-k arazasa kiilonboz4 likviditasszolgaltatoktol
szarmazo osszesitett adatok alapjan torténik, nem pedig nyilvanos t6zsdéken.

2.4 Ugyféltranzakciok lebonyolitasanak elésegitése

Az AM kiilénb6z6 végrehajtasi helyszineket5 és likviditasszolgaltatdkat vesz igénybe az
ugyféltranzakciok lebonyolitasanak elésegitése érdekében:

Részvénykereskedési megbizasok/ugyletek: Részvénykereskedési ligyletek esetén az Admiral
Markets AS ligynokként jar el, és az ligyfél megbizasait szabalyozott kozvetiték halézatan keresztil
tovabbitja. Ezek a kdzvetiték magukban foglalhatnak mas brokercégeket, amelyek végsé soron
szabalyozott t6zsdén torténé végrehajtashoz vezetnek.

Az AM rendszeresen értékeli és frissiti szabalyozott kozvetit6i halézatat annak érdekében, hogy
versenyképes arazast és hatékony ugyletkotési volumeneket biztositson. A megbizasokat a kdzvetité
brokereken keresztiil tovabbitjuk a jelen Szabalyzat 1. mellékletében meghatarozott végrehajtasi
helyszinekre, ahol azok végrehajtasra kerlilnek. A melléklet tartalmat sziikség szerint, rendszeres
id6kozonként frissitjuk.

2.5 Egyedaiili végrehaijtasi helyszin

Az Admiral Markets AS dontése, hogy kizardélagos végrehajtasi helyszinként jarjon el a CFD-k és
tortrészvények megbizasai esetében, folyamatos végrehajtasi minéségértékelésen alapul, amely
figyelembe veszi az arképzés ellenérzését, a végrehajtas gyorsasagat és a koltséghatékonysagot. Ez
a struktura lehet6vé teszi az Admiral Markets AS szamara, hogy:

Fokozott ellenérzést biztosit a végrehajtasi arazas és a piaci hozzaférés felett.

A kiils6 végrehajtasi dijak csokkentése és a lehetséges csuszas minimalizalasa.
Biztositsa a hatékony kereskedési végrehajtast a likviditaskezelés optimalizalasaval.
2.6 Arazési modell

Az AM meghatdrozza a vételi/eladasi arakat a CFD-k esetében tobb likviditasi forras alapjan,
biztositva, hogy az arazas tiikrozze a piaci feltételeket, mikozben sajat végrehajtasi koltségeit beépiti
a spread-be. Az arak valés-idejl piaci adatokbdl, 6sszesitett likviditasi poolokbdl és belsé arazasi
modellekbél szarmaznak az Ugyfelek szamara torténé méltanyos végrehajtas fenntartasa
érdekében. Az egyes instrumentumokra alkalmazott spread magaban foglalja a belsé koltségeket,
amelyek felarként vagy jutalékként strukturalddhatnak, az eszkdzosztalytol és a végrehajtasi
modszertdl fliggéen.-up or commission, depending on the asset class and execution method.

Az atlathatosag érdekében az AM valds idejl arajanlatokat biztosit kereskedési platformjan
keresztil, megjelenitve a minimalis és tipikus spreadeket normal piaci korilmények k6zott, amelyek
részletesen megtalalhatok a vallalat honlapjan is.

A végrehajtasi koltségek magukban foglalhatjak a teljes vételi-eladasi arfolyamkiilonbozetet, az
esetenként felszamitott kiilon jutalékokat, valamint a tartasi koltségeket, példaul az éjszakai



Admiral Markets AS
Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Estonia
estonia@admiralmarkets.com

admirals

pozicidkra vonatkoz6 swap dijakat. A Tarsasag folyamatosan értékeli arazasi modelljét annak
érdekében, hogy versenyképes dijakat biztositson, mikozben egyensulyban tartja a likviditas
elérhet6ségét és a végrehajtas stabilitasat.

2.7 Likviditasi korlatok

A likviditasi korlatok szélesebb spreadekhez, részleges teljesitésekhez vagy késedelmes
végrehajtasokhoz vezethetnek, kiilondsen alacsony-likviditasu id6szakokban (pl. piac- nyitas el6tti és
piac-zaras utani 6rdkban, jelentés hiresemények idején).

Szélséséges piaci korilmények esetén a végrehajtas sebessége és valdszinlisége csokkenhet, ami
noveli a csuszas kockazatat.

A tézsdén kiviili szarmazékos eszkozokre (CFD-k és Toredék Részvények) hatassal vannak a valos
piaci volumenek, és arképzésiik eltérhet a t6zsdén kereskedett megfelelbiktdl a belsé megbizas-
parositas vagy a korlatozott rendelkezésre all6 likviditas miatt.

2.8 Csuszas (slippage)

Az AM megfeleld lépéseket tesz annak biztositasa érdekében, hogy az AM altal jegyzett arakon
végrehajtott megbizasok a jegyzés id6pontjaban a lehetd legjobb eredményt biztositsak. Gyorsan
mozgo piacokon azonban eléfordulhat, hogy a végrehajtas olyan aron toérténik, amely mar nem
tiikrozi a legkedvez6bb piaci arat. Ez a helyzet, amelyet csuszasnak (slippage) neveznek, kedvez6
vagy kedvezétlen hatassal lehet a végsé végrehajtasi arra.

2.9 Uzemi zavarok bejelentése

Az AM koteles értesiteni az Ugyfeleket, amennyiben barmilyen lényeges nehézség meriil fel, amely
megakadalyozhatja a megbizasok megfelel6 végrehajtasat. Ide tartoznak a technikai
meghibasodasok, a rendszerzavarok, vagy a végrehajtas minéségét befolyasolo jelentds piaci
esemeények is.

3. A megbizasok legjobb végrehajtasanak legfontosabb tényezbi

3.1 Ugyfélmegbizasok végrehajtasa

Az AM minden {igyfélmegbizést az Altalanos Szerz8dési Feltételeknek megfeleléen hajt végre.
Az ugyfélmegbizasok végrehajtasakor az AM a kovetkezdbket veszi figyelembe:

o az ligyfél jellemzéi, beleértve az ligyfél lakossagi vagy szakmai tigyfélként torténé
kategorizalasat. A szakmai ligyfelek eltéré igényekkel rendelkezhetnek, mint a lakossagi
ugyfelek.

o Az ligyfél megbizasanak jellemzdi, ideértve, ha a megbizas értékpapir-finanszirozasi tigyletet
(SFT) tartalmaz: Ez az ligyfél megbizasanak természetére utal, beleértve azt is, hogy tartalmaz-
e értékpapir-finanszirozasi ligyletet (SFT), valamint a megbizas tipusat (pl. piaci, limit, stop-loss
vagy take-profit megbizas).

e Azon pénzigyi eszkozok jellemzéi, amelyek az adott megbizas targyat képezik: a kereskedett
eszkdz tipusa, beleértve a kiilonbozeti tigyleteket (CFD-k), a teljes részvényeket (ligynoki
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modell), valamint a tort részvényeket.

e avégrehajtasi helyszinek jellemz6i, ahova a megbizas iranyithato: Azon helyszin jellemzéi, ahol
a megbizas végrehajthato, mint példaul a CFD-k és toredékrészvények tézsdén kiviili
végrehajtasa vagy a teljes-részvények t6zsdei végrehajtasa tigynoki modell révén.

3.2 Legjobb végrehajtasi tényezdék

Az AM elsédleges szempontként kezeli az Ugyfelei megbizéasainak lehetd legjobb feltételekkel
torténd végrehajtasat, kiilonbozé végrehajtasi tényezék figyelembevételével. Az alabbiakban
ismertetjiik azokat a tényez&ket, amelyeket az AM figyelembe vesz, valamint ezek relativ fontossagat
a kilonb6z6 pénziigyi eszkdzok esetében. Az ar és a koltségek mindsiilnek a legkritikusabb
végrehajtasi tényezdknek, amelyeket sorrendben a végrehajtas gyorsasaga, a végrehajtas és az
elszamolas valdszinlisége, a megbizas mérete, a piaci hatas, valamint a megbizas jellege kovet. Ezen
tényezok relativ fontossaga eltérhet az egyes eszkozosztalyok kozott, beleértve a Teljes
Részvényeket (Ugyndki Modell), Téredékrészvényeket és CFD-ket (OTC Megbizoi Modell).

Ar (Legmagasabb fontossagu)

Az ar a legjelentésebb tényezd a megbizasok végrehajtasa soran, mivel kozvetleniil befolyasolja a
teljes ellenértéket. A pénzligyi eszkoz arat referenciaforrasok alapjan szamitjak ki, beleértve a piaci
adatokat az egész és toredék részvényekre és a CFD-k likviditasszolgaltatoit.

A CFD-k esetében az AM két drat jegyez: az ASK arat (vételi ar) és a BID arat (eladasi ar), amelyek
egyutt alkotjak a spreadet. Az Admiral Markets AS t6bb szolgaltatétdl szerzi be a CFD-arakat annak
érdekében, hogy biztositsa az arak pontossagat, és elkeriilje az egyetlen arfolyamforrastdl valé
figgdséget. A vallalat a technoldgiai lehetéségekhez mérten a lehetd leggyakrabban frissiti az arakat,
biztositva, hogy azok a valos idejl piaci feltételeket tlikrozzék.

Egész részvények (ligynoki modell) esetén a végrehajtas szabalyozott t6zsdén, kdzvetité brokereken
keresztul torténik, ahol az arképzést a piaci vételi-eladasi arfolyamok és az elérhet6 likviditasi
feltételek hatarozzak meg.

A Toredékrészvények esetében a végrehajtas belsé (OTC) mddon torténik; Azonos tézsdei drazasi
forrasokbdl szarmazoé arképzéssel, amelyeket a teljes részvények esetében is alkalmazunk. A
tisztesség és atlathatdsag érdekében az AM a toredékrészvényekre vonatkozéan a lehetd
legkedvezbbb végrehajtasi arat a konyv tetején 1évé volumen sav médszertan alkalmazasaval
hatarozza meg, biztositva, hogy az arképzés a végrehajtas idépontjaban elérhet6
legversenyképesebb piaci feltételeket tiikrozze. NormalTextRun SCXW35391462 BCX8">

Koltségek (Kiemelt fontossagu)

A koltségmegfontolasok magukban foglaljak a spreadeket, jutalékokat, finanszirozasi dijakat és
devizavaltasi koltségeket.

e CFD-k és Toredékrészvények: Az AM felarat vagy arengedményt szamithat fel a spread-be
beépitve, jutalék-alapu dijakat, vagy ezek kombinaciojat. A jutalékok és finanszirozasi dijak,
mint példaul a swap kamatok, kilon keriilnek felszamitasra és atlathaté modon keriilnek az
Ugyfelek szamara kozzétételre.

A Térsasdg altal kinalt dsszes CFD esetében a finanszirozasi dijakat kiilon szamitjak fel az Ugyfél
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kereskedési szamlajara, és azok nem szerepelnek a jegyzett arban. A finanszirozasi dijak
tekintetében bizonyos CFD-kben nyitott pozicidk értékét ,swap rataval" modositjak a kereskedés
id6tartamara, amig a pozicid lezarasra nem keriil. Ezek a dijak az aktualis kamatlabak alapjan
kerlilnek meghatarozasra, amelyek id6vel valtozhatnak. Az alkalmazandé finanszirozasi dijak

részletei elérheték a Tarsasag's weboldalan. (https://admiralmarkets.com/hu/start-trading/contract-

specifications

o Egészrészvények: A koltségek fliggnek a t6zsdei dijaktdl, a kozvetitbi dijaktol és a potencialis
elszamolasi koltségektdl. Az AM a megbizasokat brokereken keresztiil iranyitja a szabalyozott
piacokra, biztositva a koltséghatékonysagot, mikozben fenntartja a végrehajtas mindségét.

e Devizaatvaltas: Ha az ligylet olyan devizaban zajlik, amely eltér az tigyfél alapdevizajatodl,
atvaltasi arfolyamot is biztosithatunk. Ez nem tényleges devizaatvaltast jelent, hanem a
tranzakcio teljes ellenértékének kiszamitasara szolgal.

Az AM kozzéteszi a koltségelemek valamennyi 6sszetevéjét a weboldalan, biztositva ezzel a
végrehajtasi arazas atlathatosagat.
A végrehajtas sebessége (kiemelt fontossagu)

A végrehajtasi sebesség kiemelten fontos, kiilondsen a volatilis piacokon, ahol az arak gyorsan
ingadoznak.

o A CFD-k és a tortrészvények végrehajtasa tézsdén kiviil (OTC) torténik, amely lehetévé teszi a
kozel azonnali végrehajtast, amennyiben azt a piaci feltételek lehetévé teszik.

e Teljes részvények: A végrehajtas sebessége a tézsde és a kozvetitd feldolgozasi idejétél fligg,
igy a megbizasok teljesitése valamivel hosszabb id6t vehet igénybe, mint az OTC Ugyletek
esetében.

Az AM automatizalt kereskedési technoldgiat alkalmaz a végrehajtasi sebesség optimalizalasa és a
késedelmek minimalizalasa érdekében.

Azonban olyan tényezd&k, mint az tgyfél internetkapcsolata, a kereskedési platform korlatai és a
harmadik-fél feldolgozasi ideje befolyasolhatjak a végso végrehajtasi sebességet.

Végrehajtas valdszinlisége (Magas fontossag)
A végrehajtas valoszinlsége azt jelenti, hogy mekkora eséllyel teljesiil sikeresen egy megbizas.

o CFD-k és Toredékrészvények: A végrehajtas bels6 kezelésd, ami azt jelenti, hogy a megbizasok
az AM likviditasi forrasai vagy ugyfélillesztés alapjan kerilnek teljesitésre. A likviditasi korlatok
befolydsolhatjak a nagy CFD megbizasokat, és az AM feloszthatja a megbizasokat a piaci zavar
csokkentése érdekében, vagy tobb likviditasi szolgaltatohoz iranyithatja azokat, hogy a lehetd
legjobb arat biztositsa az ligyfél szamara.

e Teljes részvények: A végrehajtas a tézsdei piaci likviditastol fligg. Az Admiral Markets AS az
ugyfélmegbizasokat kozvetit6kon keresztiil tovabbitja, biztositva, hogy a végrehajté brokerek a
végrehajtast versenyképes aron tegyék lehetbvé.

Az AM rendszeresen felllvizsgalja a likviditasszolgaltatokat/végrehajté brokercégeket és a
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végrehajtasi helyszineket a megfelel6 teljesitési aranyok biztositasa és a végrehajtasi késedelmek
megel&zése érdekében.

Teljesités valoszinlisége (Kozepes fontossagu)
A teljesités a tranzakcid lezarasat, valamint a tulajdonjog vagy a pénzeszk6zok atruhazasat jelenti.

e Az Egész Részvények Elszamolasa a T+2 t6zsdei elszamolasi szabalyt koveti, ami azt jelenti,
hogy a szabalyozott t6zsdén végrehajtott ligyletek a végrehajtast kovet6 két munkanappal
keriilnek elszamolasra. Az ligynoki modellben azonban el6fordulhat, hogy a részvények nem
kozvetlenil az tigyfél szamlajan vagy az Admiral Markets AS szamlajan kerilnek elszamolasra,
mivel a végrehajtas kozvetit6 brokereken keresztiil valdsul meg. Ezek a kozvetiték t6zsdén
hajtjak végre a kereskedést, és részvényeket tarthatnak meghatalmazotti szamlakon,
osszevont letéti szamlakon vagy omnibusz strukturakban, ahol az tigyfelek jogosultsagai
kertilnek nyilvantartasba az egyéni részvényregisztracio helyett. Ez a struktura biztositja a
hatékony végrehajtast és a szabalyozasi megfelelést mikdzben minimalizalja az adminisztrativ
komplexitast.

o CFD-k és Toredékrészvények: Ezen pénziigyi eszkdzok nem jarnak fizikai teljesitéssel, hanem
készpénzben-kerilnek elszamolasra.

Az AM biztositja a tranzakciok zokkenémentes elszamolasat megbizhaté mikddési kontrollok
fenntartasaval és szabalyozott kozvetitokkel vald egylittmiikodéssel a piaci végrehajtas érdekében.

Megrendelés nagysaga (kozepes jelent6ségi)
A megbizas nagysaga befolyasolja a végrehaijtasi arat és a likviditas rendelkezésre allasat.

e CFD-k: A nagyobb megbizasok tobb likviditasi szolgaltatd kdzott keriilhetnek felosztasra a piaci
hatas mérséklése érdekében.

o Toredékrészvények: A toredékrészvényekre vonatkozd megbizasokat minden ligyfél esetében
onalléan hajtjuk végre. A végrehajtas a Tarsasag birtokaban lévé teljes részvények
rendelkezésre allasan alapul. Ha a Tarsasag elegendé teljes részvénnyel rendelkezik a
megbizas teljesitéséhez, a toredékrészvény kérés a kérésnek megfelel6en keriil végrehajtasra.
Azonban, ha a toredékrészvény megbizasok 6sszessége meghaladja a Tarsasag rendelkezésre
allo pozicidjat, a Tarsasag tovabbi részvényeket szerez be a megbizas végrehajtasanak
megerdsitése elbtt.

e Egész részvények: A nagyobb megbizasok tobb tranzakciéban keriilhetnek végrehajtasra, ami
befolydsolja a végrehajtas sebességét és az arazast a piaci likviditas fliggvényében.

Az AM optimalizalja a megbizasok kezelési eljarasait a zokkenémentes végrehajtas biztositasa
érdekében, mikézben egyensulyt teremt a kereskedési méret és a piaci hatas kozott.

Piaci hatas (kbzepes fontossagu)
A piaci hatds arra utal, hogy egy megbizas milyen mértékben befolyasolja egy eszkoz arat.

e Egész részvények: A nagy volumen( piaci megbizasok atmeneti arfolyamtorzulasokat
idézhetnek el§, kilonosen a kevésbé likvid részvények esetében.
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e Ajelentés méretl CFD megbizasok befolyasolhatjak az AM belsé likviditasi alapjat, ami
potencialisan szélesebb spreadekhez vezethet.

A piaci zavarok minimalizalasa érdekében az AM folyamatosan nyomon koveti a végrehajtasi
tevékenységet, és ennek megfeleléen kiigazitja a kockazatkezelési protokollokat.

A megbizas jellege (alacsonyabb fontossagu)
A megbizas tipusa befolyasolhatja, hogy a végrehajtas hogyan és mikor torténik.
e Piaci megbizasok: azonnal végrehajtasra keriilnek a legjobb elérhet6 aron.

e Limitaras megbizasok: Kizarélag akkor kertilnek végrehajtasra, amikor a piac eléri az
el6re-meghatarozott arszintet.

e Stop megbizasok: Arfolyammozgasok altal aktivalva piaci megbizasokka alakulnak &t.
3.3 Végrehajtasi minéség ellendrzése

Az AM folyamatosan figyelemmel kiséri a végrehajtas minéségét annak érdekében, hogy az Ugyfelek
megbizasai a lehetd legkedvezébb eredménnyel teljestljenek.

A cég a végrehaijtasi teljesitményt a kdvetkezé kulcsfontossagu tényez6k elemzésével értékeli:

o Ar - Annak biztositasa, hogy a megbizasok a lehetd legversenyképesebb arakon keriiljenek
végrehajtasra, a piaci adatokkal torténé folyamatos 6sszehasonlitas mellett.

o Koltségek — A kereskedési koltségek — ideértve a spreadeket, jutalékokat és finanszirozasi
dijakat — értékelése a koltséghatékonysag fenntartasa érdekében.

e Végrehajtasi sebesség — A végrehajtasi idok folyamatos figyelemmel kisérése annak
érdekében, hogy id6ben teljesiiljenek a megbizasok, kiilondsen gyorsan valtozé piaci
korulmények kozott.

e Végrehajtas és Teljesités valdszinlisége — A megbizasok késedelem nélkiili végrehajtasa és
teljesitése valdszinliségének értékelése, figyelembe véve a piaci likviditast és a megbizas
tipusat.

e Megbizas mérete — A nagyobb volumen( megbizasok végrehajtasi minéségére és a likviditas
rendelkezésre allasara gyakorolt hatas elemzése.

¢ Piaci hatds — Annak mérése, hogy az tigyfelek megbizasai hogyan befolyasoljak a piaci arakat,
kiilonosen a nagy volumen( vagy nem likvid kereskedések esetében.

Az atlathatosag fenntartdsa érdekében az AM rendszeres belsé feliilvizsgalatokat végez és
végrehajtasi minéségi jelentéseket készit a jogszabalyi kdvetelményeknek és az iparagi legjobb
gyakorlatoknak valé megfelelés biztositasa céljabdl. Amennyiben jelentés eltérések mutatkoznak a
varhaté végrehajtasi min6ségtél, Admiral Markets AS korrekcios intézkedéseket tesz, ideértve a
végrehajtasi modszerek modositasat, illetve alternativ likviditasszolgaltatokkal valo egytttmikodést
is.
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4. Egyéb tényezbék hatasa a megbizas végrehajtasara
4.1 Spread médositasok

Az AM fenntartja a jogot a spreadek dinamikus médositasara a piaci korilmények alapjan, ami
szélesebb spreadekhez és arfolyamcsuszashoz vezethet magas volatilitasu id6északokban,
fundamentalis hirek bejelentésekor vagy alacsony likviditas esetén. A spread modositasokat kiilsé
likviditasi feltételek, piaci mélység és belsé kockazatkezelési protokollok befolyasoljak.

4.2 Kereskedési rendszer felligyelete

Az AM els6sorban automatizalt kereskedési rendszereket alkalmaz az ligyfelek megbizasainak
valds idejli arazasara és végrehajtasara. Azonban szokatlan piaci koriilmények, alacsony-likviditasu
helyzetek vagy szélsdséges volatilitas id6szakai soran az automatizalt végrehajtasi rendszerek
késéseket tapasztalhatnak a megnovekedett feldolgozasi igények vagy kiils6 piaci zavarok miatt. Az
Admiral Markets AS folyamatosan ellendrzi a rendszer teljesitményét és a végrehajtas min6ségét,
tovabba redundancia-intézkedéseket és infrastrukturalis fejlesztéseket vezet be a végrehajtasi
késedelmek kockazatanak mérséklése érdekében.

4.3 Végrehajtasi késedelmek

Az Admiral Markets AS ellen6rzési korén kiviil esd végrehajtasi késedelmek el6fordulhatnak
technikai meghibasodasok, halézati zavarok vagy a kereskedési platformhoz valé csatlakozas
késleltetésébdl ered6 problémak miatt. Az Admiral Markets AS ésszerl intézkedéseket tesz ezen
kockazatok mérséklése érdekében, beleértve a rendszer-redundanciakat, alternativ kereskedési
csatornakat és az infrastruktura fejlesztését, azonban nem vallal felel6sséget a kiils6é kapcsolati
problémakbdl vagy az tigyféloldali hardverkorlatozasokbdl ered6 késedelmekért.

4.4 A végrehaijtasi hibak kezelése és az lizletmenet-folytonossag biztositasa

Rendszerhiba, piaci leallas vagy olyan technikai zavar esetén, amely megakadalyozza a szokasos
végrehaijtast, az Admiral Markets AS vészhelyzeti intézkedéseket alkalmaz a zavarok minimalizalasa
érdekében. Ezek a kdvetkezdk:

e Redundans kereskedési infrastruktura a folyamatos megbizasvégrehajtas biztositasa
érdekében.

o Alternativ megbizas-végrehajtasi utvonalak alkalmazasa az elsédleges kereskedési helyszin
meghibasodasa esetén.

o Az ligyfelet haladéktalanul értesiteni kell, amennyiben a végrehajtas késedelme meghaladja a
szokasos feldolgozasi id6t.

Az Admiral Markets AS nem felel&s a végrehajtasi hibakért, amelyeket az ellen6rzési korén kiviil es6é
tényez6k idéznek eld, ideértve a kiilsé rendszerek leallasat, a szabalyozdi felfliggesztéseket vagy a
rendkiviili piaci koriilményeket. Az Ugyfeleket arra 6szténézziik, hogy alkalmazzanak
kockazatkezelési stratégiakat, példaul stop-loss megbizasokat, a lehetséges hatasok mérséklése
érdekében.

5. Az Ugyfelektdl szarmazo egyedi utasitasok
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5.1 Ugyfélmegbizasok végrehajtasa

Amennyiben az igyfél konkrét utasitasokat ad a megbizas végrehajtasara vonatkoz6an, az AM a
megbizast szigorian ezen utasitasoknak megfeleléen hajtja végre. Azonban a konkrét utasitasok
betartasa feliilirhatja az AM'’s legjobb végrehajtasi szabalyzatat, ami azt jelenti, hogy az AM nem
feltétlenil alkalmazza a standard végrehajtasi mdédszertanat az tigyfél szamara legjobb lehetséges
eredmény elérése érdekében. Ez magaban foglalja azokat az eseteket, amikor az igyfél
meghatarozza a végrehajtasi helyszint, végrehajtasi mddszert, arkorlatokat, idébeli korlatozasokat
vagy egyéb végrehajtas-kapcsolatos feltételeket.

5.2 Legjobb végrehajtasi kotelezettségek

Az Admiral Markets AS ugy tekinti, hogy eleget tett a legkedvezébb végrehajtasra vonatkozo
kotelezettségeinek, ha a megbizast a kliens konkrét utasitasainak szigoru betartasaval hajtja végre.
Amennyiben az tigyfél olyan végrehajtasi feltételeket ad meg, amelyek eltérnek az Admiral Markets
AS Legjobb Végrehajtasi Szabalyzatatol, az Admiral Markets AS nem koteles a megadott
utasitasokon tul tovabbi Iépéseket tenni a lehet6 legkedvezdbb végrehajtasi eredmény elérése
érdekében.

FIGYELMEZTETES: Felhivjuk figyelmét, hogy az ligyfél barmely konkrét utasitdsa megakadalyozhatja
az AM-et abban, hogy megtegye azokat a Iépéseket, amelyeket a jelen Szabalyzatban kidolgozott és
bevezetett a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében ezen Megbizasok végrehajtasa soran az
utasitasok altal érintett elemek tekintetében.

Ugyanakkor figyelembe kell venni, hogy az AM eleget tesz annak a kotelezettségének, hogy minden
sziikséges intézkedést megtegyen az Ugyfél szamara elérhet legkedvez8bb eredmény elérése
érdekében.

5.3 Az egyedi ugyfélutasitasok korlatai

Amennyiben az lgyfél konkrét utasitasokat ad a megbizas végrehajtasara vonatkozéan, az Admiral
Markets AS a megbizast ezen utasitasok szerint hajtja végre. Azonban az tigyfeleknek tisztaban kell
lennilik azzal, hogy:

¢ Az egyedi utasitasok felllirhatjak az AM legjobb végrehajtasi kotelezettségeit, ami
potencialisan kedvezétlenebb eredményhez vezethet, mint az AM standard végrehaijtasi
folyamata.

e Az Admiral Markets AS nem vallal felel6sséget az arromlasért, a megnovekedett csuszasért
vagy egyéb végrehajtasi hatékonysagcsokkenésért, amelyek az tigyfél konkrét utasitasaibol
erednek.

e Amennyiben az utasitdsok csak a megbizas végrehajtasanak egy részére vonatkoznak (pl.
meghatdrozott kereskedési helyszin, de drkorldtozasok nélkiil), az AM a legjobb végrehajtasi
szabdlyzatat alkalmazza a fennmaradé szempontokra.

Az Ugyfeleknek gondosan mérlegelniiik kell a végrehajtasi feltételek meghatarozdsanak
kovetkezményeit, mivel ezek korlatozhatjak az AM képességét a megbizasok optimalis
végrehajtasara.

6. Aggregacié
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6.1 Megrendelések 6sszesitése

Az AM nem Osszesiti vagy kombinalja az ligyfelek megbizasait mas ligyfelek megbizasaival a
végrehajtas soran. Minden megbizas fliggetlendl kerlil végrehajtasra a tisztességes és atlathato
végrehaijtas biztositasa érdekében, megel6zve barmilyen potencialis elényt vagy hatranyt, amely a
megbizasok 6sszevonasabodl szarmazhat. Ez a megkozelités 6sszhangban van az AM's legjobb
végrehajtasi kotelezettségeivel, biztositva, hogy minden ligyfélmegbizast a legmagasabb szintd
integritassal kezeljenek és egyénileg dolgozzanak fel.

6.2 Indokolas a megbizasok 6sszevonasanak mell6zésére

Az Admiral Markets AS nem aggregalja vagy csoportositja az ligyfélmegbizasokat végrehajtas
céljabdl. Ez a szabalyzat az alabbi célokat szolgalja:

e Megakadalyozni a megbizas-manipulacios kockazatokat amelyek hatranyos helyzetbe
hozhatjak az egyes lgyfeleket.

¢ Biztositani, hogy minden tgyfél fliggetlen végrehajtast kapjon ardisztorziok nélkiil.

o Atisztesség és atlathatdsag biztositasa érdekében kertlni kell bizonyos megbizasméretek
elényben részesitését.

Bizonyos piaci korlilmények k6zott a megbizasok 6sszevonasa javithatja a végrehajtas eredményét.
Azonban az Admiral Markets AS megallapitotta, hogy az egyedi megbizas-végrehajtas fenntartasa
nagyobb kovetkezetességet és végrehajtasi méltanyossagot biztosit valamennyi tigyfélkategoria
szamara.

7. A végrehaijtasi helyszinek kivalasztasanak folyamata, valamint a Tarsasag megbizas-végrehajtasi
szabdlyzatanak hatékonysaganak ellen6rzése és feliilvizsgalata

7.1 Végrehaijtasi helyszinek kivalasztasi folyamata

A Tarsasag értékeli és kivalasztja a harmadik-fél végrehajtasi helyszineket/brékercégeket és
likviditasszolgaltatdkat megfelel§ atvilagitas alkalmazasaval és szamos tényezd
figyelembevételével, beleértve a fenti 3. szakaszban meghatarozott tényezéket (valamint mind
mennyiségi, mind minéségi tényezdket), annak érdekében, hogy a kivalasztott végrehajtasi
helyszinek/brokercégek/likviditasszolgaltatok legyenek képes kdvetkezetesen a lehet6 legjobb
eredményt biztositani az Ugyfelek szamara. A kivalasztas a szabélyozasi megfeleléségen, a
végrehajtas mindségén és a mikodési megbizhatdsagon alapul. A legfontosabb kivalasztasi
szempontok a kovetkez6k:

1. Szabalyozasi helyzet & Hitelképesség — Az intézmény pénziigyi stabilitasa, szabalyozoi
engedélye és hirneve.

2. Mikodési hatékonysag & Végrehajtasi kovetkezetesség — A szolgaltato képessége a
z0kken6mentes kereskedési végrehajtas biztositasara kiilonb6z6 piaci koriilmények kozott.

3. Szerz6déses & Jogi szempontok — Az lizleti kapcsolatot szabalyozo feltételek, amelyek
biztositjak a jogszabalyi kotelezettségeknek vald megfelelést.

4. Piaci hozzaférés & Likviditasbiztositas — Folyamatos hozzaférés egy végrehajtasi helyszinhez,
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amely tobb eszkdzosztalyban is megfelel§ likviditasi mélységet biztosit.
7.2 Végrehajtasi helyszinek kritériumai

A Tarsasag az egyes szempontok relativ jelent6ségét a piaci feltételek, az eszkoz tipusa és a
likviditasi profil figyelembevételével hatarozza meg. A Tarsasag olyan végrehajtasi helyszinekkel,
brokercégekkel és likviditasszolgaltatokkal mikodik egyitt, amelyek kovetkezetesen biztositjak a
lehetd legjobb végrehajtasi eredményt, figyelembe véve az arak versenyképességét, a végrehajtas
gyorsasagat és a megbizasok teljesitésének altalanos hatékonysagat.

7.3 Végrehaijtasi brokerek/likviditasi szolgaltatok kivalasztasa

A Tarsasag prioritasként kezeli a végrehajtasi helyszinek, brokercégek/ likviditasszolgaltatok gondos
kivalasztasat a kovetkezetes megbizas-végrehajtas, a versenyképes spreadek és a mély piaci
likviditas biztositasa érdekében. Az Admiral Markets AS tobb likviditasszolgaltatoval és végrehajtasi
hellyel val6 egytittmikodése el6segiti az arképzés atlathatésagat, valamint noveli a megbizasok
teljesitésének hatékonysagat.

7.4 Végrehajto brokerek/likviditasszolgaltatok értékelési kritériumai

A Tarsasag kell6 gondossaggal jar el, valamint folyamatos teljesitményértékelést végez, miel6tt
likviditasszolgaltatokkal, végrehajtasi helyszinekkel vagy brokerekkel szerz6dést kotne. Az értékelési
kritériumok a kovetkezok:

o Arazasi gyakorisag & Adatpontossag — Az araktualizalasok masodpercenkénti szédma és az
adatok megbizhat6séaga.

e Végrehajtasi sebesség & Megrendelés feldolgozasi ideje — A megbizasok tovabbitasanak és
végrehajtasanak gyorsasaga.

e Piaci likviditas & Mélység — A likviditas elérhetésége a kiilonb6z6 eszkozosztalyok és piaci
korulmények kozott.

o Stabilitas & Rendszerellenallé képesség — Az arfolyam-befagyasok, végrehajtasi hibak és
rendszerleallasok gyakorisaga.

e Csuszas & Ugyletkotési teljesiilés minésége — Az arfolyam-végrehajtas kovetkezetessége,
ideértve a pozitiv és negativ csuszas tendenciainak értékelését is.

A Térsasdg elkotelezett amellett, hogy az Ugyfelek megbizasai részvényekre, tortrészvényekre és
CFD-kre a lehetd legkedvez6bb végrehajtasban részesiiljenek. Ennek érdekében a Tarsasdag atfogé
ellenérzési folyamatot alkalmaz, amely az alabbi eljarasokat foglalja magaban:

e A Tarsasag véletlenszerden kivalaszt egy kell6en nagy mintat a részvényekkel,
toredékrészvényekkel és CFD-kkel végrehajtott ligyletekbél annak biztositasa érdekében, hogy
magas statisztikai megbizhatdsagi szint mellett kovetkezetesen optimalis végrehajtasi
eredményeket érjen el az Ugyfelek szamara.

e A mintavétel kilonb6z6 id6szakokban, eltéré pénziigyi eszk6zokon és megbizastipusokon
végrehajtott ligyleteket tartalmaz, atfogo elemzést nyujtva a végrehajtas minéségérél.
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e Tovabbag, a mintavételi folyamat magaban foglalja a rendkiviili piaci korilmények k6zott
végrehajtott ligyleteket, mint példaul a fokozott volatilitas vagy likviditasi korlatok idészakait, a
teljesitmény és a végrehajtas minéségének hatékony értékelése érdekében.

Ezen intézkedések révén a Tarsasag folyamatosan értékeli végrehajtasi gyakorlatait a megbizasok
végrehajtasa soran az atlathatésag és a legmagasabb szintli normaknak valé megfelelés biztositasa
érdekében

7.5 A végrehajtasi szabdlyzat feliilvizsgalata & Atlathatdsagi jelentés

Az AM rendszeresen fellilvizsgalja végrehajtasi szabalyzatat annak érdekében, hogy folyamatosan
megfeleljen a szabalyozasi kovetelményeknek és a valtozo piaci feltételeknek. Az ellenérzési
folyamat a kovetkezb6ket foglalja magaban:

* Negyedéves teljesitményértékelések a végrehajtas minéségérdl, az arak versenyképességérél
és a piaci hozzaférésrol.

o A végrehajtasi adatok fliggetlen ellenérzése a legkedvezébb végrehajtasi kovetelményeknek
valé megfelelés igazoldsa érdekében.

o A végrehajtasi helyszinek statisztikainak, csuszasi jelentéseknek és megbizasteljesitési
aranyoknak nyilvanos kozzététele tigyfél kérésére.

Az Admiral Markets AS elkotelezett a megbizasok végrehajtasanak atlathatosaga mellett. Az
Ugyfelek kérhetnek végrehajtasi adatokat annak érdekében, hogy onalléan értékelhessék a tarsasag
megbizaskezelési gyakorlatat.

1. melléklet - Végrehajtasi helyszinek.

1. Az Admirals Europe LTD (partnerségi megallapoddst kotott egy végrehajtéd brokerrel, amely a
részvénykereskedési megbizdsok végrehajtasat végzi.)

2. Admiral Markets AS (CFD-kre és Toredékrészvényekre vonatkozdan.)



