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Huvide konfliktide valtimise kord — Admiral Markets Cyprus Ltd
Kehtib alates 29.05.2024

1.1. Admiral Markets Cyprus Ltd on Kiiprose investeerimisiihing, mis on asutatud Kiiprose
oigusaktide alusel, mille peamise tegevuskoha aadress on Agias Zonis 63, 3090 Limassol ning mille
on registreerinud Nikosia dritihingute registripidaja registrikoodi HE 310328 all (edaspidi: iihing).
Uhing kuulub Kiiprose investeerimisiihinguna (edaspidi: CIF) litsentsi nr 201/13 alusel Kiiprose
vaartpaberi- ja borsikomisjoni (Cyprus Securities and Exchange Commission, edaspidi: CySEC)
jarelevalve alla.

1.2. Uhingu tegutsemise aluseks on Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv
2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (edaspidi: finantsinstrumentide turgude direktiiv 2014/65/EL ehk MiIFID II), mida on
viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuni 2016. aasta direktiiviga (EL) 2016/1034,
samuti Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta maarus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (edaspidi:
finantsinstrumentide turgude méaarus ehk MiFIR), mida Kiiprosel rakendatakse 2017. aasta
investeerimisteenuste ja -tegevuse ning reguleeritud turgude seadusega (seadus 87(1)/2017). Selle
seadusega satestatakse investeerimisteenuste osutamine, investeerimistegevusega tegelemine,
reguleeritud turgude tegevus ja muud seotud kiisimused (edaspidi: investeerimisteenuste ja -
tegevuse ning reguleeritud turgude seadus). Nimetatud digusaktid on (ihingu tegevuse aluseks
kehtivas redaktsioonis.

1.3 MiIFID Il artikli 34 kohaselt peavad lihingud tagama, et huvide konfliktide avaldamine klientidele
on viimane abindu, mida voib kasutada iksnes juhul, kui organisatsioonilised voi haldusmeetmed,
mille tihing on ette ndainud oma huvide konfliktide valtimiseks vdi lahendamiseks, ei ole piisavad, et
tagada killaldase kindlusega kliendi huvide kahjustamise riskide valtimine.

1.4 Investeerimisihingud on kohustatud koostama ja kehtestama kirjalikult vormistatud tdhusa
huvide konfliktide valtimise korra ning seda rakendama ja kehtivana hoidma. Kui investeerimisiihing
kuulub mingisse gruppi, tuleb kdnealuses korras arvestada olukordadega, kus huvide konflikt voib
tekkida teiste grupiliikmete aritegevuse tulemusena.

1.5. Eespool margitud digusaktide kohaselt kehtestatud huvide konfliktide valtimise kord peab
sisaldama alljargnevat:

a. selles tuleb investeerimistihingu voi tema nimel osutatavate konkreetsete investeerimisteenuste
ja/voi kdrvalteenustega seoses kindlaks maarata asjaolud, millest tuleneb vai vdib tuleneda the voi
mitme kliendi huve oluliselt kahjustada voiv huvide konflikt, ning

b. selles tuleb tapsustada menetlused, mida tuleb jargida, ja meetmed, mida tuleb votta selliste
huvide konfliktide lahendamiseks.

1.6 Nimetatud menetluste eesmark peab olema:

a. valtida voi kontrollida teabevahetust asjaomaste isikute vahel, kesonseotud tegevusega, millega
kaasneb huvide konflikti risk, kui kdnealuse teabe vahetamine voib kahjustada tihe v6i mitme kliendi
huve;
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b. tagada eraldi jarelevalve asjaomaste isikutelile, kelle pohililesannete hulka kuulub selliste klientide
nimel tegutsemine vai sellistele klientidele teenuste osutamine, kelle huvid véivad olla vastuolus voi
kes muul moel esindavad erinevaid huve, sealhulgas investeerimisiihingu huve, mis vdivad olla
vastuolus;

c. korvaldada mis tahes otsene seos peamiselt lihe tegevusega tegelevate asjaomaste isikute ja
peamiselt teise tegevusega tegelevate teiste asjaomaste isikute tasustamise vdi nende tegevuse
tulemusel saadud tulude vahel, kui nende tegevustega seoses voib tekkida huvide konflikt;

d. tagada meetmed, millega takistatakse voi piiratakse mis tahes isikul avaldamast ebakohast moju
sellele, mil viisil asjaomane isik osutab investeerimis- ja/v6i muid kdrvalteenuseid voi nende mis
tahes kombinatsiooni;

e. tagada meetmed, millega takistatakse vdi kontrollitakse asjaomase isiku samaaegset voi
jarjestikust osalemist eraldiseisvate investeerimis- ja/voi muude kdrvalteenuste osutamises voi
nende mis tahes kombinatsioonis, kui selline osalemine voib raskendada huvide konfliktide
nduetekohast lahendamist.

1.7. Menetlus peab hdélmama jargnevaid toiminguid:

a. huvide konflikti olukordade tuvastamine;

b. huvidekonfliktiolukordadelahendamine;

c. huvide konflikti avaldamine juhul, kui niisuguseid olukordi ei 6nnestu ara hoida;

d. tuvastatud huvide konflikti olukordade dokumenteerimine ja dokumentatsiooni ajakohastamine.

1.8 Seega peab uhing Kiiprose investeerimisiihinguna, millele on litsentsi valjastanud ja mille Ule teeb
jarelevalvet Kiiprose vaartpaberi- ja borsikomisjon (CySEC), kooskdlas MiFID li-ga:

a. esitama oma klientidele ja potentsiaalsetele klientidele kirjalikus vormis koopia oma huvide
konflikti valtimise korrast (edaspidi: kord) ning

b. votma kasutusele kdik imoistlikke meetmeid huvide konfliktide avastamiseks ja voimaluse korral
arahoidmiseks.

1.9 Seetottu on thing votnud vastu tdhusa huvide konfliktide valtimise korra, mis vastab thingu
suurusele ja struktuurile ning tema aritegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele, ning rakendab seda
ja hoiab seda kehtivana.

2. Kaesolevas korras:

a. maaratakse ihingu poolt voi tema nimel osutatavate konkreetsete investeerimis- ja
korvateenustega ning tehtava tegevusega seoses kindlaks asjaolud, millest tuleneb voi voib tuleneda
dhe voi mitme kliendi huve oluliselt kahjustada voiv huvide konflikt;

b. tapsustatakse menetlusi, mida tuleb jargida, ja meetmeid, mida tuleb votta selliste huvide
konfliktide lahendamiseks;

c. talletatakse Gihingu kohustus tegutseda ausalt, diglaselt, professionaalselt ja oma klientide



Admirals Europe Ltd (varasemalt Admiral Markets Cyprus Ltd)
Agias Zonis 63, 3090 Limassol, Cyprus
E-post: info@admiralmarkets.com.cy

a d m i ra Is Litsentsi number: 201/13

Registreerimisnumber: HE310328

parimates huvides ning eelkdige taita investeerimis- ja/vdi korvalteenuste osutamisel vdi nende mis
tahes kombinatsiooni puhul eespool margitud digusaktides satestatud ja nimetatud teenustega
seotud pohimotteid.

1.11 Kaesoleva huvide konfliktide valtimise korra eesmark ei ole luua ega anda kolmandatele
isikutele digusi ega panna kohustusi, mida ei eksisteeriks ilma huvide konfliktide valtimise korrata;
samuti ei moodusta kédesolev kord osa tihestki tihingu ja mis tahes kliendi vahel sélmitud lepingust.

MOISTED
2.1 Kéesolevas korras kasutatakse jargmisi moisteid.

a. Uhing tahendab Admiral Markets Cyprus Ltd, s.oKiiprose investeerimisiihing, mis on asutatud
Kliprose digusaktide alusel, mille peamise tegevuskoha aadress on Agias Zonis 63, 3090

Limassol ning mille on registreerinud Nikosia aritihingute registripidaja registrikoodi HE 310328 all
(edaspidi: tihing). Uhing kuulub Kiiprose investeerimisiihinguna (edaspidi: CIF) litsentsi nr 201/13
alusel koos oma tiitar- ja sidusiihingutega Kiiprose vaartpaberi- ja borsikomisjoni (edaspidi: CySEC)
jarelevalve alla.

b. Klient (kliendid) tdhendab k&iki ihingu olemasolevaid ja potentsiaalseid kliente, samuti koiki
uhingu varasemaid kliente juhul, kui endiselt kehtivad usaldussuhtest tulenevad v6i muud
kohustused, olenemata sellest, kas klientliigitub jaekliendiks, kutseliseks kliendiks voi vordseks
vastaspooleks (vt allpool).

c. Kui kontekstist ei tulene teisiti, tahendavad mdisted investeerimisteenused ja korvalteenused voi
teenused koiki teenuseid ja tegevusi, mis on satestatud Kiiprose seaduse 87(1)2017 (milles
kasitletakse investeerimisteenuste osutamist, investeerimistegevusega tegelemist, reguleeritud
turgude tegevust ja muid seotud kiisimusi (vastaval ajal kehtivas redaktsioonis)) kolmanda lisa |
osas ning mis on seotud Kiiprose seaduse 87(1)2017 (milles kasitletakse investeerimisteenuseid,
investeerimistegevusega tegelemist, reguleeritud turgude tegevust ja muid seotud kiisimusi
(vastaval ajal kehtivas redaktsioonis)) kolmanda lisa Il osas loetletud finantsinstrumentidega.

d. Asjaomane isik tahendab jargmisi isikuid: a) (ihingu juhataja, osanik vdi temaga samavaarne isik,
tegevjuht v6i maaratud esindaja (voi vajaduse korral seotud vahendaja); b) Gihingu maaratud esindaja
(v0i vajaduse korral seotud vahendaja) juhataja, osanik vdi temaga samavaarne isik voi tegevjuht; c)
tihingu voi ihingu maaratud esindaja (voi vajaduse korral seotud vahendaja) to6taja; samuti mis
tahes muu fldsiline isik, kelle teenuseid uhing véi tihinguga seotud vahendaja kasutab ning kontrollib
ja kes on kaasatud (ihingu reguleeritud tegevusse; d) fiilisiline isik, kes tegeleb otseselt tihingule voi
selle maaratud esindajale (voi vajaduse korral sellega seotud vahendajale) teenuste osutamisega
tegevuse edasiandmise lepingu alusel Ghingu investeerimisteenuste osutamise ja
investeerimistegevuse eesmargil.

2.2 Kui kontekstist ei tulene teisiti, kasutatakse koiki kursiivkirjas sdnu ja valjendeid, mida ei ole selles
korras eraldi maaratletud, Gihingu ametlikul veebisaidil (ametlikel

veebisaitidel) https://admiralmarkets.com/ avaldatud dokumendis ,Kliendileping - aritegevuse
tingimused"” esitatud tdhenduses.

EESMARK

3.1. Korra eesmark on satestada, kuidas tihing teeb kindlaks ja lahendab &ritegevuse kaigus tekkida
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voivaid huvide konflikte.

3.2 Nii on kdesoleva korra eesmark tuvastada, lahendada ja vdimaluse korral ennetada huvide
konflikte, mis vdivad tekkida jargmiste isikute vahel:

a. thing ja selle kliendid;

b. Ghingu kliendid ning Ghingu juhtkond, t66tajad ja seotud vahendajad, sealhulgas isikud, kes on
nende kontrollimisega otseselt voi kaudselt seotud, ja/voi

c. hingu kliendid ise.
3.3 Esmajoones soovitakse selle korraga:

a. maarata kindlaks asjaolud, mis tingivad vdi voivad tingida huvide konflikti, millega kaasneb oluline
dhe voi mitme kliendi huvide kahjustamise risk;

b. tapsustada menetlusi ja meetmed, mida tuleb rakendada selliste huvide konfliktide
lahendamiseks;

c. satestada normid niisuguste investeerimis- ja/voi kdrvalteenuste vdi nende mis tahes
kombinatsiooni dokumenteerimise kohta, mille kdigus on tekkinud voi voib tekkida huvide konflikt,
kui investeerimis- ja kdrvalteenuseid voi nende mis tahes kombinatsiooni osutatakse jatkuvalt.

3.4 Uhing esitab kdikidele oma klientidele enne mis tahes investeerimis- ja/vdi kdrvalteenuse voi
nende mis tahes kombinatsiooni osutamist kdesoleva korra kokkuvotte, avaldades selle korra Gihingu
veebisaidil (veebisaitidel) aadressilhttps://admiralmarkets.com. Uhtlasi teavitab tihing kliente nende
oigusest nduda kaesoleva korra kohta lisateavet.

3.5 Juhime tahelepanu, et hoolimata tihingu koikidest jdupingutustest ei saa mdnda huvide konflikti
taielikult ara hoida ning sellisteks juhtudeks on tihing kehtestanud arusaadava ja diglase korra
sedalaadi olukordade avalikustamiseks kohe, kui need ilmnevad. Seetottu avaldatakse, nagu ka
allpool on pohjalikumalt satestatud, lahendamatud huvide konfliktid kliendile, et klient saaks kliendi
kategooria kohaselt hinnata, kas ta soovib kasutada tihingu pakutavaid investeerimis- ja/vOi
kdrvalteenuseid.

3.6 Teise voimalusena, mis on samuti allpool satestatud, voib tihing keelduda kliendi nimel
tegutsemast, kui ihing leiab, et a) konflikti nduetekohaseks lahendamiseks ei piisa selle
avaldamisest ja/voi b) ta ei suuda huvide konflikti (ihelgi muul moel lahendada.

KOHALDAMISALA
A. SUBJEKTIIVNE KOHALDAMISALA

4.1 Kaesolev kord kehtib kdikide Ghingu juhtide, tootajate ja/voi seotud isikute, sealhulgas nendega
otseselt voi kaudselt seotud isikute suhtes, kes on otseselt voi kaudselt seotud ihinguga (edaspidi:
asjaomased isikud), ning seda kohaldatakse igasugusele suhtlusele ihingu klientidega. Selguse
mottes — kord kehtib ka ihingu filiaalide, nende juhtide ja tootajate ja/voi Ghingu filiaalidega seotud
isikute kohta.

B. OBJEKTIIVNE KOHALDAMISALA
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4.2 Et teha kindlaks, millist laadi huvide konflikte vdib investeerimis- ja/voi muude korvalteenuste
osutamisel voi nende mis tahes kombinatsiooni puhul tekkida ning milliste konfliktide olemasolu véib
kahjustada kliendi huve, vdtab lihing arvesse seda, kas lihing vdi asjaomane isik on investeerimis-
ja/voi muu korvalteenuse osutamise vdi nende mis tahes kombinatsiooni tottu vdi muul pdhjusel
allpool kirjeldatud olukorras (edaspidi: huvide konflikt(id)).

4.3 Seega loetakse uldjuhul huvide konflikt tekkinuks juhtudel, mil ihing v6ib saada investeerimis-
ja/voi korvalteenuste osutamisel vdi nende mis tahes kombinatsiooni puhul rahalist kasu, mis
omakorda kahjustab thte vdi mitut klienti, voi juhtudel, mil Uks klient vdi mitu klienti vdib saada
rahalist kasu voi valtida kahju olukorras, kus teisele kliendile vdib sellega kaasneda kahju.

4.4 1gal juhul on huvide konflikt tekkinud mis tahes alljargnevas olukorras:

a. thing ja/voi mis tahes asjaomane isik saab tdenaoliselt rahalist kasu vdi valdib rahalist kahju teise
kliendi arvel;

b. Ghingu ja/vdi asjaomase isiku huvi kliendile osutatud teenuse vai kliendi nimel tehtud tehingu
tulemuse vastu erineb kliendi huvist sama tulemuse vastu;

c. thingul ja/vdi asjaomasel isikul on rahaline v6i muu stiimul eelistada kliendi huvidele mone teise
kliendi vdi klientide riihma huve;

d. ihingja/vdiasjaomaneisikontegevkliendigasamasettevotlusvaldkonnas,vélja arvatud klientide
puhul, kes liigituvad vordseks vastaspooleks;

e. Uhing ja/vdi asjaomane isik saab muult isikult kui klient seoses kliendile osutatava teenusega
hiivesid rahalise vdi mitterahalise hiive vdi teenuse kujul, vélja arvatud teenuse eest tavaparaselt
tasutav komisjoni- voi muu tasu.

HUVIDE KONFLIKTIDE TUVASTAMINE

5.1 Huvide konfliktide ennetav tuvastamine on kliendi positsiooni kaitsmise esimene etapp.
Voimalikud eri tegevuste ja/voi huvide vastuolud tuleb tuvastada enne investeerimis- ja/voi
korvalteenuste osutamist kliendile.

A. ULDPOHIMOTTED

5.2 Huvide konflikt tahendab igasugust olukorda, kus vahemalt kaks tegurit on omavahel vastuolus.
MIFID Il alusel on huvide konflikti korral alati Gheks teguriks klient, kellele investeerimisteenust
osutatakse, ja teiseks teguriks ihing. Siiski vdib tekkida ka olukordi, kus kliendi huvidega on
vastuolus mitu Ghingupoolset tegurit.

5.3 Huvide konfliktid nduavad tavaliselt eesmarkide tasakaalustatud kohandamist. Oigusaktide jargi
tuleb esmatahtsaks eesmargiks pidada investeerimisteenuse séltumatut ja mdjutamata osutamist
kliendi huvide kaitseks.

5.4 Kuna lihing pakub suurt hulka investeerimis- ja/voi kdrvalteenuseid, voivad huvide konfliktid
tekkida eelkdige erinevate tegevusvaldkondade, erinevate investeerimis- ja korvalteenuste vdi nende
mis tahes kombinatsiooni tdttu, samuti seotud tihingutega tehtava koosto6 tottu.

5.5 Nagu eespool margitud, voivad huvide konfliktid esmajoones tekkida alljargnevate suhete korral:
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a. Uhingujaselleklientidevahel;

b. Ghingu klientide ning Ghingu juhtkonna, to6tajate ja seotud vahendajate, sealhulgas niisuguste
isikute vahel, kes on nende kontrollimisega otseselt vdi kaudselt seotud, ning

c. Uhingu klientide endi vahel.
B. PUUDUTATUD TOOTAJAD JA TEGEVUSVALDKONNAD

5.6 Arvestades lihingu pakutavate investeerimis- ja/vdi kdrvalteenuste laia valikut, voivad huvide
konflikte tekitada naiteks alljargnevad asjaolud:

a. Uhingu poolt oma klientidele, klientide jaoksja/voiklientide nimel pakutavad investeerimis- ja/voi
korvalteenused voi nende mis tahes kombinatsioon; tapsemalt on Gihingu pakutavad investeerimis-
ja/voi korvalteenused, mille korral voivad tekkida huvide konfliktid, jargmised:

Investeerimisteenused:

(i) Ghe voi mitme finantsinstrumendiga seotud tehingukorralduse vastuvdtmine ja edastamine;
(i) tehingukorralduste taitmine klientide nimel;

(iii) kauplemine oma kontol.

Korvalteenused:

(i) kliendi kontol finantsinstrumentide hoidmine ja haldamine, sealhulgas deponeerimine ja sellega
seotud teenused, nagu raha/tagatiste haldamine, vélja arvatud vaartpaberikontode kdige kérgemal
tasandil pakkumine ja hoidmine;

(i) krediidi v&i laenu andmine investorile, et voimaldada tal teha tehing (ihe vi mitme
finantsinstrumendiga, kui krediteeriv vdi laenu andev hing on tehinguga seotud;

(iii) valuutateenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega;

b. hiived (nt milgitehingu komisjonitasu, haldustasud vdi muud rahalise vaartusega hiived), mille on
saanud kolmandad isikud voi mis on antud kolmandatele isikutele voi mille kolmandad isikud on
andnud seoses Uhingu poolt klientidele, klientide jaoks ja/vdi klientide nimel osutatud investeerimis-
ja/voi korvalteenuste voi nende mis tahes kombinatsiooniga (nt kolmandatelt isikutelt saadud voi
neile makstud miudgitehingu komisjonitasud);

c. tootlusega seotud tasu, mida makstakse uhingu to6tajatele ja vahendajatele seoses Gihingu poolt
klientidele, klientide jaoks ja/vdi klientide nimel osutatud investeerimis- ja/v6i korvalteenuste voi
nende mis tahes kombinatsiooniga;

d. hiived, mida antakse uhingu td6tajatele ja vahendajatele seoses lihingu poolt klientidele, klientide
jaoks ja/vai klientide nimel osutatud investeerimis- ja/voi kdrvalteenuste vdi nende mis tahes
kombinatsiooniga;

e. Uhingu poolt klientide aritegevusega seoses klientidele, klientide jaoks ja/vdi klientide nimel
osutatud investeerimis- ja/vdi kdrvalteenuste voi nende mis tahes kombinatsiooniga seotud
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komisjonimuilk;
f. Ghingu suhted finantsinstrumentide emitentidega, nt finantssuhted, tihised probleemid ja koosto0;
g. finantsanaliitiside koostamine uhingu klientidele miiligiks pakutavate vaartpaberite kohta;

h. niisuguse Uhingu voi Uhingu tootajate ja/voi kdrgema juhtkonna hangitud teabega tutvumine ja
selle kasutamine, mis ei ole lldteada, s.t tihing vai lihingu t66tajad ja/vdi kdrgem juhtkond on saanud
teavet, mida ei ole avaldatud,;

i. Uhingu tootajate ja/voi kdrgema juhtkonna voi nendega seotud mis tahes isikute isiklikud suhted
vOi nimetatud isikute osalemine jarelevalve- voi nduandvate organite t00s.

C. HUVIDE KONFLIKTE TEKITADA VOIVAD OLUKORRAD

5.7 Arvestades mainitud investeerimis- ja/voi kdrvalteenuseid, on tihing analiiisinud teatud
voimalikke olukordi, mille kaigus vdivad tekkida huvide konfliktid.

a. Huvide konfliktid, mis vdivad tekkida klientide ihe vo6i mitme finantsinstrumendiga seotud
tehingukorralduste vastuvotmisel ja edastamisel

5.8 Kui Uhing osutab klientide ihe v6i mitme finantsinstrumendiga seotud tehingukorralduste
vastuvdtmise ja edastamise teenust, voivad huvide konfliktid tekkida juhul, kui eri klientidelt voetakse
samal ajal vastu teatud finantsinstrumentide, naiteks kapitalivaartpaberite ostu- voi
miudlgikorraldused, kusjuures turul ei pakuta erinevate tehingukorralduste tarbeks vastastehinguid.

5.9 Fondiettevotted ja emissiooniasutused vdivad anda ihingule hiivesid tasuna nende
finantsinstrumentide miiiimise eest. Need vdivad hdolmata vaartpaberiportfelli mahust soltuvaid
haldustasusid, mida fondiettevotted maksavad vastavatelt investoritelt saadud valitsemistasude
arvelt, ja muugitehingute komisjonitasusid, mida vaartpaberite emitendid maksavad
vahendustasudena, emissioonihinna vahendamisena (allahindlus/mahaarvamine) ja
haldustasudena. Selleks, et valtida huvide konflikte olukordades, kus fondiettevotted ja
emissiooniasutused annavad uhingule hivesid tasuna nende finantsinstrumentide muimise eest, on
uhing otsustanud mitte jatta tihingule antud hiivesid endale, vaid edastada niisugused maksed oma
klientidele.

5.10 Veel vdib ihing seoses oma investeerimistegevusega teatud juhtudel saada mitterahalisi
hiivesid teistelt teenuseosutajatelt, nt finantsanaliitise voi muid andmeid, valjadpet ning mdnikord
tehnilisi teenuseid ja seadmeid kolmandate isikute teabe- ja andmelevisiisteemidele
ligipadsemiseks. Niisugused hiived ei ole otseselt seotud klientidele osutatud teenustega ning ihing
kasutab neid klientide ootustele vastava korgetasemelise teenuse osutamiseks. Need voimaldavad
dhingu teenuseid pidevalt taiustada.

5.11 Uhingu veebipdhis(t)e kauplemisplatvormi(de) kaudu tehtud tehingute eest vétab Gihing
komisjonitasu klientidega kokkulepitud tingimuste kohaselt. Komisjonitasu maar pdhineb vastaval
Uhingu kehtivas tasude ja teenuste loetelus (mis on leitav Gihingu veebisaidilt (veebisaitidelt)
aadressil www.admiralmarkets.com) méaaratletud lisatasul ning piirdub sellega.

b. Huvide konfliktid, mis vdivad tekkida kaalutlusdigusel pohineva individuaalse
investeerimisportfellide valitsemise korral klientide antud volituste kohaselt
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5.12 Kui Ghing pakub kaalutlusdigusel pohinevat individuaalset investeerimisportfelli valitsemise
teenust, annavad kliendid varade valitsemise diguse ihingu tihele portfelli valitsejale ja koos sellega
diguse teha otsuseid uksikute finantsinstrumentide ostu vdi miilgi kohta. Oma portfelli valitsejate
kaudu otsustab uhing kliendiga kokkulepitud investeerimissuuniste alusel, kas varasid osta vdi mula
ilma kliendilt selleks iga kord ndusolekut kiisimata.

5.13 Sellistes olukordades vdivad huvide konfliktid tekkida jargmistel juhtudel:

a. kuiklientidenimelostetaksevoimiutaksefinantsinstrumentemittelikviidsetelvoi labipaistmatutel
turgudel; monel juhul vdib sellega kaasneda suur kasum uhingule vai teisele kliendile;

b. portfelli vdi vara valitsemise teenuseid osutavate Uihingu to6tajate tasu voib pohineda nende
valitsetava kliendiportfelli tootlusel; sellisel juhul voib kaudseks stiimuliks olla tootluse
suurendamine, mis voib kaasa tuua olukorra, kus valitsejad ei vota teenuse osutamisel arvesse oma
investeerimisotsustega kaasnevaid riske ning astuvad samme, mis on vastuolus kliendi vai klientide
rihma huvidega;

c. kui Gihing tegutseb enam kui tihe kliendi portfelli kaalutlusdigusega valitsejana — eriti vara
jaotamisega seotud probleemide korral

5.14 Kuna niisugune korraldus voib slivendada olemasolevaid huvide konflikte, on tihing sellega
seotud riskide maandamiseks kehtestanud kohased menetlused, nt eelkdige investeeringute valiku
korra, lahtudes iga uksiku kliendi profiilist. Peale selle edastatakse kdik kliendisuhtega seotud
portfelli valitsemise raames saadud hiived dhingu klientidele.

5.15 Kui Ghing pakub kaalutlusdigusel pohinevat individuaalset investeerimisportfelli valitsemise
teenust, on ka tootlusega seotud tasu tiks vdimalik huvide konflikti tekkekoht. Siin ei saa valistada
voimalust, et portfelli valitseja votab voimalikult suure tootlusega seotud tasu saamiseks
ebaproportsionaalseid riske.

5.16 Selle riski vahendamiseks tehakse muu hulgas thingusisest kontrolli tootajate
investeerimisotsuste ule ning makstakse iihingu tasustamiskorra kohaselt kombineeritud tasu, mis
koosneb tootlusega seotud ja fikseeritud osast.

c. Retrotsessioonitasud

5.17 Retrotsessioonitasud on tanuraha, haldustasud, leidja tasud ja muud tasud, mida vara valitsejad
maksavad ndustajatele voi levitajatele. Neid tasusid makstakse kliendi rahast, kuid sageli seda
kliendile ei avaldata. Uhe asjana retrotsessioonitasude juures kritiseeritakse tdika, et niisugune
slisteem argitab ndustajaid propageerima fonde voi tooteid seetdttu, et nad saavad nende eest tasu,
mitte seetdttu, et need on I6ppinvestorile kdige sobivamad.

5.18 Uhing retrotsessioonitasusid vastu ei vdta. Kui toote tarnija loovutab osa teiselt ettevdtjalt (nt
toote turustajalt) saadud tasudest, kdsitatakse seda retrotsessioonitasuna ning (ihing seda vastu ei
vota. Selleks, et investeerimis- ja/voi kdrvalteenusega seoses makstud vdi saadud tasud,
komisjonitasud voi kasumid oleks vastuvdetavad, peavad need olema mdéeldud asjaomase teenuse
kvaliteedi parandamiseks ja neid tuleb jagada kliendiga.

5.19 Samuti ei tohi tihingu makstud v6i saadud kasumid mingil moel mdjutada lihingu kohustust
tegutseda kliendi parimates huvides.
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d. Hiived ja kingitused

5.20 Uhingu klientide pakutavad kingitused ja meelehea vdivad mdjutada todtajate kaitumist nii, et
see ldaheb vastuollu ihingu vdi Gihingu (teiste) klientide huvidega.

5.21 Teatud juhtudel vdivad sedalaadi kingitused ja/vdi vdib sedalaadi meelehea asetada tihingu
olukorda, kus ta ei taida lldist kohustust tegutseda oma klientide parimates huvides.

5.22 Nii vdib juhtuda naiteks juhul, kui thing esineb kliendile parima tehingu saavutajana, kuid hive
mojutab teda tegema tehingut viisil, mis on vastuolus klientide huvidega, voi kui lihing osaleb nduete
lahendamisel ja saab Uhtlasi tasu kasumi pealt nii, et see mdjutab teda lahendama klientide néudeid
viisil, mis on vastuolus klientide huvidega.

e. Muud tekkida voivad huvide konfliktid

5.23 Lopetuseks voivad huvide konflikti sattuda juhid, té6tajad, maaklerid voi isikud, kes on ihinguga
otseselt voi kaudselt seotud kontrollisuhte kaudu, oma perekondlike, majanduslike voi kutsealaste
sidemete tottu voi muul mingist menetlusest, teenusest voi tehingust tuleneval pdhjusel olukordades,
kus:

a. nadvdivadsaadarahalistkasuvdivaltidarahalistkahjumingikliendiarvel;

b. neil on kliendile osutatud teenuse vdi tema nimel tehtud tehingu tulemuse vastu teistsugune huvi
kui kliendil.

5.24 Uhingul endal vdib tekkida huvide konflikt juhul, kui ta ostab kliendile finantsinstrumendi ja
mulb selle siis kohe Gihele oma teisele kliendile voi vastupidi.

MENETLUSED JA MEETMED HUVIDE KONFLIKTIDE VALTIMISEKS NING VAJADUSE KORRAL
LAHENDAMISEKS

A. ULDSATTED

6.1 Huvide konfliktide vahendamise teine etapp on sisekontrolliraamistiku kehtestamine. Nimetatud
raamistik koosneb mitmest vastavusmenetlusest, millega kaitstakse tihingu klientide positsioone.

6.2 Sellest lahtudes piitab tihing lahendada aeg-ajalt tekkida vdivaid huvide konflikte kiiresti ja
oiglaselt ning on kehtestanud sise-eeskirjad, menetlused ja kontrollimeetmed, mille eesmark on
ennetada ja lahendada huvide konflikte.

6.3 Nende eeskirjade, menetluste ja kontrollimeetmetega, samuti kdesoleva korraga, soovitakse
tagada, et huvide konflikte pdhjustada vdivatesse tegevustesse (mis on margitud eespool) kaasatud
isikud teevad asjaomaseid toiminguid piisaval maaral iseseisvalt. Mainitud eeskirju, menetlusi ja
kontrollimeetmeid ning kaesolevat korda kontrollitakse ja parandatakse korraparaselt.

6.4 Selleks, et valised huvid ei mdjutaks seda, kuidas lihing tdidab tehingukorraldusi, valitseb portfelle
ja/voi varasid, koostab finantsanaliilise jne., peavad Uhing ja selle to6tajad jargima rangeid
eetikanorme. Hoolikust ja ausust ndutakse alati, nagu ka professionaalset ja digusnormidele
vastavat kaitumist.

6.5 Lisaks peavad lihingu ja selle to6tajate toimingud vastama turustandarditele ning eelkdige tuleb
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nduetekohaselt arvestada kliendi huvidega. Uhingul on eraldiseisev ja kdrgema juhtkonna otseses
vastutusalas olev vastavuskontrolli osakond, mille Glesanne on tuvastada, valtida ja lahendada
huvide konflikte.

B. LUHIKE KOKKUVOTE ORGANISATSIOONILISTEST MEETMETEST

6.6 Uldjoontes hdlmavad menetlused ja kontrollimeetmed, mida ihing rakendab tuvastatud huvide
konfliktide lahendamiseks, jargnevat:

a. nende aritegevuse valdkondade soltumatus, millega kaasneb voi voib kaasneda huvide konflikt
(eraldiseisvad aritegevuse valdkonnad), ja mille tarbeks on vdetud jargmisi meetmeid, millele on
viidatud selles punktis 6.6:

b. tdhusad menetlused, millega ennetatakse vai kontrollitakse teabevahetust Gihingu ja huvide
konflikti riskiga tegevustesse kaasatud asjaomaste isikute ja/voi nimetatud asjaomaste isikute endi
vahel, kui teabevahetus vdib kahjustada tihe v6i mitme kliendi huve; fiilsiliste eraldusbarjaaride ja
arvutialaste tdkete ning failide, andmebaaside, e-posti jne puhul salasénade kasutamine, kusjuures
need tdkked on kas flitsilised, elektroonilised voi mis tahes muus vormis eesmargiga tagada, et
eraldatud piirkonnad vdi osakonnad on n-6 lekkekindlad; korraparaste kontrollide ja testide tegemine,
et tagada nimetatud tokete tdhusus; eri osakondade tdotajate tookorralduslik eraldamine, eelkdige
aga nende tootajate puhul, kes on seotud erinevate investeerimis- voi kdrvalteenuste osutamisega;

c. eraldi jarelevalve asjaomaste isikute Ule, kelle pohitilesannete hulka kuulub selliste klientide nimel
tegutsemine vdi sellistele klientidele teenuste osutamine, kelle huvid vdivad olla vastuolus voi kes
muul moel esindavad erinevaid huve, sealhulgas ihingu huve, mis vdivad olla vastuolus;

d. mis tahes otsese seose kdrvaldamine peamiselt ihe tegevusega tegelevate asjaomaste isikute ja
peamiselt teise tegevusega tegelevate teiste asjaomaste isikute tasustamise vdi nende tegevuse
tulemusel saadud tulude vahel, kui nende tegevustega seoses voib tekkida huvide konflikt; selle kohta
on uhingus kehtestatud tasustamistingimused, millega maistlikult tagatakse osutatavate teenuste
erapooletus ja sdltumatus, eelistamata Uhe aritegevuse valdkonna huve teisele; peale selle on igas
valdkonnas valja tootatud tasustamissiisteemid, et valtida huvide konflikte tihingu ja selle klientide
vahel;

e. meetmed, millega takistatakse voi piiratakse mis tahes isikul avaldamast ebakohast moju sellele,
mil viisil Ghing ja/v6i asjaomane isik osutab investeerimis- ja/vdi muid korvalteenuseid vdi nende mis
tahes kombinatsiooni;

f. meetmed, millega takistatakse voi kontrollitakse ihingu ja/vdi asjaomase isiku samaaegset voi
jarjestikust tegelemist eraldiseisvate investeerimisteenuste ja/voi kdrvalteenuste voi nende mis
tahes kombinatsiooniga voi tegevustega, kui selline tegelemine voib raskendada huvide konfliktide
nduetekohast lahendamist. Niisugusteks meetmeteks on alljargnevad meetmed:

(i) n-6 vajaduspdhise teadmise eeskiri, mis hélmab konfidentsiaalse voi siseteabe levitamist a)
tihingus, b) lihingu ja asjaomaste isikute vahel ja/vdi c) vastastikku asjaomaste isikute vahel;

(i) ,Hiina midrid“, millega piiratakse konfidentsiaalse ja siseteabe voogu {ihingu sees, ning
osakondade fliusiline eraldamine;

(iii) elektrooniliste andmetega tutvumise menetlused,;
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(iv) niisuguste tooiilesannete lahusus, mis voivad katkeda huvide konflikti riski, kui neid tlesandeid
taidaks Uks isik;

(v) omal kontol kauplemise nduded asjaomastele isikutele nende endi investeeringute kohta;

(vi) kingitusi ja hiivesid késitlev eeskiri ning register, kuhu kantakse teatud hiivede taotlemine,
pakkumine vdi saamine;

(vii) teatud valiste, Gihingu huvidega vastuolus olevate arihuvide keelamine tihingu juhtidele ja
tootajatele, vélja arvatud juhul, kui asjaomased huvid on heaks kiitnud ihingu juhatus;

(viii) eeskiri, mille eesmark on ennetada hiivede andmisest ja saamisest tulenevaid huvide konflikte;

(ix) vastavuskontrolli osakonna loomine eespool margitu kontrollimiseks ja selle kohta aru
andmiseks uhingu juhatusele, kusjuures vastavuskontrolli osakond vastutab véimalike huvide
konfliktide tuvastamise ja lahendamise, vastavate sise-eeskirjade ja menetluste ajakohastamise ning
nende taitmise tagamise eest;

(x) siseaudiitori madramine tagamaks, et olemas on vajalikud siisteemid ja kontrollimeetmed ning
dhingu juhatusele antakse nduetekohaselt aru;

(xi) nn nelja silma pdhimétte jargimine tihingu tegevuse (le jarelevalve tegemisel.
g. meetmed, mille eesmark on takistada teabevahetust aritegevuse eri valdkondade vahel:

(i) fuusiliste eraldusbarjaaride ja arvutialaste tokete ning failide, andmebaaside, e-posti jne puhul
salasdnade kasutamine, kusjuures need tokked on kas flilsilised, elektroonilised vdi mis tahes muus
vormis, eesmargiga tagada, et eraldatud piirkonnad vdi osakonnad on n-6 lekkekindlad,;

(ii) korrapéraste kontrollide ja testide tegemine, et tagada nimetatud tokete tdhusus.

6.7 Uhing teeb ka pidevalt ja korraparaselt oma aritegevuse lile jarelevalvet, et sisekontrollimeetmed
oleksid nduetekohased.

C. OLULISTE ORGANISATSIOONILISTE MEETMETE UKSIKASJALIK KIRJELDUS

6.8 Jargnevalt kirjeldatakse tdpsemalt kdige olulisemaid meetmeid, mida tihing rakendab tuvastatud
huvide konfliktide lahendamiseks. \

a. Vastavuskontrolli osakond

6.9 Oma digusaktidest tulenevate nduete jargimiseks on Ghing loonud téhusa vastavuskontrolli
osakonna, mille ainus lilesanne on pidevalt kontrollida Ghingu juriidiliste kohustuste, sise-eeskirjade
ja/voi valdkonnas kehtivate tavade taitmist.

6.10 Peale siseteabe vaarkasutamise ja turuga manipuleerimise valtimise on vastavuskontrolli
osakonna iiks peamisi lilesandeid teha kindlaks ja lahendada (vdimalikud, ilmsed ja olemasolevad)
huvide konfliktid, kontrollida Ghingus voetud meetmeid ning vajaduse korral neid tdiendada.

b. Konfidentsiaalsus-ja teabetokked

6.11 Kehtestatud on téhusad kontrollimeetmed teabevahetuse juhtimiseks huvide konflikti riskiga
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tegevustesse kaasatud asjaomaste isikute vahel. Teabetokked hélmavad ka ruumide, personali,
aruandlusahelate, failide ja IT-siisteemide eraldamist.

6.12 Uhing kaitseb klientide teabe konfidentsiaalsust, rakendades nn vajaduspdhise teadmise
pdhimadtet, s.t et klientide teabega saavad tutvuda liksnes need asjaomased isikud, kellel on seda
teavet tGepoolest vaja oma llesannete ulatuse tottu.

6.13 Samuti taidab Gihing kehtivaid klientide andmete kaitlemist ja tootlemist kasitlevaid digusakte.
c. ,Hiina miiiirid“

6.14 ,Hiina muiride” rajamine tihingu eri konfidentsiaalsusvaldkondade vahele tagab, et
konfidentsiaalse teabe levitamisel voi edastamisel piirdutakse tavaparase aritegevuse raames
vajaliku ulatusega (eranditeks on vaja eraldi ndusolekut). Koikide tootajate suhtes kehtib
konfidentsiaalsuskohustus; kohustused ja aruandlusahelad on selgelt maaratletud ning valditakse
uhe asjaomase isiku jarjestikust tegelemist eri investeerimistegevustega, mis tooks kaasa huvide
konfliktid. Rakendatakse ka tundliku teabega tegelevate osakondade ruumilist eraldatust.

6.15 ,Hiina mudride” pdhiline Glesanne on kontrollida juurdepaasu olulisele/hinnatundlikule ja
mitteavalikule teabele, eraldades lldjuhul osakondade tegevused Uksteisest, et ennetada vastava
teabe voimalikku vdi arvatavat vaarkasutust, ning seega on nende rakendamine voimalike huvide
konfliktide lahendamisel ja vahendamisel keskse tahtsusega. Samuti saab nende abil ennetada
konfidentsiaalse teabe lihingusisest liikumist ja seeldbi aidata tagada siseteabe alusel kauplemise
valtimist.

6.16 Selle pohimdtte jargimiseks peavad koik tihingu tootajad taitma jargmisi lihtsaid, kuid tliolulisi
reegleid:

a. Uhingu tootajad ei tohi raakida konfidentsiaalsest teabest avalikes kohtades, naiteks liftides,
koridorides, tualettruumides voi seltskondlikel kogunemistel,

b. volitamata isikutel ja teiste osakondade tdotajatel ei ole digust siseneda Ghingu voi teiste
osakondade ruumidesse ilma asjaomase t66taja juuresoleku ja jarelevalveta;

c. Uhingu tootajad peavad hoiduma telefoni valjuhaaldi kasutamisest piirkondades, kus volitamata
isikud vdivad vestlusi pealt kuulda;

d. vajaduse korral peaks to6tajad hoidma klientide isiku konfidentsiaalsena, kasutades
konfidentsiaalsete projektide tarbeks koodnimesid voi numberkoode;

e. Uhingu tdotajad peavad olema hoolikad ning mitte asetama konfidentsiaalset teavet sisaldavaid
dokumente kohtadesse, kus neid saaks lugeda volitamata isikud, vaid hoidma niisuguseid
dokumente ajal, mil neid ei kasutata, turvalistes kohtades;

f. mitteavalikku olulist teavet sisaldavate dokumentide draviskamiseks havitatakse need purustamise
teel vo6i muul turvalisel moel, nii et see valdib loetavate eksemplaride juhuslikku sattumist korvaliste
isikute katte;

g. Uhingu to6tajad peavad havitama konfidentsiaalsed dokumendid, mida enam ei vajata mingi
projekti jaoks voi mida ei ole enam digusaktide alusel kohustuslik sailitada;
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h. seotudisikud,kesosalevadkohtumistelettevoteteesindajatega,etkogudateavet uurimisaruannete voi
ettevotetega korraldatavate jarelkohtumiste tarbeks, peavad sailitama asjaomaste kohtumiste kohta
tehtud kirjalikke markmeid, mis sisaldavad muu hulgas jargmist teavet:

(i) kohtumisel osalenud lihingu esindajad ja uuritava ettevétte esindajad;

(ii) kohtumise kellaaeg, kuupé&ev ja asukoht;

(iii) kohtumise eesmark;

(iv) markmed kohtumisel osalenud (ihingu ja ettevotte esindajate vahel toimunud vestluste kohta;

(v) koopiad kohtumisel osalenud lihingu esindajatele antud dokumentidest voi muust kirjalikust
materjalist;

i. koiki Ghingu dokumente, mis voivad sisaldada olulist mitteavalikku teavet, tuleb hoida lukustatud
sahtlites ja dokumendikappides; need vbetakse sealt vélja tiksnes siis, kui neid on vaja konkreetse
tehingu vdi kliendiga tegelemiseks ning igal 6htul asetatakse taas lukustatud sahtlisse voi kappi;

j- kdik Ghingu t6otajad, kes tegelevad eri liiki kutsetegevusega, paigutatakse eri tubadesse, lahtudes
toollesannete laadist; kui mingil pohjusel lahkub kogu personal toast, kus nad t606 ajal asuvad, tuleb
uks lukustada;

k. kui eri osakondade t66tajaid ei saa ruumipuuduse t6ttu paigutada eri tubadesse, peab
vastavuskontrolli osakond tagama, et arvutikuvarid jaavad teiste osakondade to6tajate
nagemisulatusest valja;

|. Ghingu ruumidele ja arvutivorgule saab nadalavahetustel ja puhkep&devadel ligipaasu vaid juhul, kui
volitatud isikult on enne hangitud asjakohane luba;

m. tagada tuleb, et alumistel korrustel asuvates ruumides kasutatakse ruumide varjamiseks
moodakaijate eest ribakardinaid voi muid spetsiaalseid aknakatteid,;

n. iga toopdeva lopus lilitatakse koik arvutid ja vélised seadmed (arvutid, printerid ja koopiamasinad)
valja;

0. kui tootaja puudub tookohalt, peatatakse tema juurdepaas thingu vorgule kuni tema naasmiseni.
d. Eraldi jarelevalve ja tooilesannete lahusus

6.17 Uhingu kehtestatud todilesannete lahususe pdhimdte on {ihingu klientide huve kahjustada
voivate voimalike huvide konfliktide ennetamisel olulise tahtsusega. Seetdttu kajastuvad need
pdhimdtted lihingu organisatsioonilises struktuuris, menetlustes ja sisekontrollimeetmetes.

6.18 Peale selle ohjeldab tihing voimalikke huvide konflikte, tagades, et:

a. jarelevalve korraldusega nahakse ette eraldi jarelevalve tootajate lle, kui see on vajalik huvide
konfliktide diglaseks lahendamiseks;

b. konfliktolukordi tekitada voivad toollesanded hoitakse lahus eraldi aruandlusahelate abil;

c. Ukski tootaja ei osale samal ajal voi jarjestikuselt kahe eri teenuse osutamises, kui see tekitab
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voimaliku huvide konflikti;

d. kolmandalisikulonvéimalikultsuuresulatusestakistatudteenuseidosutavate tootajate tehtavate
otsuste kohatu mojutamine;

e. rajatud on ,Hiina mudrid® et piirata teabevahetust tihingu eri liksuste voi osakondade vahel.

6.19 Nn nelja silma jarelevalvet tehakse kdikide asjaomaste isikute lile, kelle pohitilesannete hulka
kuulub selliste klientide nimel tegutsemine voi sellistele klientidele teenuste osutamine, kelle huvid
voivad olla vastuolus vdi kes muul moel esindavad erinevaid huve, sealhulgas Ghingu huve, mis
voivad olla vastuolus.

e. Vdljaope ja seire

6.20 Uhing nduab, et klientidega tegelemisel peavad iihingu t66tajad alati jargima oma toimingutes
rangeimad usaldusvaarsuse norme.

6.21 Uhingu ja eelkdige tihingu vastavuskontrolli osakonna korraldatavate to6iilesannete tutvustuste,
pidevate véljadpete ja seireprogrammide eesmark on tagada, et kogu asjaomane personal oleks
teadlik muu hulgas koikidest tihingu pakutavate teenuste osutamisel kohalduvatest normidest ja
menetlustest ning jargivad neid.

f. Klientide tehingukorraldused - tehingute taitmise poliitika
6.22 Klientide tehingukorraldused tuleb taita kooskdlas tihingu tehingute taitmise poliitikaga.

6.23 Et tagada kdikide klientide tehingukorralduste diglane kasitlemine, peavad lhingu t66tajad
uhingu tehingute taitmise poliitika kohaselt tegema kdik maistlikult voimaliku klientide jaoks parima
uldise kauplemistulemuse saavutamiseks, jargima uhtseid standardeid ning rakendama koikidel
turgudel ning kodikide klientide ja pakutavate finantsinstrumentide suhtes samu protsesse.

6.24 Tehingute koondamisel ei tohi Gihtegi klienti pdhjendamatult eelistada.
6.25 Klientide sama liiki tehingukorraldused tuleb taita nende laekumise jarjekorras.

6.26 Uhing kohtleb oma kliente diglaselt kooskdlas klientidele tutvustatud ja avaldatud tingimustega.
Klientidele investeerimis- voi kdrvalteenuste osutamisel voib ihingu kliente erinevalt kohelda, vottes
aluseks objektiivsed tingimused, naiteks tehingute maht, Gihingu valitsemisel oleva kapitali kogus,
kliendi kategooria (jaeklient, kutseline klient v&i vordne vastaspool), millest Gihing on oma kliente
nduetekohaselt teavitanud.

g. investeeringute jaotamise pohimotted (parimal viisil taitmine)

6.27 Enne investeeringute klientide vahel jaotamist tdidame oma juriidilist kohustust hinnata
investeeringu sobivust voi asjakohasust. Meie pdhimdte on pakkuda investeeringuid klientidele,
kellele vastav investeering on sobiv vdi asjakohane, kelle kontol on tehingu tegemise kuupaeval
piisavalt vahendeid ning kellele on investeerimistingimused arusaadavad ja kes on ndus neid tditma
(sealhulgas eritingimusi, nditeks miiligipiiranguid, mis {ldjuhul kehtivad piiratud aja véltel). Meie
pdhimdte on jaotada investeeringuid voimaluse korral proportsionaalsel alusel.

6.28 Tagamaks, et tehinguid ei saa jaotada lihe klientide riihma voi toé6tajate kasuks, jargime
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kauplemis- ja jaotamiskorda, mis naeb ette kauplemise diglaselt ja digel ajal ning satestab, kuidas
tuleks jaotus teha, kui pakkumisel on ebapiisav kogus aktsiaid. Samamoodi oleme kehtestanud
ranged isiklikul kontol kauplemise reeglid tagamaks, et tootajad ei saa enne klientide kontol
kauplemist kaubelda oma kontol vdi viisil, mis on vastuolus meie klientide huvidega (vt allpool).

h. Klientide poolt iihingule pakutavad hiived

6.29 Teenuseid osutades peab lhing kaituma ausalt, diglaselt ja professionaalselt kliendi parimates
huvides.

6.30 Seda tehes voib (ihing i) saada kliendilt voi kliendi nimel tegutsevalt isikult tasu, komisjonitasu
vOi mitterahalisi hiivesid voi ii) maksta kliendile v&i kliendi nimel tegutsevale isikule tasu voi
komisjonitasu vdi anda mitterahalisi hivesid.

6.31 Samuti voib (ihing i) saada tasu, komisjonitasu voi mitterahalisi hiivesid kolmandalt isikult voi
kolmanda isiku nimel tegutsevalt isikult vi ii) maksta kolmandale isikule voi kolmanda isiku nimel
tegutsevale isikule tasu vdi komisjonitasu voi anda mitterahalisi hivesid, kui:

a. enneteenuseosutamistavaldabuhingkliendilepdhjalikult,tapseltja arusaadavalt tdiga, et tasu,
komisjonitasu vdi mitterahalist hiive saadakse/makstakse, samuti selle laadi ja suuruse, voi kui selle
suurust ei ole vdimalik kindlaks teha, siis selle suuruse arvutamise viisi ning

b. asjaomasetasu,komisjonitasuvdimitterahalisehliiveeesmarkonparandada kliendile osutatava
teenuse kvaliteeti ning sellega ei rikuta tihingu kohustust tegutseda kliendi parimates huvides.

6.32 Peale selle vdib Ghing maksta vdi saada nduetekohaseid tasusid, mis on vajalikud selleks, et
uhing saaks teenust osutada, ning mis ainuiliksi oma olemuse t6ttu ei saa tekitada vastuolu Ghingu
kohustusega kaituda ausalt, diglaselt ja professionaalselt kliendi parimates huvides, néiteks
hoiutasud, arveldus- voi valuutavahetustasud, digusaktidest tulenevad I6ivud ja digusabitasud.

6.33 Naiteks voivad fondiettevotted ja emissiooniasutused pakkuda tihingule hiivesid tasuna nende
finantsinstrumentide miimise eest. Need vdivad hdlmata vaartpaberiportfelli mahust soltuvaid
haldustasusid, mida fondiettevétted maksavad vastavatelt investoritelt saadud valitsemistasude
arvelt, ja muugitehingute komisjonitasusid, mida vaartpaberite emitendid maksavad
vahendustasudena, emissioonihinna vahendamisena (allahindlus/mahaarvamine) ja
haldustasudena.

Selleks, et valtida huvide konflikte olukordades, kus fondiettevotted ja emissiooniasutused annavad
dhingule hivesid tasuna nende finantsinstrumentide miimise eest, on Ghing otsustanud mitte jatta
dhingule antud hiivesid endale, vaid edastada niisugused maksed oma klientidele.

6.34 Veel voib Gihing seoses oma investeerimistegevusega teatud juhtudel saada mitterahalisi
hiivesid teistelt teenuseosutajatelt, nt finantsanaliiise voi muid andmeid, valjadpet ning monikord
tehnilisi teenuseid ja seadmeid kolmandate isikute teabe- ja andmelevisiisteemidele
ligipadsemiseks. Niisugused hiived ei ole otseselt seotud klientidele osutatud teenustega ning tihing
kasutab neid klientide ootustele vastava korgetasemelise teenuse osutamiseks. Need voimaldavad
dhingu teenuseid pidevalt taiustada.

6.35 Uhingu veebipdhis(t)e kauplemisplatvormi(de) kaudu tehtud tehingute eest vétab iihing
komisjonitasu klientidega kokkulepitud tingimuste kohaselt. Komisjonitasu maar pdhineb vastaval
tihingu kehtivas tasude ja teenuste loetelus (mis on leitav ihingu veebisaidilt (veebisaitidelt)
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aadressil www.admiralmarkets.com) méaaratletud lisatasul ning piirdub sellega.

i. Klientide poolt tootajatele pakutavad hiived

6.36 Uhing on kehtestanud hiivede késitlemise korra, milles on tapselt, selgelt ja iiksikasjalikult
maaratletud Ghingu hinnakujunduspohimotted seoses komisjonitasude, hindade ja muude kuludega,
mis on vajalikud investeerimis- ja kdrvalteenuste osutamiseks ja toodete pakkumiseks, ning
satestatakse, et Gihing ei maksa ega vota vastu ega luba oma t66tajatel, juhtkonnal, tegevjuhtidel ega
muudel isikutel, kes tootavad tihinguga sdlmitud lepingu alusel, maksta, pakkuda ega votta vastu
otseseid voi kaudseid tasusid, komisjonitasusid, allahindlusi voi mitterahalisi hiivesid klientidelt voi
klientide nimel tegutsevatelt kolmandatelt isikutelt, valja arvatud igal lksikjuhul konkreetselt
maaratletud tasud ja hiived.

6.37 Uhingu hiivede kasitlemise korra alusel on iihingu td6tajatel keelatud pakkuda véi saada, paluda
vOi votta vastu mis tahes hiivesid, kingitusi, soodustusi, hivitisi voi tasusid, mis voivad maoistliku
eelduse kohaselt vahendada nende endi voi teise t06taja sdltumatust ja erapooletust. Tootajatel on
keelatud paluda kingitusi endale, oma pereliikmetele vdi endaga seotud isikutele. Kui tarnijad,
kliendid vdi kolmandad isikud pitiavad tihingu to6tajatega suheldes paluda kingitusi, tuleb sellest
kohe teatada lihingu vastavuskontrolli spetsialistile.

6.38 Kingitused, mille vaartus jaab alla kiimne euro, nagu kirjutusvahendid, kalendrid, ragbimangu vaoi
teatripiletid, on lubatud ning t66taja peab need kolmekiimne (30) kalendripdeva jooksul kingituse
saamisest registreerima kingituste registris, mida peab Uhingu vastavuskontrolli spetsialist.

6.39 Koik kingitused, tanuavaldused voi muud soodustused, mis tehakse tihingu tootajatele, kui selle
eest ei nduta tasu turutingimustel ja selle vaartus lletab kiimme eurot, peab enne kirjalikult heaks
kiitma vastavuskontrolli spetsialist, keda tuleb kingitusest, hiivitisest vdi soodustusest kirjalikult
teavitada kahekiimne nelja (24) tunni jooksul nende saamisest.

6.40 Vastavuskontrolli spetsialist peab varskendama kingituste registrit neljakiimne kaheksa (48)
tunni jooksul parast heakskiidu andmist.

6.41 Sularaha (rahatahtede vm samavaarse) vastuvotmine on liheselt keelatud.

6.42 Tavalises kaubandustegevuses tehtavatest suuremate allahindlustega ndustumine voi tasuta
liikmesuse vastuvotmine on keelatud.

j. Asjakohane hiivede kontrollimise kord

6.43 Uhingu kohustuste taitmise kontrollimisel veendub iihingu vastavuskontrolli osakond koos
dhingu kdérgema juhtkonnaga, et kdik pakutava teenusega seotud asjakohased hiived on tuvastatud
ja kategoriseeritud ning need on kooskdlas kdikide eespool nimetatud tingimustega.

6.44 Olemasolevate teenustega seotud hiivede muudatustest tuleb kohe teavitada vastavuskontrolli
osakonda, et see muudatuse |abi vaataks ja heaks kiidaks.

k. Tasustamiskord

6.45 Uhing on kehtestanud tasustamiskorra, mis sisaldab meetmeid véimaliku huvide konflikti riski
vahendamiseks, nahes ette tootajate tehtud investeerimisotsuste lihingusisese kontrollimise ning
kombineeritud, s.o tootlusega seotud ja fikseeritud osast koosneva tasu maksmise. Sellega seoses
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on uhing kehtestanud tasustamist kasitlevad tingimused, millega maistlikus ulatuses tagatakse
osutatavate teenuste erapooletus ja séltumatus, eelistamata Uihe aritegevuse valdkonna huve teise
omadele.

6.47 Uhing on kdrvaldanud igasuguse otsese seose peamiselt (ihe tegevusega tegelevate
asjaomaste isikute ja peamiselt teise tegevusega tegelevate teiste asjaomaste isikute tasustamise
vahel, kui nende tegevustega seoses vdib tekkida huvide konflikt. Uhingu tasustamiskorra kohaselt ei
ole peamiselt lihe teenusega tegelevate asjaomaste isikute tasustamine otseselt seotud peamiselt
teise teenusega tegelevate asjaomaste isikute tasustamise voi tuluga.

6.48 Peale selle on iga valdkonna tasustamissiisteem to6tatud valja eesmargiga valtida voimalikke
thingu ja selle klientide huvide konflikte. Oma tasustamiskorra kohaselt kohustub iihing tagama, et ei
edenda stiimulitega tegevusi, mis vdivad tuua kaasa huvide konflikte. Uhing ei paku
tasustamispakette, millega premeeritakse kaitumist, mille tulemusena kahjustatakse klientide huve
dhingu voi teiste klientide kasuks. To6tajaid premeeritakse nende saavutuste alusel.

|. Likviidsuse pakkumine

6.49 Oma kohustuste taitmise kontrollimisel ja huvide konfliktide valtimisel peab thing vétma
arvesse asjaolu, et praegu on tal on kaks (2) likviidsuse pakkujat, Admiral Markets AS ja Admiral
Markets PTY Ltd (edaspidi tihiselt likviidsuse pakkujad). Uhing ja likviidsuse pakkujad on kontserni
dhisomandis. Tihedad sidemed likviidsuse pakkujaga voivad olla huvide konfliktiga seotud
murekohaks, kui tihingu klientide kahjumid toovad tulu likviidsuse pakkujale ja seelébi laiemale
ettevotjate ringile, kuhu Ghing kuulub.

Voimalikke huvide konflikte leevendavad jargmised faktid ja meetmed:

a. likviidsuse pakkujad on reguleeritud investeerimisiihingud. Tapsemalt, Admiral Markets AS on
asutatud Eesti Vabariigis ja selle lile teostab jarelevalvet Eesti Finantsinspektsioon, Admiral Markets
PTY Ltd on asutatud Austraalias ning selle lle teostab jarelevalvet Australian Securities &
Investments Commission.

b. Admiral Markets AS-ile kehtivad kdik Euroopa Liidu finantsteenuste regulatsioonid, sealhulgas
kohustus astuda koik vajalikud sammud parimate voimalike tulemuste saavutamiseks klientide
tehingukorralduste taitmisel. See hélmab ka Gihingu poolt edastatud tellimusi. Lisaks kehtivad
Admiral Markets PTY Ltd-le Australian Securities & Investments Commissioni ranged néuded,
saavutamaks klientide tehingukorralduste taitmisel parimad voimalikud tulemused. See hélmab ka
uhingupoolt edastatud tehingukorraldusi.

c. likviidsuse pakkujatele kehtivad tehingute sooritamisel erinevad labipaistvusnduded.
d. thingu juhtkonnal on piisav ulevaade likviidsuse pakkujate sisemistest protsessidest.

e. Uhing pakub “ainult taitmise” (execution-only) tiilipi investeerimisteenuseid, mis tdhendab, et ainult
dhingu kliendil on digus otsustada, kas algatada tehing mdne olemasoleva instrumendiga voi mitte.

Niisuguste konfliktide valtimiseks vaatab lihing aeg-ajalt lile oma likviidsuse pakkumise tagamaks, et
klientide positsioon ei ole p6hjendamatult halb, arvestades et 100% Ghingu
tellimusestesitatakseiihelelikviidsusepakkujale. Konfliktidetekkimiseohtu,mis tuleneb tdsiasjast, et
dhingul on ainult kaks likviidsuse pakkujat vahendab teatud maaral asjaolu, et Gihing kasutab oma
tegevuses automaatset to6tlemist. Uhing peab tegelema pideva hindamisega, veendumaks, et
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konflikte valditakse ning likviidsuse pakkujatega kokkulepitud tingimused sisaldavad pohimotteid,
mis on hadavajalikud ihingu ja klientide huvide konfliktide ennetamiseks. Grupi likviidsuse
pakkumisest tuleneda voivaid huvide konflikte vahendavad veelgi parimal viisil tditmise pohimotete
rakendamine, riskimaandamine ning tdsiasi, et likviidsuse pakkuja nn a-raamatu, b- raamatu ja c-
raamatu pohimottel tehtavate klientide tehingute suhtarv on vastuvdetav, arvestades klientide
kategooriaid ja thingu kaudu tehtavaid toiminguid.

6.50 Kui tihing edastab tehingukorraldused likviidsuse pakkujale taitmiseks, siis teatud juhtudel teeb
dhingu likviidsuse pakkuja taitmiseks edastatud tehingukorralduste voo eest tihingule komisjonitasu
tagasimakse. Sellest tavast tekkida voivate konfliktide lahendamiseks on ihing ndinud ette
jargmised likviidsuse pakkujale makstavate komisjonitasudega seotud menetlused ja meetmed:

Uhing on seda uurinud ja fikseerinud, kuidas tema likviidsuse pakkujatelt saadud vahendustasud
tdstavad klientidele osutatavate teenuste kvaliteeti ja millised on astutud sammud, et mitte
kahjustada Ettevotte kohustust tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt oma klientide
parimate huvide kohaselt.

2. Uhing kinnitab, et see soodustus ei ajenda teda eelistama konkreetseid likviidsuse pakkujaid teiste
likviidsuse pakkujate ees ja on kindel, et klient on selle kokkuleppe alusel paremas olukorras
vorreldes muude kokkulepete (sealhulgas teiste likviidsuse pakkujate) kasutamisega/palkamisega.

m. Isiklikul kontol kauplemine

3. Uhing rakendab isiklikul kontol kauplemise eeskirju ning menetlused, millega reguleeritakse
tootajate endi voi seotud isikute tehinguid (edaspidi: isiklikul kontol kauplemine), on satestatud
uhingu sise-eeskirjas ning nende eesmark on ennetada klientide ja Gihingu t66tajate huvide konflikte
voi lahendada need klientide kasuks. Uhingu isiklikul kontol kauplemise eeskirjade ja menetluste
kohaselt kehtivad tihingu t66tajatele ja nendega seotud isikutele isiklikul kontol kauplemise piirangud
olukordades, kus voib tekkida huvide konflikt.

4. Isiklik tehing (isiklikul kontol kauplemine) on finantsinstrumentidega kauplemine, kui kauplejaks on
asjaomane isik vdi kaubeldakse tema nimel ning taidetud on véhemalt iiks alljérgnevatest
tingimustest (Euroopa Liidu 2006. aasta augusti direktiivis 2006/73/EU esitatud maaratluse kohaselt):

a. kdnealune asjaomane isik tegutseb valjaspool oma ametivolituste piire;

b. kauplemine toimub mis tahes jargmise isiku kontol:

(i) asjaomane isik;

(i) mis tahes isik, kellega tal on perekondlikud suhted v&i kellega ta on Iahedalt seotud;

(i) isik, kellel on asjaomase isikuga sellised suhted, et asjaomasel isikul on seoses kauplemise
tulemusega muud olulised otsesed vdi kaudsed huvid kui kauplemise eest saadav teenus- voi
komisjonitasu.

5. Keelatud on isiklikud tehingud, mis vastavad vahemalt tihele alljargnevale tingimusele:

a. sellel isikul on tehingu sélmimine keelatud vastavalt Euroopa Liidu direktiivile 2003/6/EU
siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta, mis on Kiiprosel iile voetud
2005. aasta seadusega siseteabe alusel kauplemise ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)
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kohta;
b. tehinguga kaasneb konfidentsiaalse teabe kuritarvitamine voi keelatud avalikustamine;

c. tehing on Ghingu MIFID Il kohaste kohustustega vastuolus voi voib nendega tdendoliselt vastuollu
sattuda;

d. sellega kaasneb muul viisil kui ametiiilesannete vdi teenuste osutamise lepingu raames monele
muule isikule finantsinstrumendiga tehingu s6lmimiseks soovituse andmine véi tema selleks
ajendamine:

(I) mis juhul, kui see oleks asjaomase isiku isiklik tehing, oleks keelatud kooskdlas eelmise punktiga
vOi

() teades koostatava investeerimisanaliilisi toendolist ajastust vdi sisu, kusjuures see
investeerimisanaliiis ei ole avalikkusele ega klientidele kattesaadav ja seda ei saa avalikkusele voi
klientidele kattesaadavast teabest kergelt jareldada, kuni investeerimisanallilisi saajatel on olnud
piisavalt vdimalust selle alusel tegutseda;

(1) kui see on vastuolus kehtivate soovitustega;
(V) sellega kuritarvitataks kliendi téitmist ootavate tehingukorraldustega seonduvat teavet;

e. sellega kaasneb mis tahes teabe voi arvamuse avaldamine moénele muule isikule muul viisil kui
ametillesannete vdi teenuste osutamise lepingu raames, kui asjaomane isik teab vdi peaks
maistlikult teadma, et selle tulemusena kdnealune muu isik astub ihe jargmistest sammudest vdi on
tdendoline, et ta seda teeb:

(i) teeb eespool kirjeldatud keelatud tehingu;
(ii) annab teisele isikule sellise tehingu sdlmimiseks soovituse voi ajendab teda selleks.
6. Isiklikul kontol kauplemise nduetekohasuse tagamiseks on lihing kehtestanud jargmised nduded:

a. iga asjaomane isik on teadlik isiklike tehingute kohta kehtivatest piirangutest ja nendega seoses
dhingu poolt voetud meetmetest;

b. Ghingut tuleb viivitamatult teavitada kdikidest isiklikest tehingutest, mille asjaomane isik on teinud,
ning seda tuleb teha kas selle kohta teate esitamise teel voi muul viisil, mis véimaldab thingul
sellised tehingud tuvastada;

c. tegevuse edasiandmise korral peab Gihing tagama, et ettevdtja, kellele tegevus edasi antakse, peab
registrit kdikide asjaomaste isikute sélmitud isiklike tehingute kohta ja esitab kdnealuse teabe tihingu
noudmisel talle viivitamatult;

d. thingule teada antud vaéi tihingu poolt kindlaks tehtud isiklike tehingute, sealhulgas kdigi
kdnealusteks tehinguteks loa andmiste ja sellest keeldumiste kohta peetakse registrit.

7. Peale selle nduab uhing, et tootajad esitaksid nimekirja kdikidest borsil noteeritud aritihingutest,
millega neil on otsene voi kaudne seos. Kdnealuses nimekirjas peab sisalduma ariiihingu nimi,
seotuse laad, (otsese voi kaudse) osaluse protsent (%) ning seotuse tekkimise kuupéev.
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8. Korrapdraselt (praeguse seisuga kvartaalselt) hangitakse lisavaljavotted ja - kinnitused iga tihingu
tootaja kohta ka teistelt registreeritud investeerimisihingutelt. Kdnealustes lisavaljavotetes, samuti
dhingus avatud to6tajaga seotud kontode valjavotetes sisalduvaid andmeid kontrollib
vastavuskontrolli osakond.

9. Vastavuskontrolli osakond jalgib tehinguid, et avastada uhingu isiklikul kontol kauplemist
kasitlevate eeskirjade ja menetluste voimalikud rikkumised. Vastavuskontrolli osakond uurib kaiki
tehinguid, mille puhul on Ghingu isiklikul kontol kauplemist kasitlevate eeskirjade ja menetluste
rikkumise tahenduses tegemist piiripealsete juhtumitega. Uurimise tulemused vormistatakse
kirjalikult ja edastatakse Gihingu juhatusele labivaatamiseks.

n. Siseteabe alusel kauplemine ja turuga manipuleerimine (turu kuritarvitamine)

10. Oma tootajate kdsiraamatu osana on tihing avaldanud sise-eeskirjad ja kaitumisjuhised, mille
eesmark on taita juriidiline kohustus ennetada lihingu ja tema to6tajate poolset turu kuritarvitamist
(siseteabe alusel kauplemine ja turuga manipuleerimine).

11. Teatud teave, mida lihing saab oma tegevuse kaigus, voib osutuda siseteabeks vastavalt Euroopa
Liidu direktiivile 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta,
mis on Kiiprosel Ule voetud 2005. aasta seadusega siseteabe alusel kauplemise ja turuga
manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta (edaspidi: turu kuritarvitamist kasitlev seadus) ning
millega on keelatud sedalaadi teabe pettuslik vaarkasutamine vaartpaberite ostmisel vdi mutmisel.

12. Turu kuritarvitamist kasitleva seaduse kohaselt on siseteave tapset laadi avaldamata teave, mis
on otse voi kaudselt seotud ihe vdi mitme finantsinstrumentide emitendiga voi lihe voi mitme
finantsinstrumendiga ning mis avaldamise korral voib markimisvaarselt méjutada asjaomaste
finantsinstrumentide vdi nendega seotud tuletisinstrumentide hindu.

13. Seaduse kohaselt loetakse teabeks, mis avaldamise korral vdib markimisvaarselt mojutada
finantsinstrumentide vdi nendega seotud tuletisinstrumentide hindu, igasugust teavet, mida maistlik
investor votaks tdendoliselt arvesse oma investeerimisotsuste tegemisel.

14. Teabe voib liigitada siseteabeks, kui maistlik investor suure tdendosusega peaks asjaomast
teavet vaartpaberi ostmise, hoidmise vdi mulgiotsuse tegemisel oluliseks. Teisisdnu, suure
tdenaosusega peab asjaomase teabe avaldamine maistliku investori arvates olema selline, mis oleks
oluliselt muutnud kogu kattesaadavaks tehtud teavet. Teave voib olla siseteave isegi juhul, kui see
puudutab spekulatiivseid voi tingimuslikke sindmusi.

15. Tuleb markida, et ihe suurema muudatusena nahti turu kuritarvitamist kasitleva seadusega ette,
et isikute puhul, kelle tilesanne on finantsinstrumentidega seotud korralduste taitmine, hdlmab
siseteave ka kliendi edastatavat ja tema pooleliolevate tehingukorraldustega seotud tapset laadi
teavet, mis on otse voi kaudselt seotud ihe voi mitme finantsinstrumentide emitendiga voi Gihe voi
mitme finantsinstrumendiga ning millel on avaldamise korral tdenaoliselt markimisvaarne moju
nende finantsinstrumentide voi seotud tuletisinstrumentide hinnale.

16. Siseteave voib lihingule teatavaks saada mitmel moel. Niisugune teave voib tuleneda valisest
allikast, naiteks kliendilt, véimalikult kliendilt vdi muult kolmandalt isikult, kes eeldab, et tihing hoiab
asjaomast teavet konfidentsiaalsena ja kasutab seda iiksnes kliendi voi voimaliku kliendi kasuks.

17. Vastavalt Gihingu sise-eeskirjadele ja kditumisjuhistele, mille eesmark on taita juriidilist kohustust
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ennetada turu kuritarvitamist (siseteabe alusel kauplemist ja turuga manipuleerimist), voidakse
teatud vihjeid kasitada siseteabena. Vihje on lldjuhul oluline mitteavalik teave, mis on saadud
isikutelt, kellega ei ole loodud kliendisuhet. Naiteks uurimisaruannete koostamiseks teabe kogumise
kaigus vdivad analliiitikutele n-6 siseteavet anda ettevdtja esindajad. Uhingu asjaomased isikud, kes
saavad niisugust teavet, peaks vdotma tihendust vastavuskontrolli osakonnaga ja avaldama, mis laadi
teave on neile teatavaks saanud. Seejarel peab vastavuskontrolli osakond tegema pdhjendatud
otsuse selle kohta, kas lisada asjaomased vaartpaberid nn piiratud nimekirja (vt tdpsemalt allpool).

18. Uhingu td6tajad vbivad saada olulist/hinnatundlikku ja mitteavalikku teavet investeerimis- ja/voi
korvalteenuste voi nende mis tahes kombinatsiooni osutamise kaigus. Teave on mitteavalik, kui see
ei ole Uldiselt investoritele turul kattesaadav, seda ei ole avalikkusele edastatud ajakirjandusartiklis,
pressiteates voi jarelevalveametile esitatud teates voi turul pole olnud mdistlikku aega teabega
tutvumiseks.

19. Uhingu td6tajad, kelle valdusse sedalaadi teave satub, ei tohi:
a. kasutada olulist/hinnatundlikku ja mitteavalikku teavet vaartpaberite ostmiseks voi muiumiseks;

b. soovitada kolmandal isikul asjaomaseid vaartpabereid osta voi miiiia voi ajendada kolmandat
isikut asjaomaseid vaartpabereid ostma vdi muima;

c. avaldada olulist/hinnatundlikku ja mitteavalikku teavet kolmandale isikule muul moel kui oma
toollesannete nduetekohase taitmise kaigus.

20. Kui uhingu aritiksus saab avaldamata hinnatundlikku teavet, vdib tGihingu kohustus rakendada
siseteabe alusel kauplemist kasitlevaid digusakte minna vastuollu tema kohustusega tegutseda oma
klientide parimates huvides. Uldiselt tuleb sedalaadi vastuolu lahendada siseteabe kasutamisest
hoidumisega.

0. Piiratud nimekiri
21. Uks tahtsamaid vahendeid huvide konfliktide ennetamisel/lahendamisel on niinimetatud piiratud
nimekiri.

22. Piiratud nimekirja eesmark on anda tdotajatele teada, kui teatud vaartpaberitega seoses on
kauplemistegevusele kehtestatud piirangud/kitsendused kooskdlas digusaktidest tulenevate
nduetega ja vaartpaberiturgude jarelevalveorganite valjaantud digusaktidega jurisdiktsioonides, kus
uhing kauplemisega tegeleb.

23. Emitent ja tema vaartpaberid vdidakse lisada piiratud nimekirja erinevatel, sealhulgas
alljargnevatel pdhjustel:

a. Uhingul voi selle mis tahes seotud isikul vdi asjaomasel isikul on hinnatundlikku siseteavet;

b. muudel pdhjustel, sealhulgas juhul, kui vaartpaberiga kauplemine on keelatud, arvestades
kehtivatest digusaktidest tulenevaid ndudeid (s.t juhul, kui vaartpaberite emitent eirab
jarelevalveorganite teabe avaldamise ndudeid) voi kui piirangu algatab vastav vaartpaberiturg (bors).

24. Olenevalt sellest, millisel alusel on vaartpaber piiratud nimekirja lisatud, vdidakse rakendada
monesid voi kdiki allpool nimetatud piiranguid:
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a. tootajate ja seotud isikute vdi asjaomaste isikute isiklike tehingute (isiklikul kontol kauplemise)
keelamine;

b. uurimisaruannetevaljaandmisekeelaminevdipiiramine;

c. klientidele tehingupakkumuste tegemise keelamine, eriti endale kuuluvate vaartpaberite
mudmiseks;

d. muud piirangud/kitsendused.

25. Kui vaartpaber on lisatud piiratud nimekirja ja seni, kuni vaartpaber selles on, jalgib (mérgistab) ja
kontrollib vastavuskontrolli osakond sellega tehtavaid tehinguid iga paev.

26. Koiki maaratud piirangute/kitsenduste (sealhulgas isiklikul kontol kauplemise piirangute)
rikkumisi kasitatakse raskete rikkumistena ja need vdivad tuua kaasa distsiplinaarmenetluse.

p. Tegevuse edasiandmine

27. Koik vélised teenuseosutajad on allkirjastanud ihinguga asjakohased kokkulepped, millega
nahakse ette nende to6tajate isiklike tehingute dokumenteerimine kooskdlas Euroopa Liidu 2006.
aasta augusti direktiiviga 2006/73/EU ning vastavate dokumentide tihingule esitamine liihikeste
ajavahemike jarel.

g. Personaliga seotud kontrollid

28. Uhingu investeerimis- ja/vdi kdrvalteenuste vdi nende mis tahes kombinatsiooniga tegelevad
tootajad on saanud nduetekohase valjadppe ning Kiiprose rahandusministeerium ja/voi Euroopa
muu padev asutus on neile parast asjakohaste eksamite sooritamist valjastanud kutseoskuse
tunnistuse voi nende lle teeb jarelevalvet isik, kellele on niisugune tunnistus valjastatud.

29. Kriitilise tahtsusega ametikohtadele vbetavad isikud peavad heaks kiitma Ghingu
jarelevalveorganid, Kiiprose vaartpaberi- ja borsikomisjon (CySEC), vottes arvesse teatud tingimusi,
sealhulgas ndutava kogemuse ja vajalike eriteadmiste olemasolu ning tdika, et isikut ei ole varem
karistatud raskete kuritegude ja eelkdige kapitaliturgudega seotud kuritegude eest vdi tema suhtes ei
ole pooleli vastavaid menetlusi.

30. Kapitaliturgude vdi rahapesuga seotud kuritegudes sliidimdistmine toob Kiiprose vaartpaberi- ja
borsikomisjoni (CySEC) méaaratavate véimalike haldustrahvide ja/véi kriminaalkohtute méaaratavate
karistuste korval kaasa eespool nimetatud tunnistuse tiihistamise ning see isik ei saa tootada
Kiprose investeerimisiihingus.

TEABE AVALDAMINE

7.1 Voimalike huvide konfliktide vahendamise kolmas etapp on labipaistvus klientidega suhtlemisel
tuvastatud ja aritegevuse kaigus tekkida voivate voi tekkivate konfliktide kiisimuses. Klientide
parimates huvides tegutsemiseks rakendatakse vdimalikke meetmeid.

7.2 MIFID Il kohaselt tuleb avaldada liksikud konkreetsed huvide konfliktid jargnevalt: liksikutest
huvide konfliktidest tuleb puudutatud kliente alati teavitada, kui organisatsioonilistest ja
lepingulistest ettevaatusabindudest ei piisa.
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7.3 Selle eesmark on vdéimaldada kliendil otsustada, kas ta soovib sellegipoolest teenust kasutada.
See on vdimalik Uksnes juhul, kui antav teave annab piisava aluse niisuguse otsuse tegemiseks, ning
seetottu tuleb konflikti kohta avaldada kiillaldaselt Giksikasju. See, kui liksikasjalikku teavet antakse,
nduab ka teiste klientide huvide suhtelist hindamist. Siseteavet ei tohi avaldada. Seega enne
igasuguse teabe avaldamist tuleb kontrollida, kas konkreetne teave voib teatud hetkel osutuda
siseteabeks.

7.4 Kui kdesolevas korras kirjeldatud organisatsioonilistest voi haldusmeetmetest ei piisa, et
maistliku kindlusega oleks tagatud kliendi huvide kahjustamise riskide ennetamine, avaldab tihing
kliendile enne tema nimel tehingute tegemist selgelt huvide konflikti ildise olemuse ja/voi allikad.
Kliendile antakse piisavalt pohjalikku teavet, et ta saaks teha teadliku otsuse selle investeerimis- voi
korvalteenuse kohta, mille raames konflikt tekib.

7.5 Kui on tegemist voimaliku voi ilmse huvide konfliktiga, mida tGihingu nimel kliendile teenuseid
osutav tootaja teab voi peaks teadma ja mida ei ole klientidele avaldatud, siis teavitab uhing,
arvestades valitsevaid asjaolusid ja enne tehingu sélmimist, klienti kirjalikult voi muus samavaarses
vormis (nt e-posti teel) lildiselt ja/voi abstraktselt voi konkreetse tehinguga seoses kliendi ja Gihingu
voi kliendi ja teiste Ghingu klientide huvide konflikti riskidest.

7.6 Naiteks voib kliendile avaldatav teave sisaldada viiteid jargmistele asjaoludele:

a. igasugune kasu, eelkdige kaudne kasu, mida tihing vdib saada investeerimis- voi kdrvalteenuste
osutamisest kolmandate isikute kaudu;

b. tdik, et Uihing pakub miiligiks finantsinstrumente, millega seoses on uhingul véi temaga seotud
isikutel oma huvid (nt nad omavad konkreetseid finantsinstrumente voi neil on nendega seotud
noue);

c. tdik, et Uihing pakub miilgiks finantsinstrumente, mille kohta on (iks Ghingu klient juba esitanud
olulise midgi- voi ostukorralduse voi millega asjaomane klient teeb suuremahulisi tehinguid.

7.7 Teabe avaldamise korral tuleb taita alljargnevaid tingimusi:
a. teavet tuleks kliendile avaldada ajal, mi ltehakse asjaomase kokkuleppe ettepanek;

b. teade peaks sisaldama andmeid tasu, komisjonitasu vi kasu olemasolu, laadi ja summa ning
sellega seotud teenuse vdi toote kohta, voi kui summat ei ole véimalik kindlaks maarata, siis selle
arvutamise viisi ulatuses, mis voimaldabkliendil teha teadliku otsuse selle kohta, kas ta soovib
investeeringut jatkuvalt teha voi teenust jatkuvalt kasutada.

7.8 Kliendi teavitamise kohustus on kliendi kontohalduril. Teavet tuleb avaldada kas kirjalikult voi
alalisel andmekandjal enne tehingu tegemist.

7.9 Klienti tuleb teavitada ennetavalt ja digel ajal. Kirjalik teade peab sisaldama (voimaliku) huvide
konflikti asjakohaseid Uksikasju, et klient saaks hinnata tagajargi. Jargmised andmed on
kohustuslikud:

a. (potentsiaalse)konfliktilaad;

b. puudutatud isikud (vajaduse korral anoniilimselt) ja nende roll (potentsiaalses) konfliktis;
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c. ihingu osa/roll potentsiaalses konfliktis ning
d. voetud kontrollimeetmed.

7.10 Igal juhul peab tihing votma koiki sobivaid meetmeid tagamaks, et klient soovib hoolimata talle
avaldatud huvide konfliktist siiski tehingu sdlmida.

JUBA TEKKINUD HUVIDE KONFLIKTI PUHUL TEGUTSEMISE KORD

8.1. Iga Uhingu td6taja on kohustatud tutvuma kaesoleva korraga ja huvide konfliktist voi
potentsiaalsest huvide konfliktist kohe teatama.

8.2 Kui on tekkinud huvide konflikt, peab olukorra avastanud isik viivitamatult teavitama oma lilemust
ja vastavuskontrolli osakonda. Teade tuleks esitada vdimalikult kiiresti ning igal juhul enne niisuguse
otsuse tegemist, mida voimalik huvide konflikt vdib mojutada.

8.3 Vastavuskontrolli osakond teavitab asjast tihingu riskijuhtimisosakonda ja kérgemat juhtkonda
ning Uhingu vastavuskontrolli osakond, riskijuhtimisosakond ja kdrgem juhtkond lepivad seejarel
kokku huvide konflikti lahendamiseks vajalikes meetmetes, eelistades alati klientide huvisid tihingu
omadele.

8.4 Uhingu riskijuhtimisosakonna tédtajad v6i kérgema juhtkonna ja/vdi juhatuse liikmed, kes on ise
sattunud huvide konflikti, teavitavad sellest omal algatusel viivitamatult Gihingu vastavuskontrolli
osakonda ja juhatust. Sellises olukorras kehtivate nduete kohaselt ei tohi need liikmed osaleda
niisuguste otsuste langetamises, mille puhul vdib neil tekkida huvide konflikt vdi mida nad ei saa teha
erapooletult ja s6ltumatult.

8.5 Juhul kui leitakse, et voetud meetmetest ei piisa maistlikult kliendi huvide kahjustamise riski
valtimiseks, teavitatakse klienti konflikti laadist ja kdikidest muudest asjaoludest, mis vdimaldavad
kliendil teha teadliku otsuse Uhingult ostetava investeerimisteenuse kohta, alati kooskdlas kdaesoleva
korra punktis 7 sisalduvate satetega.

DOKUMENTEERIMINE

9.1 Vastavuskontrolli osakond korraldab kdikide huvide konfliktide registreerimise asjakohases ja
eraldiseisvas huvide konfliktide registris ning teavitab thingu riskijuhtimisosakonda, kdrgemat
juhtkonda ja juhatust huvide konflikti juhtumist ja kdikidest véetud meetmetest.

9.2. Register sisaldab ka kdesoleva korra kehtivat redaktsiooni. Registris sisalduv teave lihtsustab
potentsiaalsete huvide konfliktide tdhusat tuvastamist ja lahendamist.

9.3 Registrisse kantud teavet séilitatakse vahemalt viis (5) aastat, kusjuures sama kaua sdilitatakse
ka asjaomases teabes tehtud muudatusi.

TEGUTSEMISEST KEELDUMINE

10.1 Kui huvide konflikti ei 6nnestu hoolimata tihingu voetud organisatsioonilistest ja
haldusmeetmetest ennetada, peab (ihing huvide konflikti lahendama klientide kasuks. Huvide
konflikti lahendamiseks vdib kas a) avaldada huvide konflikti kliendile (klientidele) kooskdlas
kaesoleva korra punktis 7 sisalduvate satetega enne asjaomase kliendi nimel investeeringu tegemist
vOi b) kui ihing leiab, et huvide konflikti avaldamine ei ole selle lahendamiseks nduetekohane viis,
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mitte jatkata tehingu voi tegevusega, mis tekitab huvide konflikti.

10.2 Kui ihing leiab, et tal ei 6nnestu huvide konflikti muul moel lahendada, véib ta keelduda kliendi
nimel tegutsemast.

HUVIDE KONFLIKTIDE REGISTER

11.1 Kéesolevas korras sisalduvate suuniste taitmist jalgib vastavuskontrolli osakond ja kontrollib
siseauditi osakond. Huvide konfliktide registrit peab vastavuskontrolli osakond.

11.2 Iga to6taja on kohustatud tutvuma kaesoleva korraga ja huvide konfliktist voi potentsiaalsest
huvide konfliktist kohe teatama. Huvide konfliktist tuleb teatada oma vahetule ilemusele, kes
omakorda teavitab vastavuskontrolli osakonda.

11.3 Seejarel registreeritakse huvide konflikt asjakohases registris ning vastavuskontrolli osakond
teavitab sellest ja voetud meetmetest riskijuhtimisosakonda ja vastavuskontrolli komisjoni.

LABIVAATUS JA MUUDATUSED

12.1 Uhingul on &igus vaadata oma huvide konfliktide véltimise kord ja sellega seotud korraldused
ja/voi pdohimaotted uuesti labi ja/voi muuta neid omal aranagemisel alati, kui ta peab seda vajalikuks.

12.2 Uhing tagab, et tema huvide konfliktide viltimise korda ja kdiki sellega seotud korraldusi ja/voi
pdhimdtteid rakendatakse ja jalgitakse korraparaselt, et tagada nende tdhusus. Kui tihe véi mitme
asjaomase meetme ja menetluse kehtestamine voi rakendamine ei taga soltumatust ndutaval
maaral, voetakse vastu muud voi lisameetmed ja -menetlused.

12.3 Eelkdige vaatab (ihing oma huvide konfliktide valtimise korra ja kdik sellega seotud korraldused
ja/voi pdhimaotted uuesti labi vahemalt korra aastas ning vajaduse korral erakorraliselt tagamaks, et
kord kajastab nduetekohaselt konfliktide vdi tekkida vbivate potentsiaalsete konfliktide laadi.

12.4 Kui kdesolevat huvide konfliktide valtimise korda muudetakse (edaspidi: muudatus(ed)),
avaldame muudatused meie veebisaidil (veebisaitidel) ja/voi teavitame teid muudatustest muul
moel. Kdiki teateid loetakse piisavaks ja teie kohustus on tutvuda kdesoleva huvide konfliktide
valtimise korra muudatustega ja/vdi kontrollida selle muudatuste olemasolu meie veebisaidilt
(veebisaitidelt) korraparaselt. Seetottu peaksite kdesoleva huvide konfliktide valtimise korra aeg-ajalt
uuesti Ule vaatama veendumaks, et olete kdikidest muudatustest teadlikud.

MUUD SATTED

13.1 Meie huvide konfliktide valtimise kord on vaid eeskiri ega moodusta osa meie dritegevuse
tingimustest ning sellega ei panda meile kohustusi, mida meil muidu ei oleks, valja arvatud Kiiprose
2007. aasta investeerimisteenuste ja -tegevuse ning reguleeritud turgude seadusega (seadus
87(1)/2017), finantsinstrumentide turgude direktiiviga (uuesti sdnastatud) (Euroopa Parlamendi ja
noukogu direktiiv 2014/65/EL) ja/voi finantsinstrumentide turgude maarusega (Euroopa Parlamendi
ja ndukogu maarus nr 600/2014) pandud kohustused.

13.2 Selle huvide konfliktide valtimise korra eesmark ei ole luua ja sellega ei looda kolmandatele
isikutele digusi ega panda kohustusi, mida ei eksisteeriks ilma huvide konfliktide valtimise korrata.

13.3 Kui teil on tihingus tekkida vdivate huvide konfliktide kohta kiisimusi, esitage need meie
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