
ADMIRAL MARKETS AS BEDINGUNGEN FÜR DEN WERTPAPIERHANDEL 

1. Einführung 

2. Die von Admirals Europe Ltd erbrachten Dienstleistungen und der Handel zwischen Ihnen und uns 

3. Kontoeröffnung 

4. Order und Bestätigung 

5. Kenntnis von Wertpapieren, Optionsscheinen und Optionen, Kapitalmaßnahmen 

6. Abwicklung 

7. Aufzeichnungen, Berichte und Mitteilungen 

8. Bruchteilhandel mit Aktien und/oder Anteilen und Treuhandverhältnis 

9. Kundengelder und Konto 

10. Kundengelder und Verwahrung 

11. Sicherungsrecht 

12. Ausfallereignisse und verdächtige Handlungen 

13. Provisionen und Gebühren 

14. Kurse, Marktinformationen, Recherchen und Internetlinks 

15. Lizenz zur Nutzung der Software von AM AS 

16. Haftungsausschluss und pauschalierter Schadensersatz 

17. Datenschutz und Vertraulichkeit 

18. Der Kunde muss alternative Handelsvereinbarungen aufrechterhalten 

19. Offenlegungserklärung 

20. Haftungsbeschränkung und Schadloshaltung 

21. Änderung und Beendigung 

22. Datenschutzrichtlinie 

23. Beschwerdeverfahren 

24. Anwendbares Recht und Gerichtsstand 

25. Sonstiges 

'Anhang' Geschäftsbedingungen für Auto-Invest wiederkehrende Transaktionen 



ADMIRAL MARKETS AS BEDINGUNGEN FÜR DEN WERTPAPIERHANDEL 

Gültig ab dem 14.03.2025

1. Einführung

1.1. Dieser Wertpapierhandelsvertrag (im Folgenden der „ Vertrag “) wird zwischen Ihnen, dem Kunden (im 
Folgenden der „ Kunde “ oder „ Sie “), und uns, Admiral Markets AS (ein Unternehmen, das nach den Gesetzen
von Estland gegründet und gültig ist, mit der Registrierungsnummer 10932555 und der Lizenznummer 4.1-1/
46), abgeschlossen. Wir bezeichnen uns selbst als ‚AM AS‘, ‚wir‘, ‚unser‘, ‚uns‘ und ‚uns selbst‘, wie es ange-
messen ist, und der Kunde wird als ‚Sie‘, ‚Ihr‘, ‚Ihres‘, ‚sich selbst‘ und ‚Kunde‘ bezeichnet, wie es angemessen
ist. AM AS kann diesen Vertrag gemäß Klausel 21 nach eigenem und absolutem Ermessen ändern.
Sie haben kein Recht und werden kein Recht haben, diesen Vertrag zu ändern.

1.2. Über Ihr Handelskonto, und insbesondere das "Invest.MT5"-Konto, bieten wir Dienstleistungen an, 
die sich auf die Anweisung des Kunden zum Handel mit Wertpapieren und/oder die Platzierung von Or-
ders zum Kauf und Verkauf von übertragbaren Wertpapieren beziehen, zu denen unter anderem ETFs (
börslich gehandelte Fonds), börsennotierte Anteile an Kommanditgesellschaften und Hinterlegungs-
scheine für Aktien ausländischer Unternehmen (Bruchteilsinvestitionen in Aktien) gehören. AM AS nimmt
Orders vom Kunden für die spezifizierten physischen Wertpapiere entgegen und akzeptiert diese, die 
von Zeit zu Zeit für den Kundenkontentyp, für den der Kunde zugelassen wurde, verfügbar sein können.
 AM AS ist für den Empfang von Orders durch den Kunden verantwortlich. Der Kunde versteht, dass das
Invest.MT5-Konto nur den Kauf und Verkauf von Wertpapieren ermöglicht. Nach dem Kauf durch den 
Kunden können die Wertpapiere im Invest.MT5-Konto nur durch Verkauf übertragen werden. Das Invest
.MT5-Konto ist ein Barkonto und kein Margin-Konto. Für den Fall, dass Leerverkäufe erlaubt werden, 
kann es nach Ermessen von AM AS mit entsprechender Mitteilung zu einem Margin-Konto werden. 

Sie ernennen AM AS als Ihren Vertreter zum Zweck der Erbringung der oben genannten Dienstleistungen
gemäß diesem Vertrag. Sie erkennen an und stimmen zu, dass AM AS: 

a) als Vertreter in Bezug auf die Ausführung oder die Veranlassung der Ausführung von Orders und 
Transaktionen in Ihrem Namen handeln kann und/oder die Ausführung Ihrer Orders durch Dritte

veranlassen kann; b) für die Sicherung aller Gelder, die Sie bei AM AS einzahlen, in Übereinstimmung 
mit den geltenden Gesetzen und gemäß den Bedingungen dieses Vertrags sorgen wird. 

1.3. Im Falle einer Unternehmensmaßnahme oder eines Kapitalereignisses, das die Ausgabe von bör-
sennotierten Aktieninstrumenten umfasst, die: 

a) nicht in Klausel 1.2 beschrieben sind; oder 
b) in Rechtsordnungen ausgegeben werden, die von AM AS nicht unterstützt werden; oder c) 
an Handelsplätzen gehandelt werden oder werden, auf die AM AS keinen Zugriff hat; oder 
d) aus anderen Gründen auf der Handelsplattform von AM AS nicht verfügbar sind; 

wird AM AS nicht in der Lage sein, den regulären Handelsservice für Kunden in Bezug auf diese neu ausgegebenen Instrumente 
aufzunehmen, und wird angemessen handeln, um diese Instrumente am freien Markt zu realisieren und mit dem Kunden 
nach alleinigem Ermessen von AM AS in bar abzurechnen. Bitte beachten Sie, dass diese Unternehmens- oder Kapitalereignisse
Ihre Interessen beeinflussen können; es liegt in Ihrer Verantwortung, die Auswirkungen dieser Ereignisse zu verstehen. 
AM AS und ihre verbundenen Unternehmen (zusammen als "verbundene Unternehmen" bezeichnet) haften nicht für Verluste oder 
negative Auswirkungen, die aus und/oder im Zusammenhang mit diesen Unternehmens- oder Kapitalereignissen entstehen. 

1.4. Sie erkennen an, dass illiquide Wertpapiere typischerweise in einem eingeschränkten Markt gehandelt werden und dass,



es daher schwierig oder unmöglich sein kann, mit solchen Wertpapieren zu handeln und/oder zuverlässige und 
zeitnahe Informationen über sie zu erhalten. Solche Märkte können unterschiedlichen Handelsregeln und -syste-
men unterliegen und stellen typischerweise außerbörsliche Märkte dar, die für AM AS über ihre automatisierten 
Orderübertragungsverbindungen nicht zugänglich sind. Wenn ein Wertpapier, das Ihnen zuvor zur Verfügung 
stand, den Handel am relevantesten regulierten Markt/Börse einstellt und weiterhin an einem solchen außerbörsli-
chen Markt gehandelt wird, kann AM AS nach eigenem Ermessen einen 'Nur-Schließen'-Handelsmodus einführen,
der nur die Reduzierung bestehender Positionen in solchen Wertpapieren erlaubt, oder jede bestehende Position
in einem solchen Wertpapier zu einem geltenden Marktpreis ohne vorherige Benachrichtigung an Sie schließen

1.5. In Bezug auf jegliche Verpflichtungen, die Sie im Zusammenhang mit einer Transaktion haben, die von AM
AS oder einem Dritten in Ihrem Namen oder auf Ihre Rechnung eingegangen wurde, ernennen Sie AM AS und je-
den unserer Vertreter, leitenden Angestellten und Mitarbeiter zu Ihrem Bevollmächtigten mit voller Substitutions-
befugnis, um jegliche Dokumente, Wertpapierinhaberinformationen oder Abrechnungsgelder auszuführen oder 
zu beschaffen und solche Dokumente, Wertpapierinhaberinformationen und Abrechnungsgelder nach Bedarf an 
die für die Abwicklung verantwortliche Stelle zu liefern. AM AS kann nach eigenem und absoluten Ermessen be-
stimmte Verpflichtungen aus diesem Vertrag an unsere verbundenen Unternehmen und Dritte delegieren. 

1.6. Wir werden angemessene Schritte unternehmen, um Ihnen eine klare Erklärung aller Gebühren und Kosten
zu geben, die Sie zahlen müssen, bevor Sie beginnen, uns Anweisungen zum Kauf oder Verkauf von Finanzpro-
dukten zu erteilen. 

1.7. Unser Wertpapierhandelsservice ist möglicherweise nicht für jeden geeignet. Der Kunde erkennt an, dass 
die Anlage in Wertpapiere mit Risiken verbunden ist und zum Verlust des gesamten Kapitals des Kunden führen 
kann. Die historischen Daten von Wertpapieren können keine Garantie für ihre zukünftige Wertentwicklung oder 
Rendite bieten. Ihr Gewinn oder Verlust kann nicht garantiert werden, insbesondere während eines Marktab-
schwungs. Wertpapiertransaktionen in einem ausländischen Markt sind spekulativ und mit hohen Risiken verbun-
den. Darüber hinaus bestehen besondere Handelsrisiken außerhalb der normalen Transaktionszeiten, einschließlich
Risiken bei geringer Liquidität, hoher Volatilität, Preisänderungen, fehlender Marktverbindung sowie Nachrichten-
ankündigungen und größerer Spreads, die sich auf den Preis auswirken. Sie sollten umfassende Kenntnisse und 
Verständnis der relevanten Risiken von Wertpapiertransaktionen erwerben und in der Lage sein, solche Risiken 
einzugehen. Vor der Eröffnung eines Kontos sollten Sie eine objektive Beurteilung und Ermessensentscheidung 
über das Anlageobjekt und den zu handelnden Anlagebetrag aus der Sicht einer vernünftigen Person auf der 
Grundlage Ihrer wirtschaftlichen Stärke, Mittelherkunft und Risikotoleranz treffen. 

Die Direktoren, Mitarbeiter und Bevollmächtigten von AM AS sowie unsere verbundenen Parteien gewährleisten 
in keiner ausdrücklichen oder implizierten Weise die Authentizität, Angemessenheit, Aktualität, Zuverlässigkeit,
Vollständigkeit und Wirksamkeit der Informationen im Zusammenhang mit Wertpapiertransaktionen. Alle von AM 
AS bereitgestellten Informationen, Daten und Materialien dienen nur als Referenz. Sie sollten die Tatsache erkennen
und akzeptieren, dass die über die Plattform von AM AS getätigten Transaktionen nicht frei von den damit verbun-
denen Risiken sein können. Der Kunde akzeptiert, dass die aus dem Handel entstehenden Risiken von ihm selbst 
getragen werden müssen. AM AS wird nicht für Ihr Anlagerisiko und Ihren Verlust verantwortlich gemacht. 

1.8. Durch diesen Vertrag für AM AS geschaffene Rechte sind keine Verpflichtungen. Jegliches Versäumnis und/oder jegliche
Verzögerung seitens AM AS bei der Ausübung dieser Rechte stellt keinen Verzicht und/oder Ausschluss dieser Rechte dar. 

1.9. Dieser Vertrag unterliegt den geltenden Gesetzen der Republik Estland, und sowohl Sie als auch AM AS stim-
men zu, dass alle Streitigkeiten, die sich aus der Ausführung oder Erfüllung dieses Vertrags und/oder einer hierunter
durchgeführten Transaktion und/oder einem Ihrer Konten ergeben, unwiderruflich der ausschließlichen Zuständig-
keit der Gerichte der Republik Estland unterworfen werden. Der Kunde verzichtet auf jeglichen Einspruch, den er je-
derzeit gegen die Einleitung eines Verfahrens vor einem solchen Gericht erheben könnte, und erklärt sich damit ein-
verstanden, nicht zu behaupten, dass ein solches Verfahren in einem unpassenden Forum eingeleitet wurde oder 



dass ein solches Gericht keine Zuständigkeit über sie hat. Alle in diesem Vertrag enthaltenen Bedingungen un-
terliegen allen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften sowie den Satzungen, Artikeln, Satzungen, Regeln 
und Vorschriften der Börsen, Märkte und Clearingstellen, an die Orders geleitet oder Transaktionen ausgeführt
oder abgewickelt werden, und den Richtlinien, Rundschreiben, Richtlinien, Verfahren und Auslegungen der 
estnischen Finanzaufsichtsbehörde (im Folgenden „EFSA“) und allen anderen anwendbaren Regeln einer Regu-
lierungs-, Selbstregulierungs- oder Regierungsbehörde (im Folgenden „ Anwendbare Vorschriften “). AM AS 
und seine verbundenen Unternehmen haften Ihnen gegenüber nicht für Handlungen, Unterlassungen, Ent-
scheidungen oder Beschlüsse einer Börse, eines Marktes, einer Clearingstelle oder einer Regulierungsbehör-

2. Die von Admirals Europe Ltd bereitgestellten Dienstleistungen und der Handel zwischen Ihnen und uns

2.1. Dieser Vertrag erklärt:
a) wie wir Orders und Anweisungen zum Handel (Kauf oder Verkauf) von Finanzprodukten von Ihnen erhalten

und bearbeiten; und b) wie Ihr Geld und Ihre Finanzprodukte ge-
halten werden. 

2.2. Dieser Vertrag regelt jede von Ihnen erhaltene, ausgestellte oder ausstehende Handelsanweisung (Kauf
oder Verkauf) für Finanzprodukte, jede Transaktion, die AM AS in Ihrem Namen nach Inkrafttreten dieses Ver-
trags abschließt, sowie alle Gelder und Finanzprodukte, die nach Inkrafttreten dieses Vertrags in Ihrem Namen
gehalten werden. 

2.3. AM AS wird dem Kunden keine Beratung bezüglich der Vorzüge einer Order erteilen und wird mit dem 
Kunden ausschließlich auf einer "Execution-Only"-Basis handeln. Keiner der Mitarbeiter des Unternehmens ist 
berechtigt oder befugt, dem Kunden Anlageberatung zu geben oder Anlageempfehlungen gemäß den Bestim-
mungen dieses Vertrags zu unterbreiten. 

2.4. Der Umgang mit Ihnen wird von AM AS auf einer beratungsfreien Basis durchgeführt, und Sie stimmen
zu, dass wir, sofern in diesem Vertrag nicht anders angegeben, nicht verpflichtet sind: 

a) uns von der Eignung jeglicher Finanzprodukte oder Transaktionen für Sie zu überzeugen; b) den Status 
von Finanzprodukten für Sie zu überwachen oder Sie darüber zu beraten; 
c) um Sie über den Status von Finanzprodukten, die in Ihrem Namen gehalten werden, zu überwachen oder zu beraten; oder 
d) um Finanzprodukte zu stornieren oder mit Finanzprodukten zu handeln oder zu verkaufen, die Sie gekauft

haben, es sei denn, die Anwendbaren Vorschriften erfordern es. 

2.5. Vertreter von AM AS und verbundenen Unternehmen sind nicht berechtigt und werden Ihnen keine Anlage
-, Steuer-, Finanz-, Rechts-, Regulierungs-, Handels- oder andere Beratung geben. Nichts in den Mitteilungen 
und Materialien (einschließlich Website, E-Mails, Preisinformationen usw.), die von AM AS oder von Vertretern 
von AM AS oder verbundenen Unternehmen bereitgestellt werden, stellt eine Empfehlung, Aufforderung oder 
Beratung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlagen dar. Es wird Ihnen dringend empfohlen
, unabhängigen professionellen Rat in Bezug auf jede Transaktion einzuholen, die Sie im Rahmen dieses Vertrags
abschließen möchten. Sie tragen die alleinige und volle Verantwortung für alle Handelsentscheidungen. 

2.6. Wir können Informationen bereitstellen: 
a) in Bezug auf ein Finanzprodukt, eine Anweisung zum Handel oder eine Transaktion, über die Sie sich er-

kundigt haben, insbesondere hinsichtlich der Verfahren, die mit diesem Finanzprodukt, der Anweisung 
zum Handel oder der Transaktion verbunden sind; und 

b) in Form von sachlichen Informationen, jedoch sind wir nicht verpflichtet, Ihnen solche Informationen offenzulegen, und 
die Informationen stellen keine Anlageberatung dar und werden auch nicht als solche angesehen. Wenn ein von uns 
beschäftigter Vertreter eine Meinungsäußerung zu einem Finanzprodukt, einer Anweisung zum Handeln oder einer 
Transaktion abgibt, stimmen Sie zu, dass es für Sie nicht vernünftig ist, darauf zu vertrauen, noch werden Sie es tun. 



berechtigt, sich auf eine solche Erklärung zu verlassen, und dass diese keine Anlageberatung darstellt. 

3. Eröffnung eines Kontos

3.1. Sie ermächtigen AM AS, ein oder mehrere Konten in Bezug auf die von uns für Sie erbrachten Dienstleis-
tungen zu eröffnen und zu führen.

3.2. Qualifikationen des Kunden:
a) Sie sollten ein qualifizierter Anleger sein, der die in den Gesetzen und Vorschriften bezüglich der hiermit 

verbundenen Transaktion festgelegten Anforderungen erfüllt:

i. Natürliche Person: Sie sind über 18 Jahre alt, besitzen die volle Geschäftsfähigkeit und ver-
fügen über ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen, um die Art und Risiken des zu handelnden
Produkts zu verstehen. 

ii. Juristische Person: Sie sind als eigenständige juristische Person vollständig qualifiziert. Sie 
garantieren, dass die Person, die im Namen des Unternehmens ein Konto eröffnet, der gesetzliche
Vertreter der juristischen Person ist oder über eine rechtmäßige und wirksame Bevollmächtigung
durch den entsprechenden Vertreter des Unternehmens verfügt. Die Person, die eine Order plat-
zieren möchte, verfügt über eine rechtmäßige und wirksame Bevollmächtigung durch die juristi-
sche Person und besitzt ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen, um die Art und Risiken des 
zu handelnden Produkts zu verstehen. 

iii. Vertrauen 
1. In Übereinstimmung mit den Treuhanddokumenten und den anwendbaren Vorschriften 

ist der Treuhänder berechtigt, diesen Vertrag abzuschließen, die beantragte Kontoart zu 
eröffnen, Transaktionen durchzuführen und Anweisungen zu erteilen. Die vom Treuhänder
erworbene Treuhandvollmacht umfasst unter anderem den Kauf, Verkauf (einschließlich 
Leerverkauf), Handel, Umwandlung, Rückzahlung, Einlösung und Abhebung von Vermö-
genswerten (einschließlich der Lieferung von Wertpapieren auf/vom Konto).

2. Falls ein Treuhänder diesen Vertrag abschließt, garantiert der Treuhänder, dass er das 
Recht hat, diesen Vertrag ohne die Zustimmung anderer Treuhänder auszuführen, oder 
dass er bevollmächtigt ist, diesen Vertrag abzuschließen. Wenn mehrere Treuhänder ge-
meinsam diesen Vertrag abschließen, kann AM AS nach eigenem Ermessen entscheiden, 
die schriftliche Zustimmung eines oder aller Treuhänder zu verlangen, bevor den Anwei-
sungen eines Treuhänders Folge geleistet wird.

3. Der Treuhänder bestätigt, dass AM AS jeglichen Anweisungen des Treuhänders folgen darf, um Gel-
der, Wertpapiere oder andere Vermögenswerte an jeden Treuhänder zu liefern, einschließlich der 
Lieferung der Vermögenswerte an den Treuhänder selbst. Der Treuhänder stellt sicher, dass alle 
auf seinem Konto getätigten Transaktionen den Treuhanddokumenten und Anwendbaren Vor-
schriften entsprechen. Alle Treuhänder verpflichten sich gemeinsam, dass AM AS von jeglichen An-
sprüchen, Verlusten, Ausgaben oder Verbindlichkeiten befreit wird, die aus Transaktionen oder 
Handlungen entstehen, die AM AS gemäß den Anweisungen der Treuhänder durchgeführt hat. 

b) Während der Registrierungszeiträume für die Eröffnung eines Kontos und die Nutzung unseres Dienstes 
sollten Sie Ihre tatsächlichen Materialien und Informationen bereitstellen, und Sie garantieren hiermit, 
dass alle Materialien und Informationen, die Sie während dieser Zeiträume einreichen (einschließlich,
aber nicht beschränkt auf E-Mail-Adresse, Telefonnummer, Adresse, Postleitzahl, Identifikationsinforma-
tionen und Kreditinformationen), wahr, genau, vollständig und aktuell sind. Wenn sich Ihre oben genann-
ten Informationen ändern, sollten Sie AM AS unverzüglich schriftlich darüber informieren. Sie ermächtigen
AM AS, jede Untersuchung durchzuführen, um die oben genannten Informationen zu überprüfen.



c) Wenn diese Bedingungen nicht erfüllt sind, sollten Sie die Nutzung der von AM AS bereitgestellten Dienst-
leistungen unverzüglich einstellen. 

4. Order und Bestätigung

4.1. Sie erkennen an, dass AM AS nicht verpflichtet ist, Orders zu überprüfen, die unter Ihrem Benutzernamen/
Passwort erteilt wurden. Sofern AM AS nicht schriftlich benachrichtigt wird und zustimmt, dürfen Sie niemandem
erlauben, auf Ihr Konto zuzugreifen oder Orders zu platzieren. Sie sind für die Vertraulichkeit und Verwendung 
Ihres Benutzernamens/Passworts verantwortlich und verpflichten sich, jeden Diebstahl/Verlust eines solchen Be-
nutzernamens/Passworts oder jeden unbefugten Zugriff auf Ihr Konto dem Kundendienstbereich von AM AS unter
info@admiralmarkets.ee zu melden . Sie bleiben für alle Transaktionen verantwortlich, die mit Ihrem Benutzerna-
men/Passwort durchgeführt werden. Sie erkennen an und stimmen zu, dass jede von Ihnen oder in Ihrem Namen
übermittelte Kommunikation auf Ihr Risiko erfolgt, und Sie ermächtigen AM AS, sich auf jede Kommunikation zu
verlassen, entsprechend zu handeln und diese als vollständig autorisiert und für Sie bindend zu betrachten, 
wenn wir vernünftigerweise annehmen, dass sie von Ihnen oder in Ihrem Namen von einem Vertreter übermittelt
wurde, der nach unserer vernünftigen Überzeugung von Ihnen ordnungsgemäß bevollmächtigt wurde. 

4.2. Eine Order oder Anweisung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten muss von Ihnen erteilt werden: 
a) über unsere Handelsplattform; 
b) oder auf andere Weise, die wir von Zeit zu Zeit festlegen können; oder 
c) mündlich per Telefon (nur in Notfällen zu verwenden, ohne Garantie auf Verfügbarkeit).

Wenn Ihre übliche Kommunikationsweise mit uns aus irgendeinem Grund nicht verfügbar ist, sollten Sie versuchen,
eine der anderen oben angegebenen akzeptablen Kommunikationsmethoden zu verwenden. AM AS wird keine 
schriftlichen Anweisungen zum Kauf/Verkauf von Wertpapieren per E-Mail oder durch eine schriftliche Anweisung 
akzeptieren, es sei denn, diese Methode zur Übermittlung von Handelsaufträgen wurde im Voraus zwischen dem 
Kunden und AM AS als Reaktion auf besondere Umstände vereinbart. Dieser Vertrag muss schriftlich nachgewiesen
werden. AM AS wird im Allgemeinen keine Order oder Anweisung akzeptieren, die nicht gemäß Klausel 4 erfolgt, 
aber wenn AM AS sich entscheidet, dies zu tun, übernehmen wir keine Verantwortung für Verluste, Schäden oder 
Kosten, die Ihnen entstehen oder die Sie erleiden, die aus einem Fehler, einer Verzögerung oder einem Versäumnis
unsererseits resultieren, auf ein solches Angebot zu reagieren oder ein solches Angebot nicht zu bearbeiten. 

Sie stimmen zu, dass AM AS jegliche Kommunikation, ob elektronisch, telefonisch, persönlich oder anderweitig, 
die AM AS mit Ihnen in Bezug auf diesen Vertrag führt, aufzeichnen kann und dass alle Aufzeichnungen, die wir
aufbewahren, unser alleiniges Eigentum sind. Sie akzeptieren, dass diese als Beweis für die Kommunikation 
zwischen Ihnen und uns dienen. 

4.3. Order des Kunden und Übermittlung der Order: AM AS hat das Ermessen, Broker auszuwählen, über die eine 
Order des Kunden geleitet wird. Soweit AM AS oder eines seiner verbundenen Unternehmen Ausführungsdienst-
leistungen für den Kunden erbringt, ist AM AS für die bestmögliche Ausführung von Orders gemäß den Anwendba-
ren Vorschriften verantwortlich. Für einige ausreichend liquide Produkte, die an mehreren Märkten gehandelt wer-
den, kann AM AS eine Order-für-Order-Weiterleitung anbieten, wobei die Order an einen Drittbroker weitergeleitet 
wird, der versucht, die besten verfügbaren Konditionen für die Order eines Kunden mittels eines proprietären, com-
putergestützten Routing-Algorithmus („Smart Routing") zu finden. AM AS kann die Ausführung jeder Order zum be-
sten angegebenen Preis aus folgenden Gründen (einschließlich, aber nicht beschränkt auf) nicht garantieren: 

a) AM AS hat möglicherweise keinen Zugang zu jedem Markt/Händler;
b) andere Orders können früher platziert werden oder vorrangig gehandelt werden;
c) Marktzentren, Börsen, Drittmakler und/oder Market Maker honorieren möglicherweise nicht die veröffent-

lichten Preise oder leiten Orders zur manuellen Bearbeitung weiter; oder 
d) Marktregeln, Entscheidungen oder Systemausfälle können die Ausführung der Orders des Kunden verhin-

dern/verzögern oder dazu führen, dass Orders nicht zum bestmöglichen Preis ausgeführt werden. 



4.4. Stornierung/Änderung einer Order: Sie erkennen an, dass es möglicherweise nicht möglich ist, eine Order zu stornieren
/zu ändern, und dass Sie für Ausführungen verantwortlich sind, ungeachtet eines Stornierungs-/Änderungsantrags. AM 
AS und seine verbundenen Unternehmen haften nicht gegenüber dem Kunden, wenn AM AS oder seine verbundenen Un-
ternehmen nicht in der Lage sind, eine Order zu stornieren oder zu ändern. Der Kunde erkennt ferner an, dass Versuche,
eine Order zu ändern oder zu stornieren und zu ersetzen, zu einer übermäßigen Ausführung der Order oder zur Ausfüh-
rung von doppelten Orders führen können, und der Kunde ist für alle derartigen Ausführungen verantwortlich. 

4.5. Ausführung der Order: Wenn AM AS beschließt, sein Ermessen zur Ausführung Ihrer Order auszuüben, wird AM AS 
Ihre Order als Agent ausführen und kann den Agenten eines anderen Brokers oder einer Tochtergesellschaft beauftragen
, Ihre Order stattdessen auszuführen, wobei der beauftragte Broker oder die Tochtergesellschaft die gleichen Rechte wie
AM AS genießt. AM AS kann nach eigenem Ermessen entscheiden, eine Ihrer Order(s) abzulehnen oder Ihre Nutzung des 
AM AS-Dienstes jederzeit nach unserem Ermessen zu beenden, wird jedoch bemüht sein, dieses Ermessen vernünftig aus-
zuüben. Alle Transaktionen sollten den Regeln und Richtlinien des jeweiligen Marktes oder der Clearingstellen sowie den 
geltenden Gesetzen und Vorschriften entsprechen. AM AS IST NICHT UND KANN NICHT FÜR HANDLUNGEN ODER ENT-
SCHEIDUNGEN EINER BÖRSE, EINES MARKTES, EINES HÄNDLERS, EINER CLEARINGSTELLE ODER EINER REGULIE-
RUNGSBEHÖRDE HAFTBAR GEMACHT WERDEN. 

4.6. Sie erkennen an und stimmen zu, dass AM AS eine Order ablehnen kann und wir nach eigenem Ermessen und ohne 
Angabe von Gründen oder vorherige Benachrichtigung ein Limit für eine Order setzen oder Beschränkungen/Bedingungen
für die Annahme einer Order oder bestimmter Arten von Orders festlegen können. Wir können jederzeit Filter in einem 
Handelssystem verwenden, hinzufügen und ändern, die die Lieferung von Orders oder die Ausführung von Orders ver-
hindern, ohne Angabe von Gründen oder vorherige Benachrichtigung. Wir werden Sie über jede Ablehnung oder Ein-
schränkung so bald wie vernünftigerweise möglich benachrichtigen, es sei denn, wir sind gesetzlich oder durch eine An-
weisung einer Aufsichtsbehörde daran gehindert, Sie zu benachrichtigen, oder wir entscheiden, dass es im Einklang mit 
unseren Compliance-Richtlinien und -Verfahren steht, Sie zu diesem Zeitpunkt oder überhaupt nicht zu benachrichtigen

4.7. Bestätigung: Sie erkennen an, dass Bestätigungen von Ausführungen oder Kündigungen verzögert oder fehlerhaft 
sein können (z.B. aufgrund von Computersystemproblemen) oder von einer Börse storniert/angepasst werden können.
Sie sind an die tatsächliche Orderausführung gebunden, sofern diese mit Ihrer Order übereinstimmt. Wenn AM AS eine 
Ausführung oder Kündigung irrtümlich bestätigt und Sie die Meldung eines solchen Fehlers verzögern, behält sich AM AS 
das Recht vor, die Transaktion vom Konto zu entfernen oder von Ihnen zu verlangen, die Transaktion zu akzeptieren, nach 
eigenem Ermessen von AM AS. Sie verpflichten sich, AM AS sofort telefonisch oder per E-Mail zu benachrichtigen, wenn: 

a) Sie keine genaue Bestätigung einer Ausführung oder Kündigung erhalten; b) Sie eine Bestätigung
erhalten, die von Ihrer Order abweicht; c) Sie eine Bestätigung für eine Order erhalten, die Sie 
nicht platziert haben; oder 
d) Sie einen Kontoauszug, eine Bestätigung oder andere Informationen erhalten, die ungenaue Orders, Transaktionen,

Salden, Positionen, Margin-Status (falls vorhanden) oder Transaktionsverlauf widerspiegeln. 

Sie erkennen an, dass AM AS Ihr Konto anpassen kann, um Fehler zu korrigieren. Sie verpflichten sich, alle irrtümlich an 
Sie ausgeschütteten Vermögenswerte umgehend an AM AS zurückzugeben.

Sie stimmen zu, jede offene Order zu überwachen und AM AS telefonisch unter der auf der AM AS-Website angegebenen
Telefonnummer oder per E-Mail an den AM AS-Kundendienstbereich unter info@admiralmarkets.ee so bald wie möglich
zu benachrichtigen, nachdem Sie Kenntnis erlangt haben oder hätten erlangen müssen, dass: 

a) Sie haben keine genaue Bestätigung einer Ausführung oder Kündigung erhalten; b) Sie haben eine Bestäti-
gung erhalten, die nicht mit Ihrer Order übereinstimmt;
c) Sie haben eine Bestätigung über die Ausführung oder Kündigung einer Order erhalten, die Sie nicht erteilt haben; 

oder 
d) Sie haben eine Bestätigung, einen Kontoauszug oder andere Informationen erhalten, die ungenau sind. 



Orders, Trades, Kontostände, Wertpapiere, Gelder, Margin-Status (falls vorhanden) oder Transaktionsverlauf. 

AM AS behält sich das Recht vor, fehlerhafte Trades von Ihrem Konto zu entfernen. Sie verstehen und stimmen 
zu, dass AM AS Ihr Konto anpassen kann, um Fehler zu korrigieren. Sie verpflichten sich, alle Vermögenswerte,
die Ihnen ausgezahlt wurden und auf die Sie keinen Anspruch haben, umgehend an AM AS zurückzugeben. Im 
Falle von Streitigkeiten oder Unstimmigkeiten bezüglich Orders und/oder Orderbestätigungen, die AM AS zur 
Kenntnis gebracht werden, behält sich AM AS das Recht vor, jede Maßnahme zu ergreifen, die sie für angemessen
hält, um die Position(en)/Trade(s), die Gegenstand des Streits sind, zu schließen und/oder auszusetzen. 

4.8. Verbot des Leerverkaufs: Sie dürfen nur Wertpapiere verkaufen, die sich in Ihrem Konto befinden, unabhängig da-
von, ob sie zum Zeitpunkt des Verkaufs abgewickelt sind oder nicht. Wenn Sie eine Order zum Verkauf eines Wertpapiers 
erteilt haben, das Sie zum Zeitpunkt des Verkaufs nicht besitzen und das sich nicht in Ihrem Konto befindet, unabhängig 
davon, ob es zum Zeitpunkt des Verkaufs abgewickelt ist oder nicht, ermächtigen Sie AM AS, entweder die Order zu stor-
nieren, falls sie noch nicht ausgeführt wurde, oder, falls die Order ausgeführt wurde, das entsprechende Wertpapier in 
der entsprechenden Menge in Ihrem Namen auf Ihre Kosten zu kaufen, ohne Sie darüber zu benachrichtigen. Sie stimmen
zu, dass Sie für alle damit verbundenen Geldstrafen oder Gebühren, die uns oder Ihnen entstehen, haftbar sind. 

4.9. US-Aktien: AM AS kann, ist aber nicht dazu verpflichtet, Sie aufzufordern, das entsprechende US-Steuerformular
zu unterzeichnen, bevor wir eine Order oder Anweisung von Ihnen zum Kauf oder Verkauf eines Finanzprodukts in 
Bezug auf Wertpapiere, die an den Börsen in den USA notiert sind, akzeptieren. Wenn Sie uns zuvor kein gültiges US-
Steuerformular zur Verfügung gestellt haben und bereits US-Aktien halten, können wir Sie bitten, das entsprechende
US-Steuerformular auszufüllen. Wenn Sie das unterzeichnete und ausgefüllte US-Steuerformular nicht vor dem von 
uns angegebenen Datum (in der Regel 30 Tage) zurücksenden, behalten wir uns das Recht vor, Ihre US-Aktien zu ver-
kaufen. Sie haben die fortlaufende Verpflichtung, uns zu informieren, wenn sich Ihr Steuerstatus ändert.

4.10. Situationen, die nicht durch diesen Vertrag abgedeckt sind: Sollte eine Situation auftreten, die nicht durch
diesen Vertrag abgedeckt ist, wird AM AS die Angelegenheit auf der Grundlage von Treu und Glauben und Fair-
ness lösen und, wo angemessen, Maßnahmen ergreifen, die mit der gängigen Marktpraktik übereinstimmen. AM
AS behält sich das Recht vor, die notwendigen Maßnahmen zu ergreifen. 

4.11. Regulatorische Berichterstattung: AM AS kann gemäß den Anwendbaren Vorschriften verpflichtet sein, be-
stimmte Informationen über unsere Transaktionen mit Ihnen öffentlich zu machen. Sie erkennen an und stimmen
zu, dass wir berechtigt sind, solche Informationen offenzulegen und dass solche Informationen, die wir besitzen,
unser alleiniges und ausschließliches Eigentum sind. Sie stimmen zu, uns alle Informationen bereitzustellen, die 
wir vernünftigerweise anfordern können, um unseren Verpflichtungen gemäß den Anwendbaren Vorschriften 
nachzukommen, und dass Sie uns die Zustimmung erteilen, Dritten solche Informationen über Sie und Ihre Bezie-
hung zu uns gemäß diesem Vertrag (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Ihre Transaktionen, Geld oder Ver-
mögenswerte auf Ihrem Konto) bereitzustellen, wie wir es für angemessen halten oder wie es erforderlich ist, 
um einer anwendbaren Vorschrift oder einer Klausel dieses Vertrags nachzukommen. 

5. Kenntnis von Wertpapieren, Optionsscheinen und Optionen, Kapitalmaßnahmen

5.1. AM AS ist nicht verpflichtet, kann aber für Sie den Erhalt von Berichten, Konten und anderen von einem 
Unternehmen ausgegebenen Informationen arrangieren. Wir sind nicht verpflichtet, Sie über jährliche Hauptver-
sammlungen oder außerordentliche Hauptversammlungen, die für Ihre Finanzprodukte relevant sind, zu infor-
mieren oder die Teilnahme daran zu arrangieren, können dies jedoch tun. 

5.2. Sie bestätigen, dass Sie selbst dafür verantwortlich sind, sich mit den Bedingungen aller Wertpapiere in Ihrem Konto ver-
traut zu machen, einschließlich bevorstehender Kapitalmaßnahmen (z.B. Übernahmeangebote, Reorganisationen, Aktiensplits 
usw.). AM AS ist nicht verpflichtet, Sie über Fristen, erforderliche Maßnahmen oder Termine von Versammlungen zu informieren, 



noch ist AM AS verpflichtet, ohne spezifische schriftliche Anweisungen, die von Ihnen an den Kundendienstbereich von 
AM AS unter info@admiralmarkets.ee mindestens 14 Tage vor der angekündigten Frist für den Erhalt von Anweisungen 
gesendet wurden, Maßnahmen zu ergreifen. Die Folgen des Versäumnisses des Kunden, solche Anweisungen rechtzeitig
zu erteilen, liegen vollständig in der eigenen Verantwortung des Kunden und können AM AS das Recht einräumen, 
nach eigenem Ermessen im Namen des Kunden zu handeln. Die Bearbeitung solcher speziellen Anweisungen kann zu-
sätzlichen Gebühren unterliegen, die vor der Bearbeitung separat auf dem Konto des Kunden belastet werden 

5.3. Der Kunde stimmt zu, dass, wenn die Erlöse einer angekündigten Unternehmensaktion nicht auf das Konto 
des Kunden gutgeschrieben oder darin reflektiert werden können, AM AS eine Anpassung des Barguthabens im 
Konto des Kunden vornimmt, um die materielle Wirkung einer solchen Unternehmensaktion zu replizieren (typische
Beispiele umfassen, sind aber nicht beschränkt auf Aktiendividenden in neuen Aktien, die von der Handelsplattform
von AM AS nicht unterstützt werden, sowie Zahlungen anstelle von Bruchteilen von Aktien nach Aktiensplits). 

6. Abwicklung

6.1. AM AS ist nicht verantwortlich für Verzögerungen bei der Abwicklung einer Transaktion, die auf Umstände au-
ßerhalb unserer Kontrolle zurückzuführen sind, oder das Versäumnis einer anderen Person oder Partei (einschließlich 
Ihnen), alle notwendigen Schritte zu unternehmen, um die Abwicklung am Abwicklungstag zu ermöglichen. Unsere Ver-
pflichtung besteht nur darin, Ihnen solche lieferbaren Dokumente oder Verkaufserlöse (je nach Fall) weiterzuleiten oder
Ihrem Konto gutzuschreiben, wie wir sie tatsächlich erhalten. Wenn Sie mit Finanzprodukten handeln, die nicht über 
ein zentrales Wertpapierverwahrungssystem abgewickelt werden, sind Abwicklungsverzögerungen wahrscheinlich. 

6.2. AM AS kann eine Auszahlung von jedem Konto, das Sie bei uns haben, verweigern, wenn dadurch unzureichende
Mittel auf dem Konto verbleiben würden, um für noch nicht abgewickelte Transaktionen zu bezahlen. Wenn Sie eine 
Einzahlung auf Ihr Konto tätigen und kurz darauf eine Auszahlung vornehmen, behalten wir uns das Recht vor, die Ab-
wicklung um bis zu zehn Geschäftstage zu verzögern, um sicherzustellen, dass Ihre Zahlung eingegangen ist. 

7. Aufzeichnungen, Berichte und Mitteilungen

7.1. AM AS führt Aufzeichnungen über die von Ihnen gehandelten Finanzprodukte in einer Weise, die es uns er-
möglicht, die von Ihnen gehaltenen Finanzprodukte leicht zu identifizieren. Die Aufzeichnungen enthalten Informa-
tionen über die Transaktionen mit Finanzprodukten. AM AS wird angemessene Überprüfungsverfahren für die ent-
sprechend häufige Abstimmung der von den Verwahrern gehaltenen Finanzprodukte einrichten. AM AS wird Ihnen 
täglich und monatlich Berichte über die Aktivitäten Ihres Kontos zur Verfügung stellen, die detaillierte Informationen
wie Tickername, Positionsgröße, Kaufpreis, aufgelaufene Gewinne und Verluste für den Berichtszeitraum enthalten.

7.2. AM AS kann Ihnen weitere Informationen zur Verfügung stellen, die Sie vernünftigerweise in Bezug auf Fi-
nanzprodukte, die von einer Verwahrstelle gehalten werden, anfordern können, einschließlich der Bestätigung der 
Art und Weise, wie eine Verwahrstelle Finanzprodukte für Sie verwahrt. 

7.3. Sie stimmen zu, alle Berichte oder Bestätigungen, die AM AS auf elektronischem Wege über das System oder
die Plattform von AM AS zur Verfügung stellt, zu erhalten und erkennen an, dass Ihr Zugriff auf und Ihre Nutzung 
solcher Berichte diesem Vertrag unterliegen. Sie stimmen zu, dass ein Versäumnis Ihrerseits, die Mitteilung zu erhal-
ten und zu lesen, die Wirkung ihres Inhalts nicht aufhebt. 

7.4. Sie erkennen an und stimmen zu, dass die von AM AS zur Verfügung gestellten Berichte möglicherweise 
nicht ausreichen, um Ihre gesetzlichen oder anderweitigen Verpflichtungen zu erfüllen, und dass Sie eine unabhän-
gige Überprüfung der Ausreichenheit der Berichte für jeden Zweck einholen sollten. 

7.5. AM AS stellt elektronische Bestätigungen, Berichte, Kontoauszüge, Basisinformationsdokumente für Anleger,
Handelsbestätigungen und andere Offenlegungsdokumente, relevante Richtlinien und Vereinbarungen,



sowie andere Kundenaufzeichnungen und Mitteilungen (zusammen „Aufzeichnungen, Berichte und 
Mitteilungen") in elektronischer Form im maximal gesetzlich zulässigen Umfang zur Verfügung.

7.6. Elektronische Aufzeichnungen, Berichte und Mitteilungen können an Ihre Handelsplattform, Ihre
E-Mail-Adresse oder Ihre Kontoseite gesendet werden. 

7.7. Durch den Abschluss dieses Vertrags stimmen Sie dem Erhalt von Aufzeichnungen, Berichten und Mittei-
lungen zu, einschließlich, soweit zutreffend, wenn diese Aufzeichnungen, Berichte und Mitteilungen auf der Website
von AM AS veröffentlicht werden, und bestätigen, dass dieser Vertrag eine ordnungsgemäße Benachrichtigung 
darüber darstellt, dass diese Aufzeichnungen, Berichte und Mitteilungen in elektronischer Form auf der Website 
von AM AS verfügbar sind. Diese Zustimmung gilt fortlaufend und für jedes Steuerjahr, sofern sie nicht von Ihnen 
widerrufen wird. Sie können diese Zustimmung jederzeit widerrufen, indem Sie AM AS eine elektronische schriftli-
che Mitteilung über die Website von AM AS zukommen lassen. Wenn Sie diese Zustimmung widerrufen, kann AM 
AS erforderliche Aufzeichnungen, Berichte und Mitteilungen in Papierform bereitstellen, nachdem eine Anfrage 
von Ihnen eingegangen ist. AM AS behält sich jedoch das Recht vor, die Schließung Ihres Kontos zu verlangen, 
wenn Sie Ihre Zustimmung zum elektronischen Erhalt von Aufzeichnungen, Berichten und Mitteilungen widerru-

8. Bruchteilhandel mit Aktien und/oder Anteilen und Treuhandverhältnis

8.1. AM AS ermöglicht es Ihnen, in Aktien und/oder Anteile, Einheiten in Kommanditgesellschaften, Hinterle-
gungsscheine und Einheiten von börsengehandelten Fonds, die nach den Gesetzen der EU-Mitgliedstaaten und 
Drittländer in nicht-bruchteiliger Form ausgegeben werden, zu handeln und/oder Bruchteilsinvestitionen vorzuneh-
men (im Folgenden „ Bruchteilsinvestition “ oder „ Bruchteilshandelsdienstleistungen “). Bitte beachten Sie die 
OFFENLEGUNG ZU BRUCHTEILSINVESTITIONEN IN AKTIEN UND ETFs, die als Teil dieses Vertrags angesehen wird. 

8.2. Das Unternehmen stellt ausschließlich Ausführungs-Bruchteilshandelsdienstleistungen bereit 
und hält, verwahrt und/oder verwaltet die Gelder und Finanzinstrumente des Kunden. Der Kunde erkennt
an, dass AM AS nach eigenem und absolutem Ermessen bestimmte Verpflichtungen aus diesem Vertrag
an Dritte delegieren kann und dass AM AS daher als Vermittler in Bezug auf die Bereitstellung der 
Bruchteilshandelsdienstleistungen fungieren kann. 

8.3. AM AS wird bei der Bereitstellung von Bruchteilshandelsdienstleistungen die Bruchteilsinvestitio-
nen treuhänderisch für und im Namen des Kunden halten, der als Begünstigter der Bruchteilsinvestition
in dem gleichen Verhältnis wie die Investitionsteilnahme des Kunden und/oder die vereinbarte Bruch-
teilsbelastung des Kunden an den Aktien oder ETFs betrachtet wird. Der Kunde versteht ferner, dass 
das wirtschaftliche Interesse an Bruchteilsinvestitionen, die gemäß diesem Vertrag treuhänderisch ge-
halten werden, auch in einer vermittelten Struktur und/oder Kette gehalten werden kann. Darüber hinaus
wird in Fällen, in denen das geltende Recht des Emittenten der Aktien nicht die Ausgabe von Bruchteils-
aktien und/oder Bruchteilsinvestitionen über Aktien oder andere Wertpapiere vorsieht, das rechtliche Ei-
gentum an den von AM AS erworbenen Aktien und anderen Wertpapieren zur Erleichterung der Bruch-
teilshandelsdienstleistungen von AM AS gehalten, wobei letzterer treuhänderisch für den Kunden den 
Anteil hält, der der vereinbarten Bruchteilsbelastung des Kunden an den Aktien und ETFs entspricht. 

8.4. Der Kunde, der eine Bruchteilsinvestition tätigt, ist der wirtschaftliche Eigentümer des jeweiligen 
Rechts an den Aktien, welches durch eine Kette von Treuhandbeziehungen gehalten wird und das dem 
Kunden ermöglicht, auch indirekt, die entsprechenden damit verbundenen Vorteile zu genießen. Da-
durch erhält der Kunde wirtschaftliche Ansprüche an den Aktien und anderen Wertpapieren, die Gegen-
stand der Bruchteilsinvestition des Kunden sind. 

8.5. AM AS verpflichtet sich, Aufzeichnungen und Dokumente zu führen, die als Nachweis des Eigen-
tumsanteils über die dem Kunden gewährten Aktien dienen. 

8.6. Die Bruchteilshandelsdienstleistungen werden von AM AS unter der Voraussetzung erbracht, dass AM AS 



keine Anlage-, Rechts-, Regulierungs- oder sonstige Beratung für den Kunden bereitzustellen. Es liegt in der Verant-
wortung des Kunden, unabhängigen Rat in Bezug auf den Erhalt der oben genannten Dienstleistungen einzuholen. 
AM AS verpflichtet sich jedoch, die Bruchteilshandelsdienstleistungen mit angemessener Sorgfalt und Fachkenntnis zu erbringen. 

8.7. Der Kunde erkennt an, dass er/sie Anweisungen an AM AS geben muss, um Orders im Zusammenhang 
mit Bruchteilshandelsdienstleistungen zu platzieren, wobei AM AS entweder als Auftraggeber auftreten oder 
Orders über Drittanbieter-Broker oder Verwahrstellen ausführen kann. Dies bedeutet, dass AM AS, sofern 
nicht anders schriftlich vereinbart, den Kunden in jeder Hinsicht als Gegenpartei behandelt und der Kunde für 
die Erfüllung seiner Verpflichtungen für jede ausgeführte Order und jede über die Handelsplattform von AM 
AS durchgeführte Transaktion verantwortlich ist. 

8.8. Im Hinblick auf die Bereitstellung der Bruchteilshandelsdienstleistungen stellt AM AS dem Kunden den je-
weiligen Kauf- und Verkaufspreis für die Bruchteilsinvestition in Aktien und ETFs zur Verfügung. Wenn und falls 
eine Order nach dem Ermessen von AM AS angenommen wird, wird AM AS dem Kunden bestätigen, ob die Trans-
aktion teilweise oder vollständig ausgeführt wurde. Wir betonen erneut, dass AM AS keine Garantien dafür gibt, 
dass irgendwelche Orders des Kunden vollständig oder teilweise ausgeführt werden, und dass AM AS jede Order 
nach eigenem Ermessen aus welchem Grund auch immer oder ohne besonderen Grund ablehnen kann. Der Kunde
erkennt an und akzeptiert, dass sich der Marktpreis eines Wertpapiers zwischen dem Zeitpunkt, zu dem AM AS 
eine Order erhält und akzeptiert, und dem Zeitpunkt, zu dem versucht wird, sie auszuführen, ändern kann. 

8.9. Die Bruchteilshandelsdienstleistungen von AM AS beschränken sich auf den Kauf einer Bruchteilsinvestition 
auf der Plattform von AM AS und den Verkauf dieser Bruchteilsinvestitionen, wiederum auf der Plattform von AM AS. 
Der Kunde erkennt an, dass er/sie nicht in der Lage sein wird, die Bruchteilsinvestitionen und alle anderen von AM AS 
zur Verfügung gestellten Instrumente und/oder Wertpapiere außerhalb der Handelsplattform zu übertragen.

8.10. Der Kunde stimmt zu, dass AM AS die Bruchteilsinvestitionen des Kunden in Aktien treuhänderisch hält 
und dass die Bruchteilspositionen im eigenen Invest.MT5-Konto des Kunden geführt werden. Somit kann der Kun-
de Dividenden oder Ausschüttungen als wirtschaftlicher Eigentümer für einen bestimmten Anteil erhalten. 

8.11. Stimmrechte und Informationen: Der Kunde besitzt keine und erhält keine Stimmrechte für jegliche 
Bruchteilsinvestitionen, die in seinem/ihrem Konto gehalten werden. Dementsprechend wird der Kunde keine 
freiwilligen Entscheidungen bei Kapitalmaßnahmen (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Übernahmean-
gebote oder Bezugsrechtsangebote) in Bezug auf solche Bruchteilsinvestitionen treffen können.

8.12. Dividenden: Bestimmte Bruchteilsinvestitionen können Dividenden zahlen, wie in der Handelsplattform
bei der Platzierung einer entsprechenden Order für Bruchteilsinvestition in bestimmte Aktien näher beschrie-
ben. Falls die Währung der zahlbaren Dividende von der Basiswährung Ihres Kontos abweicht, werden wir die 
Währung dieser Dividende in die Basiswährung Ihres Kontos umrechnen. Der Dividendenbetrag, der auf Ihre 
Bruchteilsaktie oder Bruchteilsposition in ETFs zahlbar ist, muss größer oder gleich 0,01 der Basiswährung Ihres
Kontos sein, um diesem Konto gutgeschrieben zu werden. 

8.13. Restinteresse: Abhängig von der Art der Aktien, für die eine Bruchteilsinvestition vom Kunden getätigt 
wird, und vorbehaltlich der geltenden Gesetze für den Emittenten dieser Aktien kann der Kunde das Recht ha-
ben, an der Verteilung von Vermögenswerten bei der Abwicklung des Emittenten teilzunehmen, in Bezug auf 
die spezifische Bruchteilsinvestition des Kunden in Aktien, die von einem Emittenten ausgegeben werden, der 
in Abwicklungs- und/oder Liquidationsverfahren eintritt. 

8.14. Übertragbarkeit: Dieser Vertrag, der dem Kunden Bruchteilsinteressen an Aktien und anderen Wertpa-
pieren in nicht-bruchteiliger Form gewährt, soll die Qualifikation der gesamten Aktien darunter als übertragbare
Wertpapiere nicht beeinträchtigen. Der Kunde versteht jedoch, dass jegliche Übertragung in Bezug auf Bruch-
teilsinvestitionen nicht erlaubt ist und dass jegliche Übertragung aus den Bruchteilen verboten ist. 

8.15. Unternehmensereignis: Für die Zwecke dieser Klausel bedeutet ein Unternehmensereignis jede Änderung der 
Wertpapiere, d.h. Aktien, die der Kunde besitzt, einschließlich, aber nicht beschränkt auf Aktienkonsolidierung, Aktien 



Aufteilungen, Umstrukturierungen, Fusionen, Dividendenausschüttungen, Delisting, Insolvenz, alles, was 
den Status und/oder die Existenz und/oder anderweitig die Aktien betreffen kann. Unternehmensereignisse
können ohne Vorankündigung sofortige Änderungen unterliegen. Der Kunde erkennt an und akzeptiert, 
dass jedes Unternehmensereignis jederzeit stattfinden kann. Der Kunde erkennt an und akzeptiert, dass diese
Änderungen außerhalb der Kontrolle von AM AS liegen, die nicht für finanzielle Verluste haftbar gemacht 
werden, die infolge dieser Ereignisse oder Verzögerungen bei der Bearbeitung solcher Ereignisse in den 
Kundenkonten auftreten können. Soweit verfügbar, wird AM AS Zinsen im Verhältnis zum Eigentumsanteil 
verteilen, einschließlich Bruchteilsinvestitionen (abhängig von der Bruchteilsinvestition, in der Sie handeln

8.16. Der Kunde versteht und stimmt zu, dass AM AS sowohl als Agent als auch als Prinzipal bei der Ausführung
einer Order des Kunden handeln kann. Die Order bezüglich nicht-Bruchteilsinvestition in Aktien und/oder Wert-
papiere, die von AM AS angeboten und/oder ermöglicht werden, wird von AM AS in seiner Eigenschaft als 
Agent ausgeführt, über eine regulierte Börse, eine Reihe von Liquiditätsanbietern, eine Multi-Trading-Einrichtung
und/oder eine organisierte Handelseinrichtung. Gleichzeitig wird eine entsprechende Order in Bruchteilsinves-
tition von AM AS als Prinzipal gegen sein Hauptkonto ausgeführt, wobei alle Bruchteilsengagements vollständig
durch ganze Aktien abgedeckt sind, die durch ordnungsgemäße Marktausführung erworben wurden. 

8.17. Wenn ein Kunde Aktien über AM AS handelt, sind zwei Komponenten zu berücksichtigen: a) das Vo-
lumen ganzer Aktien, wobei AM AS als Vermittler agiert und die Aktien im Namen der jeweiligen Nominee
-Inhaber/Depotbanken registriert werden; b) Bruchteilsinvestitionen, wobei AM AS entweder als Auftrag-
geber oder in einigen Fällen als Vermittler gegenüber dem Kunden in Bezug auf Bruchteilsinvestitionen 
handelt. AM AS hält die Bruchteilsaktien nur treuhänderisch für und im Namen der Kunden, die als Be-
günstigte dieser Bruchteilsbeteiligung im Verhältnis zu ihrer Investitionsbeteiligung betrachtet werden, 
während die ganze Aktie im Namen der jeweiligen Nominee-Inhaber/Depotbanken registriert bleibt. 

8.18. AM AS wird dem Kunden die Bruchteilshandelsdienstleistungen in Übereinstimmung mit seinen jeweiligen Ver-
pflichtungen gemäß den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften, einschließlich, aber nicht beschränkt auf die Aktien-
handelsverpflichtung für Wertpapierfirmen gemäß Artikel 23 der Verordnung über Märkte für Finanzinstrumente (MiFIR
) und die Verpflichtungen von AM AS in Bezug auf die Sicherung der Finanzinstrumente und Gelder des Kunden, bereit-
stellen. Es wird darauf hingewiesen, dass AM AS die Anforderungen an den Status des Systematischen Internalisierers 
(SI) für keine Aktien erfüllt und daher in diesem Fall keine SI-bezogenen Verpflichtungen anwendbar sind. 

9. Kundengelder und Konto

9.1. AM AS verlangt von seinen Kunden, dass sie alle Gelder, die mit ihrem Invest.MT5-Konto zusam-
menhängen, an ein bestimmtes Finanzinstitut überweisen, bei dem AM AS ein getrenntes Kundenkonto 
unterhält, bevor eine Order aufgegeben wird. 

9.2. AM AS muss mit jedem Geldbetrag umgehen, den Sie uns zahlen oder geben, oder der anderweitig
von AM AS im Zusammenhang mit den von AM AS erbrachten Finanzdienstleistungen erhalten wird. Sie 
erkennen an, dass Ihr Geld von AM AS auf einem segregierten Kundenkonto eingezahlt wird. 

9.3. Sie ermächtigen AM AS, alle Gelder, auf die Sie ansonsten in einem von AM AS geführten segregier-
ten Kundenkonto oder Treuhandkonto Anspruch haben, abzuziehen, um jede Verbindlichkeit, Verpflichtung
oder sonstigen Verlust, den Sie AM AS schulden, zu begleichen. 

9.4. Sie erteilen hiermit Ihre ausdrückliche Zustimmung und stimmen zu, dass AM AS berechtigt ist, alle
Zinsen, die auf Geldbeträge auf einem segregierten Konto oder Treuhandkonto eines Kunden gutge-
schrieben werden, zu erhalten, es sei denn, Sie und AM AS haben schriftlich etwas anderes vereinbart. 

9.5. Wenn Sie AM AS anweisen, einen Betrag an Sie zu zahlen, wird AM AS diesen Betrag, auf den Sie ge-
mäß diesem Vertrag Anspruch haben, direkt an Sie und nicht an Dritte zahlen, es sei denn, Sie haben AM 
AS anderweitig angewiesen und AM AS hat zugestimmt. Sie müssen die relevanten Kontodaten für 



Zahlungsanweisungen bezüglich der Zahlungen, die von AM AS an Sie geleistet werden sollen. 

9.6. Während AM AS angemessene Schritte unternehmen wird, um Ihren Zahlungsanweisungen nachzukommen, 
übernimmt AM AS keine Verantwortung für ein Versäumnis, diesen Anweisungen zu folgen. Im Falle eines solchen 
Versäumnisses werden die betreffenden Gelder weiterhin von AM AS gemäß den geltenden Gesetzen verwahrt. 

9.7. Alle Währungsumtauschrisiken im Zusammenhang mit einer Zahlungsanweisung liegen ausschließlich
in Ihrer Verantwortung. Jede Umrechnung von einer Währung in eine andere, die zur Ausführung einer Zah-
lungsanweisung erforderlich ist, kann von AM AS in der Art und Weise, zu der Zeit und zu den Wechselkursen
vorgenommen werden, die AM AS nach eigenem Ermessen festlegt. 

9.8. Sie erkennen an, dass Gelder, die von Ihnen oder AM AS an einen internationalen Finanzmarktteilneh-
mer oder einen anderen Dienstleister außerhalb der Republik Estland gezahlt werden oder von einer solchen
Person außerhalb der Republik Estland im Zusammenhang mit den von AM AS an Sie erbrachten Dienstleis-
tungen empfangen werden, nicht den Gesetzen der Republik Estland und den Regeln für Kundengelder un-
terliegen, sondern stattdessen den geltenden Gesetzen der jeweiligen Gerichtsbarkeit unterliegen. 

10. Kundengelder und Verwahrung

10.1. Sofern der Leerverkauf nicht ausdrücklich von AM AS gestattet ist, verlangt AM AS von seinen Kunden, dass 
alle Gelder, die mit ihrem Invest.MT5-Konto in Verbindung stehen, vor der Platzierung einer Kauforder auf ein von 
AM AS unterhaltenes, segregiertes Kundenkonto bei einer bestimmten Finanzinstitution gutgeschrieben werden. 

10.2. Unmittelbar nach der Annahme einer Kauforder für ein Wertpapier durch den Kunden seitens AM AS 
haftet AM AS für den Kauf. Der für die Abwicklung der Kauforder zu zahlende Betrag wird sofort fällig und 
vom Kunden an AM AS zahlbar und gilt ab diesem Zeitpunkt nicht mehr als Kundengelder. Der Kunde genießt
nicht den Schutz der von der EFSA erlassenen Vorschriften für Kundengelder in Bezug auf die für die Ab-
wicklung einer Kauforder erforderlichen Mittel. 

10.3. AM AS wird einen Betrag in Höhe des zur Abwicklung fälligen Betrags auf ein segregiertes Konto bei 
seinen verbundenen Unternehmen sowie Drittparteien-Brokern oder Verwahrstellen einzahlen, die sich au-
ßerhalb des Europäischen Wirtschaftsraums befinden können, wie beispielsweise in den Vereinigten Staaten
von Amerika, zum Zweck der Abwicklung, Abrechnung und Verwahrung der Wertpapiere. 

10.4. Von einem Kunden erworbene Wertpapiere können in einem Omnibuskonto / segregierten Omnibuskonto
(das „Omnibuskonto“) bei einem Drittanbieter-Broker oder -Verwahrer gehalten werden. Darüber hinaus können
diese Wertpapiere im Namen des Vermittlungsbrokers oder des Drittverwahrers registriert und im Besitz solcher
Dritter bei einem autorisierten Wertpapierdepot zum Nutzen der Kunden des Drittbrokers oder -verwahrers ge-
halten werden. Das Omnibuskonto kann in einem Gebiet außerhalb des Europäischen Wirtschaftsraums gehalten
werden und wird nicht von den Schutzmaßnahmen profitieren, die Kunden nach estnischem Recht oder innerhalb
des Europäischen Wirtschaftsraums gewährt werden. Die Bedingungen des Omnibuskontos erlauben die Vermi-
schung von Vermögenswerten, und daher kann es nicht möglich sein, Ihre Wertpapiere von denen anderer Kun-
den zu trennen. Das Omnibuskonto erlaubt das Netting und ermöglicht dem Drittanbieter-Broker und in einigen 
Fällen den relevanten Börsen, Pfandrechte und Sicherungsrechte über die im Omnibuskonto gehaltenen Vermö-
genswerte. Es gibt zusätzliche Risiken im Zusammenhang mit Omnibuskonten, derer sich der Kunde bewusst 
sein muss, einschließlich des Insolvenzrisikos (gilt nur im Falle, dass die Wertpapiere in einem Omnibuskonto 
und nicht in einem segregierten Omnibuskonto gehalten werden) des Drittbrokers und/oder Verwahrers sowie 
des Risikos, dass die gehaltenen Wertpapiere zu Preisen liquidiert werden, die für Sie nicht vorteilhaft sind, oder 
dass Ihre Rechte nach den Gesetzen der jeweiligen Gerichtsbarkeit(en) nicht anerkannt oder durchsetzbar sind

10.5. Sie sollten beachten, dass Kunden nur Wertpapiere kaufen und verkaufen dürfen. Einmal gekauft, 
können die Wertpapiere im Invest.MT5-Konto nur durch Verkauf übertragen werden. 

Kundengelder- und Verwahrungsregeln: Der Drittanbieter-Broker/Verwahrer kann sich außerhalb des 



Europäischer Wirtschaftsraum oder außerhalb der Republik Estland. Sie können Geld, Wertpapiere und andere Ver-
mögenswerte (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Sicherheiten und sichere Verwahrungsinvestitionen) auf 
Konten einzahlen und halten, die sich außerhalb der Republik Estland oder des Europäischen Wirtschaftsraums be-
finden. Das rechtliche, regulatorische und Abwicklungsregime, das für andere Broker oder Affiliates und für die Ein-
richtungen gilt, in denen die Kundengelder, Wertpapiere und anderen Vermögenswerte gehalten werden, kann sich
von dem der Republik Estland unterscheiden (d. h. alle von der EFSA erlassenen Regeln für Kundengelder und Ver-
wahrung gelten nicht) oder den Regeln innerhalb, wenn außerhalb des Europäischen Wirtschaftsraums. 

10.6. Unter anderem können unterschiedliche Praktiken für die separate Identifizierung von Kundengeldern, Wert-
papieren und Vermögenswerten gelten, und im Falle eines Ausfalls können Kundengelder, Wertpapiere und Vermö-
genswerte anders behandelt werden als in der Position, die gelten würde, wenn die Gelder, Wertpapiere oder Ver-
mögenswerte in der Republik Estland oder innerhalb des Europäischen Wirtschaftsraums gehalten würden.

10.7. Soweit ein anderer Broker oder ein verbundenes Unternehmen Geld, Wertpapiere oder andere Vermögenswerte
des Kunden hält, wird der Broker oder das verbundene Unternehmen solches Geld, solche Wertpapiere und Vermögens-
werte in Übereinstimmung mit den Regeln ihrer jeweiligen Jurisdiktion halten. Werden Vermögenswerte in einem Sam-
melkonto in den Vereinigten Staaten von Amerika gehalten, erfolgt dies gemäß den Vorschriften der Securities and Ex-
change Commission ("SEC") und der U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC"), soweit anwendbar. 

11. Sicherheitsinteresse

11.1. AM AS erkennt an, dass es untersagt ist, eine Belastung, Hypothek, Pfandrecht oder andere Belastung über 
oder in Bezug auf die Finanzprodukte, die in Ihrem Namen gehalten werden, zu übernehmen oder zu gewähren, es 
sei denn, es handelt sich um Ausgaben und Aufwendungen, die gemäß diesem Vertrag (außer den unbezahlten Ge-
bühren) oder gemäß Ihren Anweisungen in diesem Vertrag getätigt werden. 

11.2. Vorbehaltlich Klausel 11.1 weisen Sie an und stimmen zu, dass alle Vermögenswerte jeglicher Art, die von oder im Auftrag von 
AM AS für Sie gehalten werden, einschließlich Finanzprodukte, die von einem verbundenen Unternehmen gehalten werden, an AM AS 
verpfändet sind und einem vollendeten vorrangigen Pfandrecht und einer Sicherungsvereinbarung zugunsten von AM AS oder dessen 
verbundenem Unternehmen unterliegen, um die Erfüllung von Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus diesem Vertrag oder einem an-
deren Dokument zu sichern. Wenn Sie Ihre Zahlungsverpflichtungen nicht erfüllen, kann AM AS oder dessen verbundenes Unternehmen 
Ihre Konten konsolidieren, Vermögenswerte in Bargeld umwandeln oder einen Teil Ihres Eigentums unter ihrer Kontrolle liquidieren, um
ausstehende Verpflichtungen zu erfüllen. Die Erlöse oder jegliches Eigentum, das von AM AS oder dessen verbundenem Unternehmen 
gehalten oder kontrolliert wird, können zur Begleichung Ihrer Verbindlichkeiten aus diesem Vertrag verwendet werden. Diese Rechte be-
stehen zusätzlich zu allen anderen Rechten, die AM AS oder dessen verbundenes Unternehmen nach Gesetz oder Billigkeit haben könnte.
 Sie erkennen an, dass diese Klausel ein Sicherungsrecht zugunsten von AM AS oder dessen verbundenem Unternehmen schaffen kann

12. Ausfallereignisse und verdächtige Handlungen

12.1. Ein "Ausfallereignis" tritt automatisch ein, ohne vorherige Benachrichtigung, wenn: 
a) Ihr Verstoß oder Ihre Ablehnung eines Vertrags mit AM AS; 
b) Ihr Versäumnis, nach Aufforderung durch AM AS, eine für AM AS zufriedenstellende Zusicherung zur Erfüllung 

einer Verpflichtung zu geben, nach alleinigem Ermessen von AM AS; c) Ihr Konto weist ein Nullgutha-
ben auf oder befindet sich im Defizit; 
d) eine Order ausführen, für die Sie nicht genügend Mittel hatten; 
e) Verfahren durch/gegen den Kunden nach einem Insolvenz-, Konkurs- oder ähnlichen Gesetz; f)
Abtretung zugunsten Ihrer Gläubiger;
g) Ernennung eines Insolvenzverwalters, Treuhänders, Liquidators oder eines ähnlichen Beauftragten
für Sie oder Ihr Eigentum; h) die Abgabe irreführender oder täuschender Erklärungen durch Sie oder Erklärungen

, die später irreführend oder täuschend werden; i) Ihre rechtliche Handlungsunfähigkeit;

j) Verfahren zur Aussetzung Ihres Geschäfts oder Ihrer Lizenz durch eine Regulierungsbehörde oder Organisation; oder 



k) AM AS hat Grund zu der Annahme, dass eines der vorgenannten Ereignisse unmittelbar bevorsteht. 

12.2. Sie stimmen bedingungslos zu, dass AM AS im Falle eines Verzugs alle oder einzelne Verpflichtungen von AM AS Ihnen ge-
genüber kündigen kann und AM AS das Ermessen hat, ohne vorherige Ankündigung, alle oder einen Teil Ihrer Positionen in jedem
Konto bei AM AS, sei es individuell, gemeinsam, als Unternehmen oder als Treuhand, jederzeit und auf jede Weise und über jeden 
Markt oder Händler zu liquidieren. Sie stimmen zu, AM AS oder eines seiner verbundenen Unternehmen nicht für alle Handlungen,
Unterlassungen, Kosten, Gebühren (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Anwaltsgebühren) oder Verbindlichkeiten im Zusam-
menhang mit einem Ihrer Verzugsfälle oder einer von AM AS bei Verzug durchgeführten Transaktion haftbar zu machen. 

12.3. Wenn AM AS oder eines seiner verbundenen Unternehmen nach eigenem Ermessen der Ansicht ist, 
dass eines Ihrer Konten in Betrug, Kriminalität oder Verstöße gegen Gesetze oder Anwendbare Vorschriften
verwickelt ist, unrechtmäßig zugegriffen wurde oder anderweitig in verdächtige Aktivitäten verwickelt ist (sei
es als Opfer, Täter oder anderweitig), kann AM AS das Konto oder jegliche Privilegien des Kontos aussetzen
oder einfrieren, Gelder oder Vermögenswerte einfrieren oder liquidieren oder eine der in diesem Vertrag 
für einen "Zahlungsausfall" vorgesehenen Abhilfemaßnahmen nutzen. 

13. Provisionen und Gebühren

13.1. Wenn Sie AM AS eine Anweisung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten erteilen und eine Transaktion von 
AM AS in Ihrem Namen eingegangen wird, sei es teilweise oder vollständig, müssen Sie an AM AS folgendes zahlen: 

a) Provisionen oder Maklergebühren zu Sätzen, die Ihnen AM AS von Zeit zu Zeit mitteilen kann; 
b) alle Gebühren, Steuern, Stempelgebühren oder andere Abgaben, die von Zeit zu Zeit auf oder in Verbin-

dung mit Transaktionen erhoben werden, die in Ihrem Namen eingegangen wurden; und 
c) Zinsen auf unbezahlte Beträge, die unter diesem Vertrag fällig sind, aufgelaufen vom Fälligkeitsdatum 

bis zum Datum, an dem der Betrag/die Beträge vollständig zurückgezahlt werden. 

13.2. AM AS kann Ihnen Gebühren für die Bereitstellung von Marktdaten oder anderer Kontofunktionen oder 
sonstiger Gebühren in Rechnung stellen, über die wir Sie von Zeit zu Zeit per E-Mail oder durch Veröffentlichung 
auf der Website von AM AS angemessen informieren. Sie ermächtigen AM AS, Provisionen und Gebühren oder 
andere Beträge (einschließlich Zinsen), die von Ihnen zu zahlen sind, direkt von Ihrem Konto abzuziehen. 

13.3. Wenn Sie an AM AS verwiesen wurden oder im Namen eines Vermittlers oder einer anderen dritten 
Partei, kann dieser Vermittler oder diese dritte Partei Vorteile in Form einer Provision oder Rückvergütung 
von AM AS erhalten, vorausgesetzt, dass dies gemäß den Anwendbaren Vorschriften zulässig ist. 

13.4. AM AS behält sich das Recht vor, jederzeit Gebühren im Zusammenhang mit den Dienstleistungen, 
die wir Ihnen erbringen, zu ändern oder zu erheben. AM AS wird Sie vor dem Inkrafttreten einer solchen Er-
hebung oder Änderung angemessen benachrichtigen. 

13.5. Sofern nicht anders vereinbart, verstehen sich alle von Ihnen im Rahmen dieses Vertrags zu zahlenden
Beträge inklusive GST. 

13.6. Provisionen und Gebühren entsprechen den auf der Website von AM AS angegebenen Beträgen, sofern nicht vorab
schriftlich anders von AM AS vereinbart. Sie erkennen an, dass AM AS Provisionen/Gebühren von Ihren Konten abzieht, 
was das Kontoguthaben reduziert. Positionen werden liquidiert, wenn Provisionen oder andere Gebühren zu einem Kon-
tomangel führen. Änderungen der Provisionen/Gebühren treten sofort in Kraft nach einem der folgenden Ereignisse: 

a) Veröffentlichung auf der Website von AM AS oder per E-Mail; oder

b) andere schriftliche Mitteilung an Sie.

Ihre Gelder werden erst nach der Abwicklung der Transaktionen ausgezahlt. Die Bedingungen für die Einzah-
lung und Abhebung von Geldern (einschließlich Haltefristen) sind auf der Website von AM AS angegeben. 



13.7. Negativer Kontostand: Wenn ein Bargeldkonto ein Defizit aufweist, werden Zinssätze angewendet, bis 
der Saldo ausgeglichen ist. Sie stimmen zu, angemessene Inkassokosten für Ihr unbeglichenes Defizit zu zah-
len, einschließlich Anwalts- und Inkassobüros.

14. Kurse, Marktinformationen, Research und Internetlinks

Kurse, Nachrichten, Research und Informationen, die über AM AS zugänglich sind (einschließlich durch Links
zu externen Webseiten) ("Informationen"), können von Drittanbietern erstellt werden. Die Informationen 
sind Eigentum von AM AS, den Anbietern oder deren Lizenzgebern und sind gesetzlich geschützt. Sie stimmen
zu, die Informationen ohne vorherige schriftliche Zustimmung von AM AS und den Anbietern nicht zu repro-
duzieren, zu verbreiten, zu verkaufen oder kommerziell zu nutzen. AM AS behält sich das Recht vor, den Zu-
gang zu den Informationen zu beenden. Keine der Informationen stellt eine Beratung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf dar. Weder AM AS noch die Anbieter garantieren die Richtigkeit, Aktualität
oder Vollständigkeit der Informationen, und Sie sollten einen unabhängigen Berater konsultieren, bevor Sie 
Anlageentscheidungen treffen. DAS VERTRAUEN AUF KURSE, DATEN ODER ANDERE INFORMATIONEN ERFOL-
GT AUF EIGENES RISIKO. IN KEINEM FALL HAFTEN AM AS ODER DIE ANBIETER FÜR FOLGESCHÄDEN, BEILÄU-
FIGE, BESONDERE ODER INDIREKTE SCHÄDEN, DIE SICH AUS DER NUTZUNG DER INFORMATIONEN ERGEBEN
. ES GIBT KEINE GARANTIE JEGLICHER ART, WEDER AUSDRÜCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, BEZÜGLICH 
DER INFORMATIONEN, EINSCHLIESSLICH DER GARANTIE DER MARKTGÄNGIGKEIT, DER GARANTIE DER EIG-
NUNG FÜR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER DER GARANTIE DER NICHTVERLETZUNG VON RECHTEN. 

Die vergangene Wertentwicklung eines Vermögenswerts garantiert keine zukünftige Wertentwicklung. 

15. Lizenz zur Nutzung der Software von AM AS

AM AS gewährt Ihnen eine nicht-exklusive, nicht-übertragbare Lizenz zur Nutzung der Software von AM AS (nachfolgend
als die „Software" bezeichnet) ausschließlich wie hierin vorgesehen. Das Eigentumsrecht an der Software von AM AS 
und Updates verbleibt alleiniges Eigentum von AM AS, einschließlich aller Patente, Urheberrechte und Marken. Sie dür-
fen die AM AS Software nicht verkaufen, tauschen oder an andere übertragen. Sie dürfen die Software von AM AS nicht
kopieren, modifizieren, übersetzen, dekompilieren, zurückentwickeln, disassemblieren oder in eine menschenlesbare 
Form reduzieren oder anpassen, oder sie zur Erstellung eines abgeleiteten Werks verwenden, es sei denn, dies wurde 
schriftlich von AM AS genehmigt. AM AS ist berechtigt, bei drohenden Verstößen gegen diese Verpflichtungen sofortige
einstweilige Verfügungen zu erwirken. Diese Klausel bleibt auch nach Beendigung dieses Vertrags bestehen. 

16. Haftungsausschluss und pauschalierter Schadensersatz

16.1. Sie stimmen zu, AM AS und die verbundenen Unternehmen von allen Handlungen, Unterlassungen, Ansprüchen,
Kosten, Ausgaben, Gebühren (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Anwaltsgebühren), Strafen, Verlusten, Schäden,
Steuern, Abgaben, Abgaben und anderen Verbindlichkeiten freizustellen und schadlos zu halten, die AM AS und/oder 
die verbundenen Unternehmen entstehen oder denen sie ausgesetzt sein könnten im Zusammenhang mit: 

a) eines Ihrer Konten oder einer Transaktion oder einer entsprechenden Transaktion an einer Börse oder 
einem Markt oder mit dem Broker oder einem Zwischenhändler oder Vertreter; b) der Ausübung 

von Rechten oder Rechtsmitteln gemäß diesem Vertrag; 
c) Erfüllung einer Verpflichtung von AM AS, die AM AS aufgrund eines Verzugsereignisses nicht erfüllt;

d) Ausfall der Provision oder Provisionsfehler, verursacht durch Ihre unsachgemäße Nutzung der Plattform von AM 
AS; e) Unterbrechung, Pause, Verzögerung oder Datenfehler bei Handelsanweisungen, die aufgrund von Fehlfunktionen

, Abbrüchen, Verzögerungen oder anderen Faktoren der Internetdatenübertragung auftreten können;
f) Verlust, der dadurch entsteht, dass Ihr Konto und Passwort, persönliche Informationen oder Handelsin-

formationen aufgrund Ihres eigenen Verhaltens unangemessen offengelegt werden; 
g) Ihre Nutzung des von AM AS bereitgestellten Dienstes, die zu einem Verlust für Sie und/oder einen Dritten führt;



h) jedes Ereignis höherer Gewalt, einschließlich Kriegserklärungen, Terrorakte, Umweltkatastrophen, unerwar-
tete Änderungen im rechtlichen/regulatorischen Bereich usw., die außerhalb der Kontrolle von AM AS liegen
. 

16.2. Sie stimmen auch dem Folgenden zu und erkennen es an:
a) Bei der Registrierung und Eröffnung eines Kontos bei AM AS garantieren Sie, dass Sie die relevanten Gesetze sowie die 

anwendbaren Vorschriften und Regeln für die Nutzung der Plattform von AM AS einhalten. Sie dürfen die Handels-
plattform und die bereitgestellten Dienste von AM AS nicht missbrauchen, indem Sie illegale oder schädliche Informa-
tionen verbreiten oder sich an schädlichem Verhalten beteiligen, einschließlich, aber nicht beschränkt auf die Verbrei-
tung falscher Werbung, gewalttätiger Bilder, beleidigender oder verleumderischer Kommentare, Verletzung der Pri-
vatsphäre von Personen und jeglicher anderer Informationen, die gegen Gesetze und Vorschriften verstoßen. Sie dür-
fen sich nicht an Aktivitäten beteiligen, die die geistigen Eigentumsrechte oder andere gesetzliche Rechte und Interes-
sen Dritter verletzen. AM AS haftet nicht für Verluste oder Schäden, die aus einem solchen Verhalten entstehen. 

b) AM AS haftet nicht für Straf-, indirekte, gelegentliche, besondere oder damit verbundene Verluste oder Schäden,
 einschließlich, aber nicht beschränkt auf indirekte Personenschäden, entgangenen Geschäftsgewinn, Handels-
unterbrechungen, Verlust von Geschäftsinformationen oder Verlust sonstiger Vertrauensinteressen. 

c) Da Investitionen in Wertpapiere oder andere Finanzprodukte Verlustrisiken bergen, ist AM AS nicht für den 
Gewinn, den Verlust und das Risiko im Zusammenhang mit Ihrer Investition verantwortlich. 

d) AM AS und unsere verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften können weder die absolute Zuver-
lässigkeit noch die Genauigkeit der von ihnen bereitgestellten Informationen wie Marktquotierungen, Dia-
gramme und Kommentare garantieren, noch den Verlust, der aus der Ungenauigkeit oder dem Fehlen von 
Inhalten des Marktes oder aus Ihren subjektiven Faktoren entsteht. 

e) Das Internet birgt ein inhärentes Risiko, und trotz der besten Bemühungen von AM AS ist es möglich, dass ein 
bösartiger Hack oder eine Fehlfunktion des Webservers die Veröffentlichung oder die Richtigkeit von Marktin-
formationen und anderen wertpapierbezogenen Informationen verzögern oder beeinträchtigen kann. 

f) Ihre Geräteeinrichtung ist möglicherweise nicht mit dem Online-Transaktionssystem von AM AS kompatibel, 
was zu einem Ausfall von Orders oder Provisionen führen kann. In diesem Fall sollten Sie dies umgehend 
AM AS melden und technischen Support anfordern. AM AS haftet hierfür nicht. 

g) AM AS prüft oder überprüft nicht die von unseren verbundenen Unternehmen und Partnern bereitgestellten
Inhalte und garantiert nicht deren Echtheit. Diese sollten von Ihnen beurteilt werden, und AM AS oder seine
verbundenen Unternehmen oder Partner sind dafür nicht verantwortlich. 

16.3. Vertragsstrafen
Sie bestätigen, dass es während Ihrer Nutzung des Systems von AM AS zu Verzögerungen oder Unterbrechungen 
kommen kann, einschließlich solcher, die durch die absichtliche Sicherung des Systems von AM AS entstehen. Unter
keinen Umständen, unabhängig von der ergriffenen Maßnahme und ungeachtet des von Ihnen erlittenen Verlusts
, darf die Verpflichtung von AM AS den Gesamtbetrag der maximalen monatlichen Provision übersteigen, die Sie 
innerhalb von sechs (6) Monaten vor dem Auftreten eines Anspruchs an AM AS gezahlt haben. 

17. Datenschutz und Vertraulichkeit

17.1. Sie erkennen an, dass Sie uns durch die Eröffnung eines Kontos bei uns und die Bereitstellung von Orderan-
weisungen zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten personenbezogene Daten im Sinne des estnischen Gesetzes
zum Schutz personenbezogener Daten und der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) in der jeweils gültigen Fas-
sung zur Verfügung stellen. Sie stimmen zu, dass wir alle diese Informationen für die Zwecke der Erfüllung des Ver-
trags und der Verwaltung der Beziehung zwischen Ihnen und uns verarbeiten. Sie erkennen an und stimmen zu, 
dass dies dazu führen kann, dass Ihre personenbezogenen Daten außerhalb der Republik Estland oder des Euro-
päischen Wirtschaftsraums übermittelt werden. Sie stimmen der Verarbeitung und Offenlegung solcher Informa-
tionen gemäß diesem Vertrag und unserer Datenschutzrichtlinie zu, wie sie auf unserer Website veröffentlicht ist 
und von Zeit zu Zeit aktualisiert werden kann. Falls Sie uns Ihre Steueridentifikationsnummer („TIN") mitteilen, wer-
den wir bei der Handhabung, Speicherung und Behandlung dieser TIN die Anwendbaren Vorschriften einhalten.



17.2. Vertrauliche Informationen umfassen beispielsweise, aber nicht ausschließlich, Informationen über un-
sere Geschäftstätigkeit, einschließlich jeglicher Betriebsabläufe, Prozesse, Produkte und Technologien, Ange-
legenheiten, Handelsaktivitäten, Transaktionen, Kunden, Lieferanten (nachfolgend als „Vertrauliche Informa-
tionen" bezeichnet), schließen jedoch Informationen aus, die: 

a) öffentlich bekannt sind oder werden, außer infolge eines Verstoßes gegen diesen Vertrag oder die Da-
tenschutzrichtlinie von AM AS; 

b) sich rechtmäßig in Ihrem Besitz befinden, bevor Sie solche Informationen von uns erhalten; c) von Ih-
nen ohne Verpflichtung zur Vertraulichkeit empfangen werden. AM AS und Sie verpflichten sich, nicht: 
d) vertrauliche Informationen an Dritte weiterzugeben, außer wie in diesem Vertrag oder gesetzlich erlaubt

; 
e) vertrauliche Informationen nur zu dem Zweck zu verwenden, um Rechte auszuüben und Verpflichtungen

gemäß oder im Zusammenhang mit diesem Vertrag zu erfüllen.

Diese Klausel und ihre Wirkung überdauern die Beendigung dieses Vertrags. 

18. Der Kunde muss alternative Handelsvereinbarungen aufrechterhalten

Computergestützte Systeme wie die von AM AS verwendeten sind von Natur aus anfällig für Störungen, Ver-
zögerungen oder Ausfälle. SIE STIMMEN ZU, ANGEMESSENE SCHRITTE ZU UNTERNEHMEN, UM ALTERNATIVE
HANDELSVEREINBARUNGEN ZUSÄTZLICH ZU IHREM AM AS-KONTO ZU UNTERHALTEN, FÜR DEN FALL, DASS 
DAS SYSTEM VON AM AS NICHT VERFÜGBAR IST, UM IHRE ORDERS AUSZUFÜHREN.

19. Offenlegungserklärung

AM AS macht Ihnen hiermit folgende Offenlegungen: 

19.1. Von Ihnen erworbene Wertpapiere unterliegen unter anderem allen Bedingungen und Einschränkungen
, die in Klausel 10.4 des Vertrags angegeben sind. 

19.2. Sie sind der wirtschaftliche Eigentümer Ihrer Gelder auf Ihrem Konto und müssen sicherstellen, dass die
Quelle und Verwendung der Gelder legitim ist und dass die Verfahren für die Einzahlung und den Währungs-
umtausch mit den relevanten Gesetzen und Anwendbaren Vorschriften Ihrer Gerichtsbarkeit übereinstimmen
. Jegliche Streitigkeiten, die sich aus dem Eigentum und der Rechtmäßigkeit Ihrer Gelder oder einer damit 
verbundenen Haftung ergeben, liegen ausschließlich in Ihrer Verantwortung. Sollte AM AS oder seinem Affi-
liate dadurch ein Verlust entstehen, werden Sie AM AS oder seinem Affiliate vollständig entschädigen.

20. Haftungsbeschränkung und Entschädigung

20.1. Vorbehaltlich der Bestimmungen der einschlägigen Gesetze, die in der Republik Estland jeweils gelten: 

a) AM AS und alle verbundenen Unternehmen geben weder ausdrücklich noch stillschweigend Garantien hinsicht-
lich der Marktgängigkeit, Eignung für einen bestimmten Zweck oder anderweitig (einschließlich hinsichtlich 

Genauigkeit, Verfügbarkeit, Vollständigkeit oder Qualität) in Bezug auf Dienstleistungen, die aufgrund des 
Vertrags angeboten werden, einschließlich, aber nicht beschränkt auf die Handelsplattform von AM AS; 

b) AM AS und seine verbundenen Unternehmen sind von jeglicher Haftung, ob vertraglich oder anderweitig, in Bezug auf 
oder als Folge der Nutzung einer im Rahmen dieses Vertrags zu erbringenden Dienstleistung und für jeden Verlust, der 
Ihnen direkt oder indirekt ohne Einschränkung infolge von oder aufgrund von Folgendem entsteht, ausgeschlossen: 

i. jede Ungenauigkeit, jeder Fehler oder jede Verzögerung in oder jedes Versäumnis von In-
formationen, die Ihnen im Rahmen dieses Vertrags bereitgestellt werden; ii. 

jegliche Verzögerungen, Ausfälle oder Ungenauigkeiten oder der Verlust des Zugangs zur Bereitstellung eines Diens-

tes für Sie, einschließlich, aber nicht beschränkt auf jegliche Verzögerung, Ausfall oder Ungenauigkeit bei oder den Verlust 



des Zugangs zur Handelsplattform oder in Bezug auf die Übermittlung von Orders, Anweisungen 
oder sonstigen Informationen; 

iii. jegliche Fehlinterpretation Ihrer Order oder Anweisungen, die unklar, mehrdeutig oder nicht
spezifisch sind; oder 

iv. Ein Ereignis der Dienstunterbrechung.

20.2. AM AS und seine verbundenen Unternehmen haften weder vertraglich noch deliktisch (einschließlich Fahrlässigkeit) oder an-
derweitig für Verluste an erwarteten Gewinnen oder Ausgaben oder für besondere, indirekte oder Folgeschäden, die sich aus der 
Bereitstellung eines Dienstes und der Erbringung von Verwahr- oder Depotdienstleistungen (sofern zutreffend) ergeben. 

20.3. Im größtmöglichen gesetzlich zulässigen Umfang befreien, entlasten und entschädigen Sie AM AS, ihre verbundenen Un-
ternehmen und deren Direktoren, leitende Angestellte, Mitarbeiter, Bevollmächtigte und Vertreter sowie deren verbundene 
Unternehmen und verpflichten sich, diese von allen Ansprüchen schadlos zu halten, die sich aus Folgendem ergeben: 

a) jeder Verzug, sei es durch Ihre Handlung oder Unterlassung gemäß diesem Vertrag oder einer Order, Anwei-
sung oder Transaktion; 

b) jeder Verstoß durch Sie gegen anwendbares Recht;
c) jede von Ihnen im Rahmen dieses Vertrags abgegebene Zusicherung oder Garantie, die sich als unwahr 

oder unrichtig erwiesen hat; 
d) jeder Fehler, jede Unterlassung, jeder Betrug, jedes Fehlverhalten, jede Fahrlässigkeit, jede Veruntreuung 

oder jede kriminelle Handlung oder Unterlassung durch Sie oder durch einen Ihrer Kunden, Mitarbeiter, 
Bevollmächtigten, autorisierten Personen, Berater oder Bediensteten; 

e) jegliches Versagen Ihrer Computer- oder elektronischen Systeme oder Netzwerke, Daten an AM AS zu über-
mitteln, verfügbar zu sein oder erfolgreich zu übertragen, oder jeglicher Fehler oder Mangelhaftigkeit in 
den von Ihnen in solche Systeme oder Netzwerke eingegebenen Daten oder Informationen; 

f) jegliche Verzögerungen bei der Bearbeitung einer Order oder Anweisung, einschließlich beispielsweise solcher, die aus 
System- oder Marktverzögerungen resultieren, oder aufgrund von Überprüfungsverfahren oder nicht autorisierten 
Prozessen oder aufgrund von Wartezeiten bei Anrufen oder der Einhaltung interner Richtlinien und Verfahren; 

g) alles, was von AM AS rechtmäßig in Übereinstimmung mit, gemäß oder im Zusammenhang mit diesem 
Vertrag getan wird; h) jede Anweisung, Anfrage oder Richtlinie, die von Ihnen gegeben wird; 
i) aufgrund der Einhaltung jeglicher Anweisung, Anforderung oder Vorgabe des geltenden Rechts, eines Finanz-

marktes, einer Regierungsbehörde oder einer Aufsichtsbehörde mit Zuständigkeit über AM AS durch AM AS; j)
die aus und in Verbindung mit oder in irgendeiner Weise bezogen auf die Tatsache entstehen, dass AM AS in gutem

Glauben Anweisungen akzeptiert und entsprechend handelt, die per Faxübertragung, E-Mail oder auf anderem
Wege empfangen wurden und die von Ihnen oder einer bevollmächtigten Person unterzeichnet wurden 

oder angeblich unterzeichnet wurden; k) die von Ihnen oder einer bevollmächtigten Person unterzeichnet wurden
oder angeblich unterzeichnet wurden; l) die aus der Einhaltung dieses Vertrags durch AM AS entstehen; oder 
m) zahlbar im Zusammenhang mit dem Erwerb eines Finanzprodukts oder in Bezug auf Aufforderungen oder 

Forderungen zur Zahlung (einschließlich nicht eingezahlten Kapitals) in Bezug auf diese. 

21. Änderung und Kündigung

21.1. AM AS kann diesen Vertrag von Zeit zu Zeit ändern. Jede überarbeitete Fassung dieses Vertrags tritt vierzehn (
14) Tage nach dem Datum einer an Sie gesendeten E-Mail-Benachrichtigung oder dem Datum, an dem sie auf der 
Website von AM AS veröffentlicht wird (je nachdem, welches früher eintritt), in Kraft. Jede weitere Nutzung der 
Dienstleistungen nach dem Datum des Inkrafttretens gilt als Annahme der überarbeiteten Bedingungen. 

Innerhalb dieses Zeitraums kann der Kunde einen schriftlichen Widerspruch per E-Mail an info@admiralmarkets.ee
senden . Bei Ausübung dieser Option muss der Kunde unverzüglich die Nutzung der Dienste von AM einstellen. 



AS, außer soweit es notwendig ist, alle Wertpapierhandelskonten (oder andere Konten, auf denen Wertpa-
piere gehandelt werden können) zu schließen. Selbst wenn der Kunde einen schriftlichen Widerspruch ein-
legt, bleibt er/sie an den überarbeiteten Vertrag gebunden, der als vom Kunden akzeptiert gilt, wenn er/sie 
die Dienstleistungen von AM AS nach dem Absenden des genannten Widerspruchs weiterhin nutzt. 

Vor der Nutzung der Dienstleistungen von AM AS sollten Sie diesen Vertrag sorgfältig lesen, da Sie nach Einhal-
tung aller hierin enthaltenen Bedingungen Kunde von AM AS werden können. Sobald Sie die Funktionen der 
Handelsplattform von AM AS nutzen, gehen Sie eine Beziehung mit AM AS ein, die diesem Vertrag unterliegt. 
Dieser Vertrag regelt alle Orders und Anweisungen zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten, die von Ihnen
eingehen, sowie alle Transaktionen, die AM AS in Ihrem Namen durchführt. Jeder geänderte Vertrag ersetzt 
alle früheren Verträge zwischen Ihnen und AM AS zum selben Gegenstand. Diese Klausel dient nicht dazu, die 
Wirkung anderer Offenlegungsdokumente, Richtlinien und Vereinbarungen von AM AS auszuschließen.

Der Kunde wird aufgefordert und ist verpflichtet, regelmäßig zu überprüfen, ob Änderungen und/oder 
Ergänzungen in Bezug auf die Bestimmungen dieses Vertrags vorgenommen wurden. 

21.2. Ohne die Klausel 12 Ausfallereignis einzuschränken, kann AM AS diesen Vertrag jederzeit durch 
eine entsprechende Kündigungsmitteilung beenden. Sie können diesen Vertrag jederzeit mit einer Frist
von 14 Tagen gegenüber AM AS kündigen. Die Beendigung dieses Vertrags: 

a) betrifft nicht die ausstehenden Verpflichtungen aus diesem Vertrag, die zum Zeitpunkt der Beendi-
gung noch nicht erfüllt sind; 

b) wird keine Verpflichtung betreffen, die bereits von einer der Parteien in Bezug auf ausstehende Orders
, Anweisungen oder Transaktionen, die bereits in Ihrem Namen gehalten werden, eingegangen 
wurde, oder irgendwelche gesetzlichen Rechte oder Verpflichtungen, die bereits unter diesem Ver-
trag oder aufgrund von Anweisungen, die darunter gemacht wurden, entstanden sind; und 

c) wird den Betrieb der Klauseln 7, 8, 9, 10, 11, 12, 14, 15, 16, 19, 20 oder 21 nicht beeinträchtigen, so-
weit zutreffend.

Bei Beendigung zahlen Sie an AM AS alle ausstehenden Provisionen, Gebühren, Entgelte und fälligen Steuern. 

21.3. Bei Beendigung dieses Vertrags, vorbehaltlich der Klausel 13 Provisionen und Gebühren, und ohne
Einschränkung der Klausel 12 Ausfallereignis, kann AM AS: 

a) eines oder mehrere der Folgenden tun: 

i. ausstehende Orders und Anweisungen stornieren; ii.

eine oder mehrere Transaktionen eingehen, um den Abschluss einer oder mehrerer 
nicht abgewickelter Transaktionen oder offener Positionen zu bewirken; 

iii. jede Transaktion abwickeln, die zum Zeitpunkt der Kündigung noch nicht abgewickelt wurde;

iv. alle anderen Rechte ausüben, die AM AS gemäß diesem Vertrag hat; und

v. etwas tun oder unterlassen, was AM AS im Rahmen dieses Vertrags (oder eines Teils 
davon) für angemessen hält, nachdem er beendet wurde; und 

b) wird, falls zutreffend, innerhalb einer angemessenen Frist und vorbehaltlich eines etwaigen Pfand-
rechts, diese Finanzprodukte übertragen oder die Übertragung veranlassen, in Absprache mit 
dem jeweiligen Verwahrer, gemäß Ihren Anweisungen, vorausgesetzt, dass AM AS in gutem Glau-
ben in der Lage ist, eine solche Übertragung zu arrangieren und rechtlich dazu befugt ist. 

c) wird eine Provision sowie alle anderen anfallenden Gebühren, Kosten und Steuern für den Verkauf
oder die Übertragung Ihres Finanzprodukts berechnen. 



Wenn Finanzprodukte verkauft werden, kann es zu einer Differenz zwischen dem von Ihnen investierten Betrag 
und dem nach dem Verkauf zurückerhaltenen Betrag kommen. AM AS und seine verbundenen Unternehmen 
sind nicht für entstehende Differenzen verantwortlich. Jede Differenz wird von Ihnen getragen. Wenn Finanzpro-
dukte nicht verkauft, zurückgegeben oder übertragen werden können, wird AM AS die Finanzprodukte auf Ihre 
Kosten zertifizieren und diese Zertifikate an Sie verteilen. Dieser Vertrag läuft weiter, bis AM AS die Finanzpro-
dukte übertragen, verkauft, zurückgegeben oder anderweitig verteilt oder Ihnen den Erlös ausgezahlt hat. 

22. Datenschutzrichtlinie

Der Kunde erklärt, dass er die Informationen in der "Datenschutzrichtlinie" auf der Website von AM AS gelesen
und verstanden hat und der Erfassung und Verwendung der personenbezogenen Daten, die der Kunde mit 
den verbundenen Unternehmen geteilt hat, gemäß dieser Richtlinie zustimmt. Der Kunde stimmt ferner zu, 
die jährliche Mitteilung der Datenschutzrichtlinie über die Website von AM AS zu erhalten, und wird die Web-
site von AM AS auf Änderungen der Datenschutzrichtlinie überwachen.

23. Beschwerdeverfahren

Eine Zusammenfassung der internen Beschwerdepolitik von AM AS wird dem Kunden über die Website von 
AM AS zur Verfügung gestellt. 

24. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Kunde stimmt unwiderruflich zu, dass dieser Vertrag durch die Gesetze der Republik Estland geregelt und in Überein-
stimmung mit diesen ausgelegt wird, ohne dass kollisionsrechtliche Bestimmungen zur Anwendung kommen. Der Kunde 
stimmt auch unwiderruflich zu, dass die Gerichte der Republik Estland die ausschließliche Zuständigkeit für alle Streitigkeiten
haben, die sich auf die Ausführung oder Erfüllung dieses Vertrags, auf Transaktionen im Rahmen dieses Vertrags oder auf 
eines der Konten des Kunden beziehen oder daraus entstehen, und unterwirft sich unwiderruflich der Zuständigkeit dieser Ge-
richte. Der Kunde verzichtet auf jeglichen Einspruch, den er zu irgendeinem Zeitpunkt gegen die Einleitung eines Verfahrens
vor einem solchen Gericht erheben könnte, und erklärt sich damit einverstanden, nicht zu behaupten, dass ein solches Verfah-
ren in einem unpassenden Gerichtsstand eingeleitet wurde oder dass ein solches Gericht keine Zuständigkeit über ihn hat. 

Jedoch hindert das Vorstehende AM AS oder eines seiner verbundenen Unternehmen nicht daran, nach ei-
genem Ermessen eine Klage vor einem Gericht einer anderen Gerichtsbarkeit zu erheben. 

25. Verschiedenes

25.1. Sie stimmen zu, dass dieser Vertrag sowie die verschiedenen von AM AS herausgegebenen Offenle-
gungsdokumente und Richtlinien in ihrer jeweils gültigen Fassung den vollständigen zwischen uns und Ihnen
abgeschlossenen Vertrag darstellen. Dieser Vertrag sowie die verschiedenen von AM AS herausgegebenen 
Offenlegungsdokumente und Richtlinien in ihrer jeweils gültigen Fassung ersetzen und heben jede andere 
ausdrückliche und/oder implizite Vereinbarung oder Darstellung zwischen Ihnen und AM AS auf. Falls Um-
stände auftreten, die nicht durch diesen Vertrag abgedeckt sind, gelten die Allgemeinen Geschäftsbedingun-
gen von AM AS und alle anderen anwendbaren Offenlegungsdokumente und Richtlinien für Kunden, die mit 
Wertpapieren handeln. Diese Dokumente sind auf der Website von AM AS verfügbar.

25.2. Wenn eine Bestimmung dieses Vertrags als nicht durchsetzbar oder unwirksam erachtet und/oder erklärt
wird, berührt dies nicht die Durchsetzbarkeit oder Gültigkeit anderer Bestimmungen dieses Vertrags. 

25.3. Sie stimmen zu und willigen ein, dass AM AS alle Telefongespräche, die Sie mit AM AS führen, aufzeichnet und



jegliche verbundenen Unternehmen. Sie bestätigen die Datenschutzrichtlinie von AM AS und stimmen der Erfas-
sung/Nutzung Ihrer Daten durch AM AS gemäß den Regeln von AM AS und den Anwendbaren Vorschriften zu. 

25.4. Ohne die vorherige schriftliche Zustimmung von AM AS dürfen Sie keine Rechte oder Pflichten aus diesem
Vertrag übertragen. Nach Zusendung einer Mitteilung an Sie kann AM AS diesen Vertrag an einen anderen 
Broker, Händler oder Futures-Broker übertragen. Dieser Vertrag sichert die Interessen der Rechtsnachfolger 
oder Abtretungsempfänger von AM AS. AM AS kann diesen Vertrag jederzeit kündigen oder die Erbringung 
von Dienstleistungen für Sie einstellen. Sie können Ihr Konto über die Website von AM AS schließen, indem Sie
AM AS per E-Mail informieren; jedoch wird Ihr Konto erst nach Bereinigung aller Positionen und Erfüllung aller
anderen auf der Website von AM AS angegebenen Anforderungen für die Kontoschließung geschlossen. 

25.5. Sie ermächtigen AM AS, direkt oder über einen Dritten, bei Ihnen Informationen anzufordern, die AM AS für die Durch-
führung von Geschäftsaktivitäten mit Ihnen benötigt. Die Anfrage kann einen Kreditbericht und andere Kreditprüfungen 
umfassen, die angefordert werden, wenn Sie gegen diesen Vertrag verstoßen oder die darin enthaltenen Verpflichtungen 
nicht einhalten, sowie die Überprüfung der von Ihnen bereitgestellten Informationen in der Datenbank eines Dritten. 
Bitte lesen Sie die Datenschutzrichtlinie auf der Website von AM AS für weitere Details darüber, wie wir Ihre In-
formationen speichern, handhaben und verwenden. 

25.6. AM AS kann diesen Vertrag jederzeit gemäß Klausel 21 dieses Vertrags ändern. Falls Bestimmungen dieses
Vertrags aus irgendeinem Grund ganz oder teilweise unwirksam oder undurchführbar werden, bleiben die üb-
rigen Bestimmungen im gesetzlich zulässigen Umfang gültig und bindend. 

25.7. Dieser Vertrag ist in Englisch und anderen Sprachen verfügbar. Im Falle von Abweichungen zwischen der 
englischen Version und den Versionen in anderen Sprachen hat die englische Version Vorrang. 



'Anhang' Geschäftsbedingungen für Auto-Invest wiederkehrende Transaktionen 

1. Einführung

1.1. Dieser ' Anhang ' zum Vertrag dokumentiert die Bedingungen für wiederkehrende Auto-Invest
-Transaktionen (nachfolgend als " Auto-Invest-Bedingungen " bezeichnet), die (Auto-Invest-Bedin-
gungen) nur für Sie gelten, wenn Sie am Auto-Invest-Programm von AM AS teilnehmen (wie der Be-
griff "Auto-Invest-Programm" in Klausel 2.1 der Auto-Invest-Bedingungen definiert ist). 

1.2. Das Ziel der Auto-Invest-Bedingungen ist es, Ihnen einen Überblick über die indikativen Merkmale, 
Einschränkungen und Risiken zu geben, die mit dem Auto-Invest-Programm von AM AS verbunden sind. 

1.3. Sie erkennen an, verstehen und stimmen zu, dass die Auto-Invest-Bedingungen ein integraler
Bestandteil des Vertrags sind (und somit in diesen aufgenommen werden), es sei denn, eine Be-
stimmung der Auto-Invest-Bedingungen steht in direktem Widerspruch zu einer Bestimmung des 
Vertrags, in welchem Fall die anwendbare Bestimmung der Auto-Invest-Bedingungen gilt. 

2. Merkmale und Besonderheiten

2.1. Durch das Auto-Invest-Programm von AM AS kann der Kunde über sein zugewiesenes Invest.MT5
-Konto, vorbehaltlich der Bedingungen und Konditionen der Auto-Invest-Bedingungen und des Vertrags 
sowie der Einschränkungen, Beschränkungen, Bedingungen und Spezifikationen, die wir von Zeit zu Zeit
nach eigenem und absolutem Ermessen festlegen können, wiederkehrende Kauforders (basierend auf ei-
nem vorbestimmten Betrag, in einer vorbestimmten Häufigkeit) für die Wertpapiere einrichten, die 
durch den Vertrag bereitgestellt werden (im Folgenden als „ Auto-Invest-Programm “ bezeichnet). 

2.2. Gemäß Klausel 2.1 der Auto-Invest-Bedingungen versteht und akzeptiert der Kunde, dass: 

(I) Der Kunde seinen (d.h. des Kunden) Auto-Invest-Programm-Plan bei AM AS mindestens
einen (1) Geschäftstag vor der Ausführung der ersten geplanten wiederkehrenden Kauforder 
einreichen muss; AM AS behält sich jedoch jedes Recht vor (nach eigenem und absolutem Er-
messen), einen solchen Plan entweder anzunehmen oder abzulehnen, mit oder ohne Benach-
richtigung an den Kunden. 

(II) Der Kaufplan des Auto-Invest-Programms hängt unter anderem von den jeweiligen Bedin-
gungen ab, die in Klausel 2.2(I) der Auto-Invest-Bedingungen zu finden sind, sowie von der 
entsprechenden zu wählenden Kauffrequenz.

(III) Unbeschadet der Allgemeingültigkeit des Vorstehenden behält sich AM AS das Recht vor, nach eigenem 
und uneingeschränktem Ermessen, beispielhaft, aber nicht abschließend, wiederkehrende Kauforders aus jed-
wedem Grund (einschließlich, aber nicht beschränkt auf technische und/oder andere Fehlfunktionen) abzulehnen
und/oder zu stornieren und/oder zu blockieren und/oder zu ändern und/oder rückgängig zu machen. 

2.3. Die Gelder, die für die wiederkehrenden Kauforders im Rahmen des Auto-Invest-Programm-
plans verwendet werden sollen, werden je nach Anwendbarkeit (abhängig von der Auswahl des 
Kunden (wie in dieser Klausel 2.3 der Auto-Invest-Bedingungen festgehalten)) automatisch vom ver-
fügbaren Wallet-Guthaben, das der Kunde bei AM AS hält, abgezogen und kostenlos automatisch 
auf das vom Kunden bestimmte Invest.MT5-Konto überwiesen, oder sie werden automatisch vom 
verfügbaren Guthaben des bestimmten Invest.MT5-Kontos abgezogen, das der Kunde bei AM AS 
führt. Daher erklärt und garantiert der Kunde hiermit, dass: 



(I) Der Kunde wird, abhängig von seiner Auswahl (wie in Klausel 2.3 der Auto-Invest-Bedingungen 
vorgeschrieben), sein jeweiliges Wallet oder das festgelegte Invest.MT5-Kontoguthaben jederzeit ausrei-
chend und angemessen finanziert und in gutem Zustand halten, und 

(II) Der Kunde ist allein dafür verantwortlich, unter anderem sein jeweiliges Wallet oder das festgelegte In-
vest.MT5-Kontoguthaben zu überwachen und dafür zu sorgen, dass das jeweilige Wallet oder Konto aus-
reichende Mittel enthält, um die Teilnahme des Kunden am Auto-Invest-Programm in gutem Zustand auf-
rechtzuerhalten sowie die Erfüllung aller Anforderungen (einschließlich Margin-Anforderungen), Ein-
schränkungen, Beschränkungen, Bedingungen und Spezifikationen zu ermöglichen, die jetzt oder zu einem
späteren Zeitpunkt von AM AS (nach eigenem und absolutem Ermessen) auferlegt werden können.

2.4. Gemäß Klausel 2.3 der Auto-Invest-Bedingungen versteht und akzeptiert der Kunde, dass seine (d.h. 
des Kunden) Teilnahme am Auto-Invest-Programm nach zwei (2) wiederkehrenden Transaktionsfehlern auto-
matisch gekündigt wird, und in einem solchen Fall erkennt der Kunde an und versteht, dass keine seiner ver-
gangenen und/oder gegenwärtigen und/oder zukünftigen Verbindlichkeiten und/oder Verpflichtungen und/
oder Pflichten jeglicher Art davon betroffen sein werden, jedoch wird der Kunde hiermit gewarnt, dass eine 
solche Kündigung (beispielhaft, aber nicht abschließend) seine zukünftigen Ergebnisse beeinflussen könnte

2.5. Der Kunde versteht, dass er (d.h. der Kunde) bei AM AS die Änderung des vorbestimmten Betrags und/
oder der vorbestimmten Häufigkeit seines Auto-Invest-Programms beantragen kann. AM AS kann jedoch 
nach eigenem und absolutem Ermessen eine solche Änderung akzeptieren oder ablehnen. Es ist zu beachten, 
dass, wenn solche Änderungen akzeptiert werden, diese für zukünftige Orders gelten und nicht rückwirkend.

3. Verschiedenes

3.1. Die im Rahmen des Auto-Invest-Programms platzierten wiederkehrenden Kauforder(s) werden zum er-
sten verfügbaren Marktpreis ausgeführt. Dies kann dazu führen, dass der Kunde mehr oder weniger Wertpa-
piere erwirbt als erwartet, verglichen mit dem Preis der Wertpapiere, den der Kunde antizipiert oder erwartet 
hatte zu erwerben. 

3.2. AM AS hat das alleinige und uneingeschränkte Ermessen, Wertpapiere des Invest.MT5-Kontos in den deaktivierten Mo-
dus oder den Nur-Schließen-Modus zu versetzen, für eine Dauer, die AM AS für angemessen hält, oder auf unbestimmte Zeit.
In einem solchen Fall versteht der Kunde, dass: 

(I) Wenn das betreffende Wertpapier nicht Teil des Auto-Invest-Programms des Kunden ist, wird es 
dem Kunden nicht möglich sein, ein solches Wertpapier in sein Auto-Invest-Programm aufzunehmen. 

(II) Wenn das betreffende Wertpapier bereits Teil des Auto-Invest-Programms des Kunden ist und das 
wiederkehrende Kaufdatum auf ein Datum fällt, an dem der deaktivierte oder Nur-Schließen-Modus für 
dieses Wertpapier aktiv ist, wird die wiederkehrende Kauforder nicht ausgeführt.

3.3. AM AS behält sich das uneingeschränkte Recht vor, die Häufigkeit und/oder den Mindestbetrag, der investiert
werden muss, und/oder andere Einzelheiten des Auto-Invest-Programms nach eigenem Ermessen jederzeit zu än-
dern, ohne den Kunden darüber zu informieren. Hiermit wird klargestellt, dass, wenn der Kunde über eine solche 
Änderung informiert wird, diese Änderung an dem darin angegebenen Datum oder, falls kein Datum angegeben ist,
sofort wirksam wird. Darüber hinaus wird, wenn der Kunde nicht über eine solche Änderung informiert wird, diese 
Änderung an dem Datum wirksam, an dem sie öffentlich bekannt gemacht wird. Darüber hinaus behält sich AM 



AS behält sich das Recht vor, die Auto-Invest-Bedingungen von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen zu ändern
.

Alle überarbeiteten Bedingungen der Auto-Invest-Bedingungen treten fünf (5) Geschäftstage nach dem Datum
einer E-Mail-Benachrichtigung an den Kunden oder dem Datum, an dem sie auf der Website von AM AS veröf-
fentlicht werden (je nachdem, welches früher eintritt), in Kraft. Wenn der Kunde unsere Dienstleistungen wei-
terhin nutzt, nachdem solche Änderungen am Auto-Invest-Programm und/oder den Auto-Invest-Bedingungen 
wirksam geworden sind, gilt dies als Annahme durch den Kunden. Der Kunde hat keinerlei Recht, die Auto-Invest
-Bedingungen und/oder das Auto-Invest-Programm und/oder Teile davon zu ändern.

3.4. Der Kunde erkennt an und versteht, dass AM AS sich das Recht vorbehält, beispielhaft, aber nicht ab-
schließend, vergangene und/oder gegenwärtige und/oder zukünftige Order(s) und/oder Handel(s) des Kunden 
zu blockieren und/oder zu stornieren und/oder zu pausieren und/oder rückgängig zu machen, und/oder den 
Kunden von der Teilnahme am Auto-Invest-Programm und/oder einem Teil davon zu disqualifizieren und/oder 
zu blockieren, und/oder den Vertrag und/oder die Auto-Invest-Bedingungen (und damit die Teilnahme des Kunden
am Auto-Invest-Programm) in den folgenden Fällen zu kündigen, die beispielhaft und nicht abschließend sind:

A. In dem Fall, in dem der Kunde (aus welchem Grund auch immer) sein Konto oder Wallet (falls zu-
treffend) nicht jederzeit ausreichend und angemessen finanziert und in gutem Zustand hält, und/oder 

B. In dem Fall, in dem der Kunde (aus welchem Grund auch immer) Anforderungen (einschließlich 
Margin-Anforderungen) und/oder Einschränkungen und/oder Beschränkungen und/oder Bedingungen
und/oder Spezifikationen, die jetzt oder zu einem späteren Zeitpunkt von AM AS (nach eigenem und ab-
solutem Ermessen) auferlegt werden können, nicht erfüllt. Darüber hinaus wird hiermit klargestellt, 
dass, wenn aus irgendeinem Grund wiederkehrende Kauforder(s) nicht ausgeführt werden können,
nachdem die Gelder vom verfügbaren Wallet-Guthaben des Kunden auf sein designiertes Invest.MT5-
Kontoguthaben übertragen wurden, das Unternehmen weder haftbar noch verantwortlich ist (und dem-
entsprechend nicht veranlassen wird), solche Gelder zurück auf das Wallet des Kunden zu übertragen.

3.5. Für den Fall, dass AM AS eine Rückbuchung und/oder Rückzahlung im Zusammenhang mit der Teilnahme
des Kunden am Auto-Invest-Programm erhält, behält sich AM AS das Recht vor, beispielhaft, aber nicht ab-
schließend und unbeschadet seiner sonstigen Rechte, diese spezifische Order und/oder diesen Handel zu stor-
nieren und/oder vergangene und/oder aktuelle und/oder zukünftige Orders und/oder Handelsgeschäfte des 
Kunden, einschließlich ausstehender Orders und/oder Handelsgeschäfte, zu stornieren und/oder die Positionen
und/oder Handelsgeschäfte des Kunden zu einem Preis zu liquidieren, den AM AS für angemessen hält.

3.6. Das Auto-Invest-Programm wird über die „Admirals“ Mobile-App und/oder das Dashboard sowie über 
jedes weitere Medium, das AM AS nach eigenem Ermessen wählt, verfügbar und zugänglich sein. 

3.7. Im Zusammenhang mit dem Auto-Invest-Programm erkennt der Kunde an und stimmt zu, dass AM AS
als Vertreter in Bezug auf die Ausführung oder die Anordnung der Ausführung von Orders und Transaktionen
im Namen des Kunden handeln kann. 

3.8. Der Kunde stimmt zu, dass seine Teilnahme am Auto-Invest-Programm die alleinige und absolute Ent-
scheidung des Kunden darstellt. AM AS wird dem Kunden niemals Anlageberatung und/oder Anlageempfeh-
lungen und/oder steuerbezogene und/oder finanzbezogene Beratung jeglicher Art geben, unabhängig davon,
ob solche Beratung und/oder Empfehlungen sich auf das Auto-Invest-Programm und/oder einen Teil davon 
beziehen. Darüber hinaus erkennt der Kunde hiermit an und stimmt zu, dass der Kunde allein dafür verant-
wortlich ist, seine Kriterien für das Auto-Invest-Programm auf der Grundlage seiner alleinigen und absoluten 
Einschätzung festzulegen. 



3.9. Weder das Auto-Invest-Programm noch ein Teil davon sollte als Aufforderung und/oder Empfehlung und/
oder Befürwortung und/oder Angebot zum Kauf und/oder Verkauf jeglicher Finanzinstrumente ausgelegt werden
. 

3.10. Weder AM AS noch eines seiner verbundenen Unternehmen und/oder Tochtergesellschaften und/oder 
Muttergesellschaften und/oder Schwesterunternehmen haftet für Verluste und/oder Verbindlichkeiten und/oder 
Verpflichtungen und/oder Zusagen (jeglicher Art), die dem Kunden entstehen können oder werden. 

3.11. Der Kunde sollte sich von einem unabhängigen und entsprechend lizenzierten Finanzberater beraten lassen
und sicherstellen, dass er (d.h. der Kunde) über die erforderliche Risikobereitschaft und relevante Erfahrung und 
Kenntnisse verfügt, bevor er am Auto-Invest-Programm teilnimmt und/oder aufgrund dieser Teilnahme Transak-
tionen eingeht. Darüber hinaus erkennt der Kunde hiermit an und versteht, dass die bisherige Wertentwicklung 
weder ein zuverlässiger Indikator noch eine Garantie für zukünftige Ergebnisse und/oder Renditen ist. 

3.12. Überschriften in den Auto-Invest-Bedingungen dienen nur der Übersichtlichkeit und haben keinen Einfluss
auf deren Auslegung. 

3.13. Der Kunde versteht und stimmt zu, dass AM AS nicht für Verluste und/oder Verbindlichkeiten und/oder 
Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Auto-Invest-Programm und/oder für stornierte und/oder pausierte 
und/oder blockierte Order(s) und/oder Handel(s) verantwortlich und/oder haftbar ist (und sein wird), und dass al-
lein der Kunde dafür verantwortlich ist, unter anderem, den Gewinn & Verlust (einschließlich schwebender Gewinne
& Verluste), die Performance und den Positionsschluss seines zugewiesenen Invest.MT5-Kontos zu verfolgen und 
alle Maßnahmen zu ergreifen, die in Bezug auf die zu eröffnenden Position(en) oder Maßnahmen, die aufgrund 
seiner Teilnahme am Auto-Invest-Programm zu übernehmen sind, erforderlich sind oder sein könnten.

3.14. AM AS behält sich das Recht vor, jederzeit und ohne vorherige Ankündigung, nach eigenem und absoluten Ermes-
sen wiederkehrende Transaktionen, die im Rahmen des Auto-Invest-Programms platziert werden sollen, zu verweigern 
und/oder zu stornieren und/oder zu beenden und/oder rückgängig zu machen, selbst nachdem Gelder vom Konto/von 
den Konten des Kunden abgebucht wurden, aufgrund der Tatsache (aber nicht beschränkt darauf), dass es den Anschein 
hat (oder wir begründeten Verdacht haben), dass die Transaktionen des Kunden und/oder das Verhalten des Kunden gegen
geltende Gesetze und/oder Marktpraktiken verstößt. In einem solchen Fall versteht, bestätigt und stimmt der Kunde zu, 
dass wir mit jedem Recht ausgestattet sind, mit jeder Maßnahme fortzufahren, die wir für angemessen halten (wie, aber 
nicht beschränkt auf, die Rückabwicklung einer oder aller Transaktionen des Kunden und/oder die Beendigung der Auto-
Invest-Bedingungen und/oder des Vertrags), und wir sind nicht verpflichtet, dem Kunden zu gestatten, einen Kauf- oder 
Verkaufsauftrag zum gleichen Preis oder zu den gleichen Bedingungen wie die stornierte Transaktion wieder einzusetzen

3.15. Der Kunde versteht und stimmt zu, dass der Kunde allein dafür verantwortlich ist, den Status seiner (d.h. des 
Kunden) Transaktionen, Orders, verfügbaren Mittel, Einschränkungen, Beschränkungen, Bedingungen und Spezifika-
tionen zu überprüfen, die mit dem Auto-Invest-Programm und den Auto-Invest-Bedingungen verbunden sind, und 
dass AM AS nicht verpflichtet ist (und daher auch nicht) den Kunden bezüglich der oben genannten Punkte zu prüfen 
und/oder zu beraten und/oder zu benachrichtigen. Darüber hinaus geht AM AS davon aus, dass alle vom Kunden be-
reitzustellenden Informationen, Details und Anweisungen in allen wesentlichen Punkten korrekt und vollständig sind

3.16. Nach dem Eintritt in das Auto-Invest-Programm kann der Kunde seine Teilnahme an diesem Programm 
kündigen, indem er den vorgeschriebenen Schritten folgt, die in der mobilen Anwendung "Admirals" und/oder im
Dashboard (oder gemäß Klausel 3.6 der Auto-Invest-Bedingungen, dem zusätzlichen Medium (sofern zutreffend))
zu finden sind. Es wird hiermit betont, dass weder eine Kündigung noch eine Beendigung den Kunden von jegli-
chen vergangenen und/oder gegenwärtigen und/oder zukünftigen Verbindlichkeiten und/oder Verpflichtungen 
und/oder Pflichten jeglicher Art befreit. 



3.17. Unbeschadet der übrigen Klauseln der Auto-Invest-Bedingungen versteht und akzeptiert 
der Kunde, dass er nach dem Eintritt in das Auto-Invest-Programm seine Teilnahme an diesem 
Programm nur durch Befolgen der vorgeschriebenen Schritte kündigen kann, die in der mobilen
Anwendung „Admirals" und/oder im Dashboard (oder gemäß Klausel 3.6 der Auto-Invest-Bedin-
gungen im zusätzlichen Medium, sofern zutreffend) zu finden sind, vorausgesetzt, dass: 

(I) Keine Verpflichtungen, Verbindlichkeiten oder Zusagen bestehen, werden geschaffen
oder treten zum Zeitpunkt der Kündigung in Kraft, und 

(II) Nach der Kündigung entstehen und/oder bestehen keinerlei Verpflichtungen, Verbind-
lichkeiten oder Zusagen.


