
Политика за изпълнение на нареждания

Валидна от 11.12.2025 г.

*Всички позовавания на Admirals Europe Ltd следва винаги да се тълкуват като „Admirals
Europe Ltd (преди с наименование Admiral Markets Cyprus Ltd)“

Admirals Europe Ltd е учредено в Република Кипър чрез Департамента на регистратора на
дружества и официалния синдик (Certificate of Incorporation № HE 310328). Admirals Europe Ltd
е лицензирано и регулирано от Комисията по ценни книжа и борси на Кипър (CySEC) (Лиценз
№ 201/13) и осъществява дейността си съгласно Директивата относно пазарите на
финансови инструменти (MiFID II).

1. Въведение

1.1 След прилагането на Директивата относно пазарите на финансови инструменти (MiFID II)
в Европейския съюз и транспонирането ѝ в законодателството на Кипър със Закон 87(I)/2017,
Дружеството е задължено да предостави на своите клиенти и потенциални клиенти
настоящата Политика за изпълнение на нареждания (наричана по-долу „Политиката за
изпълнение на нареждания“).

2. Общи разпоредби

2.1 Политиката се прилага по отношение на взаимоотношенията на Дружеството с клиенти
на дребно и професионални клиенти (с изключение на клиенти, класифицирани като
допустими насрещни страни).

2.2 Настоящата Политика за изпълнение на нареждания определя условията, правилата и
принципите, въз основа на които Admirals Europe Ltd приема и предава нареждания
(„Нареждания“) за финансови инструменти на клиенти на дребно и професионални клиенти.

2.3 Admirals Europe Ltd предприема всички разумни мерки, съобразно наличните ресурси, за
да осигури най-доброто възможно приемане и предаване на клиентските нареждания за
тяхното изпълнение.

 2.4 По отношение на сделки с финансови инструменти, за които Admirals Europe Ltd
предоставя котировки, клиентът следва да разбира, че търговията не се осъществява на
регулиран пазар или на многостранна система за търговия (MTF). Всички клиентски
нареждания се насочват автоматично към място за изпълнение, което Дружеството е
оценило като осигуряващо най-добро изпълнение, като Admirals Europe Ltd действа в
качеството си на агент.

2.5. Всички клиенти на Admirals Europe Ltd са длъжни да се запознаят с настоящата Политика
и да се уверят, че принципите, заложени в нея, са приемливи за тях. Admirals Europe Ltd,
доколкото е възможно, спазва тази Политика при приемането и предаването на клиентски
нареждания.

3. Видове нареждания

На клиента се предоставя възможност да подава към Admirals Europe Ltd следните
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нареждания за предаване с цел изпълнение:

3.1. Клиентът подава „пазарно нареждане“ (Market Order), което представлява нареждане,
изпълнявано незабавно по цената, получена от мястото за изпълнение.

3.2. Клиентът подава „отложено нареждане“ (Pending Order), което представлява нареждане
за изпълнение на по-късен етап по цена, определена от клиента. Мястото за изпълнение
наблюдава отложеното нареждане и когато предоставената от него цена достигне цената,
зададена от клиента, нареждането се изпълнява на тази цена.
Налични са следните видове отложени нареждания: Buy Limit, Buy Stop, Sell Limit, Sell Stop.

3.3. Потвърдена открита или затворена позиция не може да бъде отменена или променена от
клиента. Нареждания могат да бъдат подавани, изпълнявани, променяни или премахвани
единствено в рамките на търговското време. Клиентът няма право да променя или премахва
Stop Loss, Take Profit и отложени нареждания, ако цената е достигнала нивото за изпълнение
на нареждането, когато е приложимо.

3.4 Admirals Europe Ltd има право временно или постоянно да ограничава видовете
допустими нареждания по отношение на конкретен финансов инструмент, дори ако мястото,
на което се търгува съответният финансов инструмент, предлага по-широк набор от
поддържани видове нареждания.

4. Специфични инструкции от клиенти

4.1 Ако клиентът предостави специфични инструкции относно пълното или частичното
изпълнение на своето нареждане, нареждането се предава за изпълнение в съответствие с
тези инструкции. Предоставянето на специфични инструкции от клиента на Admirals Europe
Ltd може да възпрепятства прилагането на принципите и процедурите, заложени в
настоящата Политика, които имат за цел постигане на най-добрия възможен резултат за
клиентите.

4.2 При сключване на договор за предоставяне на инвестиционни услуги или допълнителни
инвестиционни услуги с клиент на дребно и при получаване на инструкциите, посочени в т.
4.1, Admirals Europe Ltd уведомява клиента, че получените от него специфични инструкции
могат да възпрепятстват Admirals Europe Ltd, по отношение на съдържанието на съответните
инструкции, да предприеме мерките, разработени и приложени в настоящата Политика за
най-добро изпълнение на клиентските нареждания с цел постигане на най-добрия резултат
при изпълнението на съответните нареждания.

4.3 Admirals Europe Ltd има право временно или постоянно да ограничава видовете
допустими нареждания по отношение на конкретен финансов инструмент, дори ако мястото,
на което се търгува съответният финансов инструмент, предлага по-широк набор от
поддържани видове нареждания.

5. Важни фактори за най-добро изпълнение на нарежданията

5.1 Admirals Europe Ltd предприема всички необходими и разумни мерки, за да постигне най-
добрия възможен резултат за своите клиенти, като при изпълнението на клиентските
нареждания по котираните от Дружеството цени взема предвид следните фактори:

5.1.1 Обща стойност на сделката (сумата от цената на финансовия инструмент и разходите,
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свързани с изпълнението, включително всички разходи, понесени от клиента, които са пряко
свързани с изпълнението на нареждането, като такси на мястото за търговия, такси за
клиринг и сетълмент, както и всички други такси, платени на трети страни, участващи в
изпълнението на нареждането);

5.1.2 скорост на изпълнение и сетълмент;

5.1.3 вероятност за изпълнение и сетълмент;

5.1.4 вид и размер на нареждането и сделката, както и тяхното въздействие върху пазара; 

6. Критерии за най-добро изпълнение

6.1 Admirals Europe Ltd определя относителната значимост на горепосочените фактори за
най-добро изпълнение, като използва своята търговска преценка и опит, в светлината на
наличната пазарна информация и като взема предвид следните критерии:

характеристиките на клиента, включително класификацията му като клиент на дребно
или професионален клиент;

характеристиките на клиентското нареждане;

характеристиките на финансовите инструменти, които са предмет на нареждането;

характеристиките на местата за изпълнение, към които може да бъде насочено
нареждането.

6.2 За клиенти на дребно най-добрият възможен резултат се определя въз основа на общата
стойност на сделката. Общата стойност на сделката представлява сумата от цената на
финансовия инструмент и разходите, свързани с изпълнението, включително всички разходи,
понесени от клиента, които са пряко свързани с изпълнението на нареждането, като такси на
мястото за търговия, такси за клиринг и сетълмент, както и всякакви други такси, платени на
трети страни, участващи в изпълнението на нареждането.

6.3 За професионални клиенти най-добрият възможен резултат също по принцип се
определя въз основа на общата стойност на сделката. Ако обаче, във връзка с конкретно
нареждане, Admirals Europe Ltd има основание да счита или клиентът декларира, че поради
характера на нареждането или фактори, свързани с клиента, други критерии, като
вероятността и скоростта на изпълнение и сетълмент, имат по-голямо значение, Admirals
Europe Ltd взема тези фактори предвид при изпълнението. В такъв случай Admirals Europe Ltd
оценява дали изпълнението на сделката въз основа на общата стойност на сделката би
осигурило бързо и пълно изпълнение. Ако това не е гарантирано, Admirals Europe Ltd
преценява дали частичното изпълнение на нареждането въз основа на общата стойност на
сделката би било по-благоприятно за клиента в сравнение с пълното изпълнение, основано
на критериите за вероятност на изпълнение и сетълмент. Ако и това не е приложимо, Admirals
Europe Ltd прилага критерия за изпълнение и сетълмент на сделката. Admirals Europe Ltd
също така оценява потенциалното отрицателно въздействие на времето за изпълнение
(скоростта) върху клиента, както и степента на свързания риск от вреди. Ако такъв риск
надвишава ползите, които могат да бъдат постигнати въз основа на общата стойност на
сделката, се прилага критерият за скорост.
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7. Места за изпълнение

7.1 Местата за изпълнение са лицата, при които се подават нарежданията. За целите на
нарежданията за финансови инструменти Admirals Europe Ltd действа като агент, поради
което едно или повече трети финансови институции ще бъдат място за изпълнение.

7.2 Местата за изпълнение на Admirals Europe Ltd са Admiral Markets AS, Admiral Markets UK
Ltd, Vision Financial Markets LLC и XNT LTD, които получават директна ликвидност и ценови
котировки от множество доставчици на ликвидност.

7.3 Клиентът признава, че сделките с деривативни финансови инструменти, сключвани с
Admirals Europe Ltd, не се извършват на призната борса, а се осъществяват извънборсово
(OTC) и като такива могат да изложат клиента на по-висок риск в сравнение със сделки,
извършвани на регулирани борси.

7.4 Admirals Europe Ltd се позовава в значителна степен на горепосочените места за
изпълнение въз основа на изброените по-горе фактори и тяхната относителна значимост.
Политиката на Admirals Europe Ltd е да поддържа подходящи вътрешни процедури и
принципи, с цел да действа в най-добрия интерес на своите клиенти и да им осигурява най-
добрия възможен резултат при взаимоотношенията с тях.

8. Преглед и изменение на настоящата Политика

8.1 Admirals Europe Ltd извършва редовна оценка, най-малко веднъж годишно, дали изборът
на търговски места, брокери и приетите правила са подходящи за постигане на най-добрия
резултат за клиентите при изпълнението на нареждания.

8.2 В рамките на оценката Admirals Europe Ltd преразглежда по-специално:

дали може да бъде постигнат по-добър резултат за клиентите чрез изпълнение на
нареждания на други традиционни търговски места или чрез предаването им на други
или допълнителни брокери;

дали мястото за търговия, при което вероятността за сетълмент е най-висока, по
правило предоставя най-добрия резултат за клиента.

8.3 Оценката на брокерите се извършва въз основа на следните съображения:

принципите, посочени в раздел 3 от настоящата Политика;

търговските места, използвани от брокера;

информираността и разбирането на брокера относно желанията и приоритетите на
клиентите на Admirals Europe Ltd;

какви други услуги, като например консултации и анализи, брокерът може да
предоставя на клиентите на Admirals Europe Ltd;

дали Admirals Europe Ltd е запознато с брокера и има доверие в него;

как са формулирани правилата на брокера за най-добро изпълнение и как клиентите се
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информират за тях.

8.4 Всички изменения на настоящата Политика се публикуват на интернет страницата на
Admirals Europe Ltd на адрес www.admiralmarkets.com.cy. Измененията влизат в сила от
датата на публикуването им на уебсайта.

9. Съгласие на клиента

9.1 При установяване на делови отношения с клиента Admirals Europe Ltd е длъжно да получи
предварителното съгласие на клиента с настоящата Политика. Admirals Europe Ltd е длъжно
също така да получи предварителното изрично съгласие на клиента, преди да изпълни или
предаде за изпълнение негово нареждане извън регулиран пазар или MTF (многостранна
система за търговия). Посочените съгласия могат да бъдат получени под формата на общо
споразумение.

9.2 Настоящата Политика за изпълнение на нареждания е неразделна част от нашите Общи
условия, които представляват договорно обвързващо споразумение между Дружеството и
неговите клиенти, и е включена в тях чрез позоваване.
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